
 

 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

 การส่งออกสินค้าที่เป็นบวกต่อเน่ืองเป็นแรงพยุงเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 4/2559 ท่ามกลางภาค
การท่องเที่ยวและการบริโภคภาคเอกชนที่ ผ่อนแรงลง ในขณะที่การลงทุนภาคเอกชนยังหดตัว
ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า 

 ตัวเลข GDP ที่ปรับฤดูกาลในไตรมาสที่ 4 ขยายตัวร้อยละ 0.4 (QoQ, s.a.) เม่ือเทียบกับไตร
มาสที่ 3 โดยมีแรงหนุนจากการส่งออกสินค้าท่ีขยายตวัร้อยละ 1.8 (QoQ, s.a.) สงูท่ีสดุในรอบ 7 ไตรมาส 
ในขณะท่ีการบริโภคภาคเอกชนเติบโตเติบโตขึน้ท่ีร้อยละ 0.4 (QoQ, s.a.) จากการใช้จ่ายในสินค้าประเภทกึ่ง
คงทนและการบริการ เช่น เสือ้ผ้า เฟอร์นิเจอร์ และการบริการสขุภาพ ในขณะท่ีการจับจ่ายในหมวดอาหาร
และเคร่ืองดื่ม ตลอดจนยานพาหนะหดตวัลง  

  
 

 ภาพรวมเศรษฐกจิไทยปี 2559 เติบโตได้ร้อยละ 3.2 ใกล้เคียงกับศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดการณ์ไว้ 
โดยการสง่ออกสินค้ากลบัมาเป็นแรงช่วยพยงุเศรษฐกิจท่ามกลางภาคการท่องเท่ียวท่ีอาจจะชะลอตวัลงไป
บ้าง ในขณะท่ีการลงทุนภาครัฐได้แรงส่งจากการเบิกจ่ายของรัฐวิสาหกิจท่ีเร่งตวัขึน้ อย่างไรก็ตาม แม้ว่า
การใช้จ่ายของครัวเรือนจะได้รับอานิสงส์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่จากฐานท่ีสงูในช่วงเดียวกัน
ของปีก่อนหน้าท าให้อตัราการขยายตวัชะลอลงไป 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาส 1/2560 คาดว่า จะยังคงเติบโตได้ใกล้เคียงไตรมาสที่ 
4/2559 ท่ีร้อยละ 3.0 (YoY) จากการส่งออกท่ีจะยงัคงเติบโตได้ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า และจะมี
บทบาทเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากภาคท่องเท่ียวและการใช้จ่ายภาครัฐ ซึง่จะช่วยชดเชยผล
จากการบริโภคภาคเอกชนท่ีอาจจะผ่อนแรงลงหลังมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายสิน้สุดลง ตลอดจนการ
ลงทนุภาคเอกชนท่ียงัไมฟื่น้ตวัได้เตม็ท่ี 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยทัง้ปี 2560 ไว้ที่ ร้อยละ 3.3 เพ่ือรอประเมินผล
การเบิกจ่ายจากงบกลางปี 2560 ซึง่หากการเบิกจ่ายเป็นไปตามแผนท่ีวางไว้ เศรษฐกิจไทยอาจจะสามารถ
เติบโตได้ใกล้เคียงกรอบบนของการประมาณการ (ช่วงประมาณการ 3.0%-3.6%) แต่ยังต้องระวงัปัจจัย
เสี่ยงภายนอกประเทศ 
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GDP ปี’59 โต 3.2% ใกลเ้คียงท่ีคาด...ประเมินไตร

มาส 1/60 ประคองตวัต่อเน่ืองท่ี 3.0% 
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2 ECONOMIC BRIEF 

ในขณะที่เม่ือเทยีบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่ 4/2559 ขยายตัวได้
ร้อยละ 3.0 (YoY) ชะลอลงจากร้อยละ 3.2 (YoY) ในไตรมาส 3/2559 มาจากการใช้จ่ายภาคครัวเรือนท่ี
ชะลอตวัลงมาอยู่ท่ีร้อยละ 2.5 (YoY) จากไตรมาสก่อนหน้าท่ีขยายตวัได้ร้อยละ 3.0 (YoY) เป็นผลมาจาก
ฐานท่ีสงูของช่วงเดียวกันในปีก่อนหน้าจากการปรับโครงสร้างภาษีสรรพสามิตส่งผลให้มีการเร่งซือ้รถยนต์
มาก นอกจากนี ้ราคาพลงังานท่ีปรับเพ่ิมสูงขึน้ส่งผลให้ระดบัเงินเฟ้อเร่งตวัขึน้ตามส่งผลกระทบต่อค่าครอง
ชีพของครัวเรือนให้ปรับขึน้ตาม ในขณะท่ีการใช้จ่ายของภาครัฐทัง้การบริโภคและการลงทุนปรับตวัดีขึน้ โดย
การบริโภคภาครัฐกลบัมาขยายตวัเป็นบวกท่ีร้อยละ 1.5 (YoY) หลงัจากไตรมาสก่อนหน้าติดลบจากผลเชิง
เทคนิคจากการปรับฐานเงินเดือนย้อนหลงัของข้าราชการในช่วงเดือนกรกฎาคม 2558 ในขณะท่ีการลงทุน
ภาครัฐกลบัมาขยายตวัเร่งขึน้เป็นผลจากการเร่งเบิกจ่ายงบลงทนุจากรัฐวิสาหกิจในช่วยไตรมาสสดุท้ายของปี 
นอกจากนี ้การส่งออกสินค้าท่ีเติบโตเป็นบวกเป็นแรงหนุนเศรษฐกิจไทยอย่างต่อเน่ือง โดยเป็นการขยายตวั
ทัง้ในสินค้าสง่ออกอิเลก็ทรอนิกส์ เคร่ืองใช้ไฟฟ้า ชิน้สว่นยานยนต์ รวมไปถงึอาหารทะเล และยางพารา 

 
 

 แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาส 1/2560 คาดว่า จะเติบโตได้ใกล้เคียงกับไตรมาสที่ 4/2559 ท่ี
ร้อยละ 3.0 (YoY) จากการส่งออกท่ีจะเติบโตได้ต่อเน่ืองจากไตรมาสก่อนหน้า และจะมีบทบาทเป็นแรง
ขับเคลื่อนเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากภาคท่องเท่ียวและการใช้จ่ายภาครัฐ ซึ่งจะช่วยชดเชยผลจากการบริโภค
ภาคเอกชนท่ีอาจจะผ่อนแรงลงหลงัมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายสิน้สดุลง ตลอดจนการลงทุนภาคเอกชนท่ียงั
ไมฟื่น้ตวัได้  

 ส าหรับภาพรวมเศรษฐกิจไทยปี 2560 นัน้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงมีมุมมองเชิงระมัดระวัง และ
ประเมินการขยายตัวทางเศรษฐกิจไทยไว้ที่ร้อยละ 3.3 โดยการใช้จ่ายของภาครัฐ และการท่องเท่ียวจะ
ยงัคงเป็นตวัขบัเคลื่อนเศรษฐกิจหลกั โดยผลกระทบจากมาตรการปราบปรามทวัร์ศนูย์เหรียญคาดว่าจะหมด
ไปในไตรมาสที่ 2 และภาคท่องเท่ียวจะทยอยฟืน้ตวัเป็นล าดบั ในขณะท่ีการลงทุนภาคเอกชนจะปรับตวัดีขึน้
จากปีก่อนหน้าตามการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานของภาครัฐที่จะเร่ิมด าเนินก่อสร้างและเบิกจ่ายได้มากขึน้จาก
ปีก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม ท่ามกลางภาวะการลงทุนของโลกท่ีอาจจะชะลอออกไปเพ่ือรอดูนโยบายของ
สหรัฐฯ อาจจะเป็นปัจจยัท่ีส่งผลให้การลงทุนภาคเอกชนอาจจะฟืน้ตวัอย่างจ ากดั ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย

3Q-16 4Q-16 2015 2016 1Q-16 2Q-16 3Q-16 4Q-16

Private Consumption -0.1 0.4 2.2 3.1 2.8 4.0 3.0 2.5

Gov't Consumption -5.8 10.2 3.0 1.6 9.1 2.4 -5.2 1.5

Total Investment -2.9 6.8 4.4 2.8 5.0 3.5 1.0 1.8

Private -3.1 6.7 -2.2 0.4 2.4 0.3 -0.8 -0.4

Public -0.8 12.9 29.3 9.9 12.9 12.8 5.8 8.6

Exports 0.4 0.1 0.7 2.1 4.8 1.0 1.4 1.1

 Goods 1.1 1.8 -3.4 0.0 0.8 -1.9 -0.4 1.4

Services -2.5 -6.6 17.1 9.3 18.1 11.6 7.7 0.4

Imports 1.2 3.6 0.0 -1.4 -5.2 -2.5 -1.1 3.4

Goods 1.3 3.8 0.2 -2.1 -7.6 -2.8 -1.5 3.6

Services 0.7 2.3 -1.0 1.7 5.7 -1.3 0.5 2.1

GDP Growth 0.4 0.4 2.9 3.2 3.1 3.6 3.2 3.0

Source: NESDB

%YoY %QoQ, s.a.
% 
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3 ECONOMIC BRIEF 

ยงัคงรอประเมินผลการเบิกจ่ายจากงบกลางปี 2560 ซึง่หากเบิกจ่ายได้ตามแผนก็จะส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจ
ไทยให้สามารถเติบโตได้ใกล้เคียงกบักรอบบนของการประมาณการ (ช่วงประมาณการอยู่ท่ีร้อยละ 3.0-3.6) 
อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทยในปี 2560 ยังคงต้องเผชิญความเสี่ยงจากปัจจยัภายนอกประเทศท่ีเพ่ิมขึน้ ทัง้
จากความไมแ่น่นอนของนโยบายทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ รวมถงึปัจจยัการเมืองท่ีเปราะบางในสหภาพยุโรป 
ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่ความผนัผวนของการเคลื่อนย้ายเงินทนุและอตัราแลกเปลี่ยน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

----------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความ
น่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิด
ตอ่ผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการให้ความเหน็หรือค าแนะน าในการตดัสนิใจทาง
ธุรกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 
 


