
 

 

  
 
 

 
 

 
 

 

คงต้องยอมรับว่าปี 2559 เป็นอีกปี
หน่ึงที่ยากล าบากของธนาคารพาณิชย์ในการ
ผลักดันผลการด าเนินงานและสินเชื่ อให้
เป็นไปตามเป้าหมายทางธุรกิจที่ ก าหนด 
ภายใต้ โจทย์ส าคัญคือการบ ริหารคุณภาพ
สินทรัพย์และการช่วยเหลือลูกค้าในภาวะท่ี
เศรษฐกิจไทยยังฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
ดงันัน้ อตัราการเติบโตของสินเช่ือในปี 2559 จึงมี
แนวโน้มท่ีจะปิดปีด้วยอตัราการเติบโตท่ีต ่ากว่าท่ี
เคยคาดไว้ มาอยู่ท่ีระดับประมาณ 2.5% (เดิม 
คาดการณ์ท่ี 4.0%) ซึ่งนับเป็นการชะลอตัว

คาดเงินใหสิ้นเช่ือปี 2560 เตบิโตดีข้ึนมาที่ 4%... 

หวงัแรงส่งจากมาตรการรฐัหนุนทางตรงและทางออ้ม 
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 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในไทย จะเติบโตประมาณ 4.0% 
ในปี 2560 หลงัปิดปี 2559 ด้วยอตัราการเติบโตท่ีต ่ากวา่คาดท่ีประมาณ 2.5% 

 นอกจากแรงหนุนจากการผลักดันกจิกรรมทางเศรษฐกจิผ่านการเดินหน้าโครงการลงทุนและงบกลาง
ปีของภาครัฐ รวมถึงการปรับเพิ่มของราคาพลังงานที่คงกระตุ้นให้ภาคธุรกิจมีความต้องการสินเชื่อ
เพิ่มเติมแล้ว ฝ่ังสินเช่ือรายย่อยจะมีปัจจยับวกพิเศษจากการปลดภาระหนีข้องผู้ เข้าร่วมโครงการรถยนต์คนั
แรก ผนวกกบัการกลบัมาท าตลาดสินเช่ือบางประเภทของผู้ประกอบการ หลงัความกงัวลเร่ืองคณุภาพหนีผ้่อน
คลายลงตามแนวโน้มเศรษฐกิจที่ดีขึน้ 

 อย่างไรกต็าม คาดว่าการแข่งขันด้านราคาจะยังไม่รุนแรง จนกว่าโมเมนตัมของสินเชื่อจะชัดเจนขึน้
เม่ือเข้าสู่ช่วงคร่ึงหลังของปี ขณะท่ี นอกเหนือจากตลาดลกูค้าสินเช่ือเดิมท่ีมีอยู่แล้ว คาดวา่ธนาคารพาณิชย์
จะสามารถสร้างโอกาสทางธุรกิจใหม่กับตลาดลูกค้าศักยภาพใหม่ๆ เพ่ิมเติม โดยอาศัยการพัฒนาด้าน
เทคโนโลยีท่ีช่วยเพ่ิมศกัยภาพในการวิเคราะห์และประเมินสินเช่ือ ซึ่งน่าจะช่วยเพ่ิมสีสนัให้กบัตลาดสินเช่ือปี 
2560 ได้ 

 

             ประเดน็ส าคัญ 

4.0%

4.4%

4.0%

3.4%

2.9%

3.6% 3.6%

2.6%
2.4%

3.0%

3.4%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

4.5%

5.0%

10.85

10.90

10.95

11.00

11.05

11.10

11.15

                                            p

                     YoY

           %YoY

                     10              

     :                                        



 

 

2 CURRENT ISSUE 

ติดตอ่กนัเป็นปีท่ี 5 
อย่างไรกด็ี เม่ือมองต่อไปในปี 2560 แล้ว เชื่อว่าทศิทางการเตบิโตของสินเชื่อคงปรับตัวดีขึน้มา

ที่ประมาณ 4.0% (กรอบการเติบโต 3.0-5.0%) หรือเพิ่มขึน้ราว 3.4-5.6 แสนล้านบาทจากปี 2559 แม้จะ
ยงัต ่ากว่าค่าเฉลี่ยในอดีตท่ีเติบโตสงูกว่าเลขสองหลกัก็ตาม โดยการเติบโตของสินเช่ือท่ีดีขึน้ในปี 2560 ดงักล่าว 
สะท้อนอานิสงส์จากการฟืน้ตวัทางเศรษฐกิจท่ีมีแรงขบัเคลื่อนส าคญัจากการลงทุนของทัง้ภาครัฐและเอกชน การ
เพ่ิมขึน้ของราคาพลงังาน รายได้เกษตรท่ีทยอยฟืน้ตวั รวมถึงปัจจยัพิเศษบางประการ ซึง่จะเป็นแรงหนุนเพ่ิมเติม
ส าหรับสินเช่ือธุรกิจและครัวเรือนให้มีโอกาสฟืน้ตวัขึน้ในช่วงระหวา่งปี ดงันี ้
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  สินเชื่อรายย่อย…น าการเตบิโตของสินเชื่อรวม โดยศนูย์วิจยักสิกรไทยคาดการณ์ว่าสินเช่ือรายย่อยในปี 

2560 จะมีอตัราเติบโตท่ี 5.5% (กรอบคาดการณ์ 4.5 – 6.5%) ตามแรงหนนุส าคญัจากสินเช่ือเช่าซือ้ท่ีคาดว่า

จะพลิกจากโอกาสที่จะหดตวัเล็กน้อย หรือไม่มีอตัราการเติบโต (0%) ในปี 2559 มาบนัทึกอตัราการเติบโตท่ี

เป็นบวกเลก็น้อยประมาณ 3% ในปี 2560 โดยมีอานิสงส์ส่วนหนึ่งจากความต้องการซือ้ยานยนต์เชิงพาณิชย์

สอดรับกบัการขยายตวัของการลงทนุและท าให้ยอดขายรถยนต์ในประเทศน่าจะกลบัมาอยู่ในแดนบวกได้เป็น

ค รั ้ ง แ ร ก ใ น ร อ บ  4  ปี 

ขณะเดียวกันก็มีแรงหนุนอีก

ส่วนหนึ่งจากการปลดภาระ

หนี ข้องผู้ เ ข้า ร่วมโครงการ

ร ถยน ต์ คัน แ ร ก ท่ี น่ า จ ะ มี

จ านวนกวา่ 3.2 แสนราย หรือ

ราว 30% ของผู้ ท่ีเข้าโครงการ

ดงักลา่ว ซึง่จะช่วยให้ผู้บริโภค

บางส่วน พิจารณาเปลี่ยนรถ
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ขณะท่ี ลูกค้ากลุ่มที่ก าลังจะปลอดภาระรถคันแรกดังกล่าว น่าจะเป็นกลุ่มลูกค้าเป้าหมาย

ส าคัญส าหรับสินเชื่อรายย่อยประเภทอ่ืนๆ ในปี 2560 โดยเฉพาะสินเช่ือท่ีไม่มีหลกัประกนัดงัเช่นสินเช่ือ

หลงัสถานการณ์เศรษฐกิจเร่ิมมีแรงส่งของการฟื้นตัวท่ีดีขึน้ อนัน่าจะมีนัยท่ีดีต่อคุณภาพสินทรัพย์ในระยะ

ข้างหน้า 

กระนัน้ก็ดี ส าหรับสินเชื่อเพื่อที่อยู่อาศัยที่มีสัดส่วนมากกว่าคร่ึงหน่ึงของสินเช่ือลูกค้าราย

ย่อยนัน้ คาดว่าจะเหน็อัตราการเติบโตในระดับที่ไม่หนีไปจากภาพปี 2559 เน่ืองจากยงัไม่มีแรงหนุน

พิเศษเพ่ิมเติม อาทิ มาตรการกระตุ้นอสงัหาริมทรัพย์ของรัฐ จงึท าให้คาดวา่จะเห็นภาพอปุสงค์ตอ่ท่ีอยู่อาศยัท่ี

อยู่ในระดบัทรงตวั อีกทัง้สินเช่ือกลุม่นีย้งัเผชิญแรงกดดนัจากหนีเ้สียท่ีขยบัขึน้ค่อนข้างเร็วกว่าสินเช่ือประเภท

อื่นๆ ซึ่งท าให้ผู้ประกอบการจะยงัคงใช้นโยบายการปล่อยสินเช่ือท่ีระมดัระวงั  ส่วนแคมเปญการแข่งขนัด้าน

ราคา หรือการรีไฟแนนซ์ท่ีคาดว่าจะมีอยู่อย่างต่อเน่ืองในปี 2560 นัน้ แม้จะช่วยให้สถาบันการเงินผู้ เล่น 

สามารถดงึส่วนแบ่งตลาดมาได้จากผู้ เล่นรายอื่น แต่ก็คงไม่ได้หนุนภาพการเติบโตของสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยั

โดยรวม  

ประมาณการสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในไทย 
ประมาณการสินเชื่อ 

(% YoY) 
2558 2559F 

2560F 
ค่ากลาง กรอบคาดการณ์ 

สินเชื่อรวม 4.0 2.5 4.0 3.0 – 5.0 
  สนิเช่ือภาคธุรกิจ 2.9 1.5 3.0 2.0 – 4.0 
  สนิเช่ือรายยอ่ย 6.2 4.5 5.5 4.5 – 6.5 

                    ที่มา: ธปท. และประมาณการโดย บจก.ศนูย์วิจยักสิกรไทย 
 

 สินเชื่อธุรกจิเตบิโตดีขึน้ในทุกกลุ่มผลิตภัณฑ์...คาดหวังแรงส่งจากการลงทุนภาครัฐ และการฟ้ืนตัว

ของราคาสินค้าและพลังงาน ทัง้นี ้แม้วา่ในช่วงท่ีผ่านมาลกูค้าผู้ประกอบการบางสว่นจะหนัไปให้น า้หนกักบั

การระดมทุนผ่านช่องทางตลาดทุนมากขึน้ ซึ่งท าให้การเติบโตของสินเช่ือภาคธุรกิจเติบโตได้ค่อนข้างจ ากัด 

อย่างไรก็ดี เชื่อว่าในปี 2560 จะมีหลายปัจจัยหนุนที่ช่วยให้สินเช่ือภาคธุรกิจเติบโตได้ดีขึน้สู่ระดับ 

2.0 – 4.0% (ค่ากลางที่ 3.0%) จากที่อาจท าได้เพียง 1.5% ในปี 2559 ไมว่า่จะเป็น การลงทนุในโครงการ

ขนาดใหญ่ของภาครัฐและอานิสงส์จากงบกลางปีท่ีคาดว่าจะเข้าสู่กระบวนการเบิกจ่ายลงสู่ระบบเศรษฐกิจ

ตัง้แตช่่วงประมาณกลางปี 2560 อนัจะช่วยให้สินเช่ือเพ่ือการลงทนุระยะยาวกลบัมามีบทบาทในพอร์ตสินเช่ือ

ภาคธุรกิจมากขึน้ สว่นการฟืน้ตวัของราคาสินค้าโภคภณัฑ์และราคาพลงังานในตลาดโลกท่ีน่าจะพลิกกลบัสู่

ขาขึน้ในปีหน้า ผนวกกบัการส่งออกท่ีมีโอกาสฟื้นตวัเป็นบวกครัง้แรกในรอบ 5 ปี คงช่วยผลกัดนัสินเช่ือเพ่ือ

เงินทนุหมนุเวียนส าหรับธุรกิจในประเทศและธุรกิจระหวา่งประเทศให้ขยายตวัได้ตอ่เน่ืองจากปี 2559  

 ภาพรวมการแข่งขันด้านราคาส าหรับผลิตภัณฑ์สินเชื่อ น่าจะยังไม่รุนแรง  โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงแรก

ของปีท่ีกิจกรรมการปล่อยสินเช่ือยงัอยู่ในจงัหวะท่ีค่อยเป็นค่อยไป ท่ามกลางปัจจยัฤดกูาลและการรอแรงส่ง

จากเม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐท่ีจะเห็นผลชดัเจนในช่วงคร่ึงหลงัของปี ทัง้นี ้แม้ว่าต้นทุนการกู้ ยืม
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ของลูกค้า โดยเฉพาะลูกค้าธุรกิจรายใหญ่ท่ีมีการใช้สินเช่ือท่ีอ้างอิงกับดอกเบีย้ลอยตัวจะมีแนวโน้มปรับ

เพ่ิมขึน้  แต่ก็น่าจะสะท้อนผลจากแนวโน้มอตัราผลตอบแทนในตลาดตราสารหนีท่ี้ขยับขึน้ตามทิศทางอตัรา

ดอกเบีย้สหรัฐฯ เงินเฟ้อ และปัจจัยด้านอุปทานตราสารหนีใ้นประเทศท่ีเพ่ิมขึน้ มากกว่าประเด็นด้านการ

แขง่ขนั เน่ืองจากการแข่งขนัด้านราคาของลกูค้ากลุม่นี ้มีความรุนแรงมากอยู่แล้ว     

 อย่างไรกต็าม เม่ือพจิารณาลึกลงไปในระดับประเภทผลิตภัณฑ์นัน้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาด

ว่าจะเหน็การใช้กลยุทธ์การแข่งขันด้านราคาส าหรับการบุกตลาดสินเชื่อรายย่อยบางประเภท  อาทิ 

สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยั เพ่ือการรีไฟแนนซ์  รวมถึงสินเช่ือบุคคลในกลุ่มระดบัรายได้ปานกลางถึงสูง เพ่ือช่วย

เพ่ิมสว่นแบ่งตลาดโดยท่ีลดความเสี่ยงด้านคณุภาพหนี ้ซึง่ก็ยงัเป็นภาพท่ีไมห่นีไปจากปี 2559 ท่ีผ่านมานกั 

 นอกเหนือจากตลาดลูกค้าสินเช่ือปัจจุบันแล้ว คาดว่าในปี 2560 จะเห็นธนาคารพาณิชย์เร่งพัฒนา
เทคโนโลยี และระบบข้อมูล Big Data ให้มีความสมบูรณ์มากขึน้ ควบคู่กับการหา Business Model 

ใหม่ เพ่ือยกขีดความสามารถในการประเมินความเสี่ยงเครดิต ซึ่งจะเอือ้ต่อการปล่อยสินเช่ือให้กับตลาด

ศกัยภาพใหม่ๆ เพ่ิมเติม อาทิ  ตลาดธุรกิจท่ีมีขนาดเล็กลง ลกูค้าบุคคลท่ีมีระดบัรายได้ต ่าลง ซึง่เป็นกลุ่มท่ีมี

การเข้าถึงสินเช่ือค่อนข้างจ ากดัในระยะท่ีผ่านมา (Underserved) หรือลูกค้าท่ีไม่มีหลกัฐานทางการเงินท่ี

เพียงพอในการพิจารณาสินเช่ือด้วยเง่ือนไขและระบบปัจจุบนั เช่น ผู้ ท่ีไม่มีรายได้ประจ า/หลกัฐานเงินเดือนท่ี

ชดัเจน หรือธุรกิจที่ขายสินค้าออนไลน์ อนัเป็นกลุม่ท่ีมีแนวโน้มเติบโตมากขึน้ในอนาคต เป็นต้น ซึง่แน่นอนว่า 

ท่าทีของทางการไทยในการอนญุาตให้มีผู้ เล่นใหม่ๆ ในบริการใหม่ๆ อาทิ Peer-to-Peer Lending (P2P) ในปี 

2560 รวมถึง Reversed Mortgage และ Pico Finance คงช่วยกระตุ้นให้ตลาดตื่นตวัมากย่ิงขึน้ และสร้าง

สีสนัให้กบัตลาดสินเช่ือในปี 2560 ได้ไมม่ากก็น้อย 
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้  


