
 

 

 
 

 

 
 

 
    
 

  

ผลการเลือกตัง้ทั่วไปอย่างไม่เป็นทางการของญี่ ปุ่น
เมื่อช่วงดึกของวันจันทร์ที่  23 ต.ค. 2560 ค่อนข้างเป็นที่แน่ชัด
แล้วว่า รัฐบาลผสมระหว่างพรรคเสรีประชาธิปไตยของ
นายกรัฐมนตรี ชินโซ อาเบะ (Liberal Democratic Party: LDP) 
กับพรรคร่วมรัฐบาลเดิมอย่างพรรค Komeito น่าจะสามารถ
กลับมาครองเสียงข้างมากเกิน 2 ใน 3 ของจ านวนที่ น่ังใน
สภาผู้แทนราษฎร (สภาล่าง) ซึ่งมีจ านวนที่ น่ังทัง้สิน้ 465 ที่ น่ัง 
(ลดลงจากเดิม 10 ที่นั่ง) ได้อีกครัง้ ทัง้นี ้ยังคงต้องติดตามการประชุมสภาผู้แทนราษฎรนัดพิเศษ (Special 
parliamentary session) ซึ่งจะมีขึน้ในวันที่  1 พ.ย. 2560 เพื่อเลือกเฟ้นบุคคลที่เหมาะสมในการด ารงต าแหน่ง

 

 ผลการเลือกตัง้ทั่ วไปอย่างไม่เป็นทางการของญ่ีปุ่นที่มีขึน้ในวันอาทิตย์ที่  22 ต.ค. 2560 ที่ ผ่านมา 
พรรครัฐบาล LDP ของนายกรัฐมนตรีชินโซ อาเบะยังคงครองเสียงข้างมากและน่าจะกลับมาบริหาร
ประเทศได้อีกสมัย โดยได้กระแสตอบรับท่ีดีจากการชูนโยบายความมั่นคงของประเทศ จากประเด็นภูมิ
รัฐศาสตร์ในคาบสมทุรเกาหลี อย่างไรก็ดี นโยบายเศรษฐกิจในระยะข้างหน้ายงัไม่ได้ประกาศออกมาอย่างเป็น
ทางการ และเป็นประเดน็ท่ีต้องติดตามอย่างใกล้ชิด 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า นโยบายการเงินและการคลังภายใต้การบริหารของพรรค LDP จะยังคง
ด าเนินต่อไปแต่อาจไม่ได้เพิ่มขนาดมากขึน้กว่าเดิม เพื่อลดทอนความเส่ียงที่อาจเกิดกับระบบ
เศรษฐกจิในอนาคต ภายหลงัจากท่ีนโยบายธนดูอกท่ี 1 และ 2 ภายใต้ Abenomics ดงักล่าวยงัคงไม่สามารถ
แก้ไขปัญหาเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นได้อยา่งยัง่ยืน ซึง่สวนทางกบัภาระทางการเงินและการคลงัที่เพิ่มขึน้อยา่งมาก 

 ส่วนแรงขับเคล่ือนเศรษฐกจิของญ่ีปุ่นในระยะข้างหน้า คาดว่าคงต้องจับตาแผนการปฏิรูปโครงสร้าง
ทางเศรษฐกจิและสังคมว่าจะออกมาในทศิทางใด เพื่อเพิ่มผลิตภาพของแรงงานของประเทศ และพลิกฟืน้
การเป็นชาติผู้น า “นวตักรรม” ของโลกให้กลบัมาอีกครัง้ภายใต้นโยบาย Society 5.0 ภายใต้ข้อจ ากดัทางด้าน
สงัคมหลายประการที่ต้องใช้ระยะเวลานานในการเปลีย่นแปลง 

 นอกจากนี ้ญ่ีปุ่ นจ าต้องเน้นบทบาทเชิงรุกในการเจรจาความตกลงทางการค้าแบบทวิภาคีมากขึน้ ซึ่งจะเป็น
แนวทางในการรักษาบทบาทการค้าระหวา่งประเทศของญ่ีปุ่ นให้ยงัคงอยูส่บืไป ภายหลงัจาก TPP หยดุชะงกั 
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GDP ญ่ีปุ่นเร่ิมกลับมาขยายตัวได้ดีกว่า GDP ศักยภาพ
ของประเทศในช่วง 3 ไตรมาสที่ผ่านมา (% difference) 

 

  ท่ีมา:  Bank of Japan รวบรวมโดยศนูย์วิจยักสิกรไทย  

นายกรัฐมนตรีของญี่ปุ่นคนต่อไป อันจะเป็นตัวก าหนดคณะรัฐมนตรีชุดใหม่ของญี่ปุ่นอย่างเป็นทางการ ซึ่งจาก
การประเมินเบือ้งต้นนัน้ นายชินโซ อาเบะ นา่จะยงัคงรักษาต าแหนง่นายกรัฐมนตรีไว้ได้ 

 

ประเด็นที่ น่าจับตาภายหลังจากการเลือกตัง้ในครั้งนีนั้ ้น คงเป็นนโยบายต่างๆที่ทางพรรค LDP 
พยายามเร่งผลักดันในช่วงที่ผ่านมาให้มีความชัดเจนมากยิ่งขึน้ โดยเป็นที่แน่ชัดว่า พรรค LDP จะยังชูการเพิ่ม
ขีดความสามารถทางการทหาร ผ่านแนวคิดการเดินหน้าแก้ไขมาตรา 9 ของรัฐธรรมนูญญ่ีปุ่น โดยจะให้
ประชาชนมีอ านาจตดัสนิใจเก่ียวกบัสถานภาพของกองก าลงัป้องกนัตนเองของประเทศ (SDF) เพื่อฟ้ืนฟูสถานะกองทัพ
และสิทธิในการท าสงครามของประเทศให้กลับคืนมา ซึ่งจะสามารถตอบโจทย์ประเด็น “ปัญหาภายนอก” ที่
ทางการญ่ีปุ่นก าลังเผชิญอยู่  โดยเฉพาะประเด็นด้านความมั่นคงของประเทศ ทัง้จากประเด็นความเสี่ยงทางด้าน
ภมูิรัฐศาสตร์บนคาบสมุทรเกาหลี รวมทัง้ประเด็นความขดัแย้งระหว่างจีนและสหรัฐฯ ในน่านน า้ทะเลจีนใต้ที่ส่งผลต่อ
ความสัมพันธ์ที่แนบแน่นขึน้ระหว่างจีนและรัสเซียอันมีพรมแดนใกล้กับญ่ีปุ่ น จึงเป็นแนวนโยบายหลักที่ท าให้
ประชาชนสนับสนุนการกลับมาของพรรค LDP  

 

อย่างไรก็ดี นโยบายที่ทางพรรค LDP ของนายกรัฐมนตรีอาเบะยังไม่ได้ประกาศออกมาอย่างเป็น
ทางการ และนับประเด็นที่ ต้องจับตาอย่างใกล้ชิด คงเป็นเร่ืองของนโยบายเศรษฐกิจในระยะข้างหน้าภายใต้
คณะรัฐมนตรีชุดใหม่ ซึ่ งนับเป็นสิ่งที่ นักธุรกิจภายในประเทศ รวมถึงประเทศคู่ ค้าของญ่ีปุ่นทั่ วโลกให้ความ
สนใจว่าญี่ปุ่นจะด าเนินนโยบายเศรษฐกิจของตนไปในทิศทางไหน ซึ่งเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นนัน้นบัว่าประสบ “ปัญหา
ภายใน” ที่เรือ้รังมาอยา่งยาวนานและมีความท้าทายในการแก้ไขปัญหาให้ได้อยา่งเป็นรูปธรรมและยัง่ยืน  

 

ติดตามแนวนโยบายเศรษฐกิจระลอกใหม่ ภายใต้ปัจจัยกดดันที่เปล่ียนแปลงไป ทัง้จากภายนอกและ
ภายในประเทศ โดยอาจเน้นการปฏรูิปโครงสร้างทางเศรษฐกจิในระยะยาวอย่างจริงจังมากขึน้  
 
 

 

ทัง้นี ้การยกเคร่ืองทีมบริหารเศรษฐกิจของญี่ ปุ่น
ภายใต้คณะรัฐบาลอาเบะสมัยที่  4 อย่างจริงจังจะเป็น
เคร่ืองชีว่้า ทิศทางของมาตรการเศรษฐกิจมหภาคในระยะ
ข้างหน้าว่าจะเป็นอย่างไร โดยเฉพาะต าแหน่งของผู้ว่าการ
ธนาคารกลางญี่ปุ่น1 ภายใต้ความท้าทายทางด้าน “เงินฝืด” ที่
ยงัคงเป็นปัญหาเรือ้รัง ดงัสะท้อนได้จากอัตราเงินเฟ้อที่ขยับ
ขึน้ เพียงเล็กน้อยและยังคงห่างไกลจากเป้าหมายที่
ธนาคารกลางญี่ปุ่นก าหนดไว้ที่ ร้อยละ 2.0 โดยอตัราเงินเฟ้อ
พืน้ฐานที่ไม่รวมอาหารสด (Core inflation ex fresh food) ใน
เดือน ส.ค. 2560 ขยายตัวเพียงแค่ร้อยละ 0.7 YoY แม้ว่า
เศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นจะกลบัมาขยายตวัได้ดีจน Output gap กลบัมาเป็นบวกได้ 3 ไตรมาสติดตอ่กนั หรืออตัราการวา่งงาน
ของญ่ีปุ่ นลดต ่าลงสูร้่อยละ 2.8 ในเดือน ส.ค. 2560 ซึ่งเป็นระดบัต ่าสดุในรอบ 23 ปีแล้วก็ตาม จนก่อให้เกิดค าถามถึง
ผลสัมฤทธ์ิของนโยบายการเงินของญ่ีปุ่นซ่ึงนับเป็นธนูดอกที่  1 ภายใต้นโยบายธนู 3 ดอก (Abenomics) ที่ท า

                                                                                 
1 โดยต้องจบัตาวา่ผู้วา่การธนาคารกลางญ่ีปุ่ น นายฮารุฮิโกะ คโุรดะ จะได้รับการแต่งตัง้กลบัมาด ารงต าแหน่งเป็นสมยัท่ีสอง หลงัจากท่ีจะหมดวาระการท าหน้าท่ีในเดือน 
เม.ย. 2561 
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สัดส่วนหนีส้าธารณะต่อ GDP ของญ่ีปุ่นเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง 
 

ธนาคารกลางญ่ีปุ่นนับเป็นผู้ถือครองพันธบัตรรัฐบาล
ญ่ีปุ่นรายใหญ่สุด (BoJ share of JGB market %) 

 

ท่ีมา:  Bank of Japan รวบรวมโดยศนูย์วิจยักสิกรไทย  ท่ีมา:  JMA รวบรวมโดยศนูย์วิจยักสิกรไทย  

ผ่านมาตรการผ่อนคลายทางการเงนิเชิงปริมาณและคุณภาพ (QQE)2 ว่า อัตราเงนิเฟ้อที่เพิ่มขึน้เพียงเล็กน้อยนี ้
คุ้มค่ากับการเพิ่มขนาดงบดุลของธนาคารกลางญี่ปุ่นที่ด าเนินการมาตลอด 5 ปีที่ผ่านมาหรือไม่ 
 

นอกจากปัญหา “เงินฝืด” แล้ว ความพยายามในการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบายการคลังซึ่งนับเป็น
ธนูดอกที่  2 ยังก่อให้เกิดความท้าทายทางด้านเสถียรภาพของเศรษฐกิจญี่ ปุ่นในระยะยาว  โดยสดัส่วนหนี ้
สาธารณะตอ่ GDP ของญ่ีปุ่ นยงัคงอยูใ่นระดบัสงูกวา่ร้อยละ 234.4 ในไตรมาสที่ 2/2560 และการขาดดลุงบประมาณของ
ญ่ีปุ่ นตอ่ GDP ที่ยงัคงอยูใ่นระดบัสงูกว่าร้อยละ 5.7 ในปี 2559 โดยสว่นหนึ่งเป็นผลมาจากอตัราดอกเบีย้ของญ่ีปุ่ นที่อยู่
ในระดบัต ่ามาเป็นระยะเวลานาน  

 

 
 

อย่างไรก็ดี จากเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นที่ยงัไม่ฟืน้ตวัอย่างเต็มที่ ประกอบกบันโยบาย Abenomics ที่ยงัคงไม่สามารถ
แก้ไขปัญหาเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นได้อยา่งยัง่ยืน ซึ่งสวนทางกบัภาระทางการเงินและการคลงัที่เพิ่มขึน้อย่างมาก ศูนย์วิจัย
กสิกรไทยมองว่า ทิศทางนโยบายการเงนิและการคลังภายใต้การบริหารของพรรค LDP จะยงัคงด าเนินไปอย่าง
ต่อเน่ืองจากการบริหารของรัฐบาลชุดที่ผ่านมา แต่อาจไม่ได้เพิ่มขนาดมากขึน้กว่าเดิม เพื่อลดทอนความเสี่ยง
ที่อาจเกิดกับระบบเศรษฐกิจในอนาคต 

  
ทัง้นี ้แรงขบัเคลือ่นเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นในระยะข้างหน้า คาดว่าคงต้องพึ่งพาการปฏิรูปโครงสร้างทางเศรษฐกิจ

และสงัคมเพื่อเพิ่มผลติภาพของแรงงานในภาคการผลติและภาคบริการของประเทศในระยะยาวของญ่ีปุ่ น และดเูหมอืนจะ
เป็นทางออกอย่างยัง่ยืนของเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นที่จะท าให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้างเศรษฐกิจอย่างแท้จริง เพื่อเป็น
การชูจุดยืนของญ่ีปุ่ นในการเป็นผู้น าด้าน “นวตักรรม” ของโลกให้กลบัมาโดดเด่นอีกครัง้ ภายหลงัจากที่สถานะดงักลา่ว
เร่ิมสัน่คลอนจากการก้าวขึน้มามีบทบาทในด้านนวตักรรมของจีนและเกาหลีใต้ในช่วงที่ผ่านมา โดยคงต้องติดตามการ
สานต่อนโยบาย Society 5.0 ที่ทางการญ่ีปุ่ นได้เสนอในช่วงกลางปี 2559 ซึ่งเน้นอุตสาหกรรมแห่งอนาคตผ่านการ
เช่ือมโยงพืน้ท่ีทางกายภาพ (Physical space) กบัพืน้ท่ีโลกเสมือน (Cyber space)3 โดยเฉพาะอุตสาหกรรมยานยนต์ 
(รถยนต์ไฟฟ้าและรถยนต์ขับเคลื่อนด้วยตัวเอง) อุตสาหกรรมด้านสุขภาพ และอุตสาหกรรมการเงินสมัยใหม่ 
ว่าจะประสบความส าเร็จมากน้อยเพียงใด ภายใต้ข้อจ ากดัทางด้านสงัคมหลายประการที่ต้องใช้ระยะเวลานานในการ
เปลี่ยนแปลง ไม่ว่าจะเป็นก าแพงทางด้านทรัพยากรมนษุย์ของญ่ีปุ่ นที่ถกูจ ากดัด้วยสงัคมสงูวยัระดบัสดุยอด หรือแม้แต่

                                                                                 
2 ธนาคารกลางญ่ีปุ่ นยงัคงเป้าหมายการเข้าซือ้พนัธบตัรรัฐบาลญ่ีปุ่ น (JGB) ในระดบัราว 80 ล้านล้านเยนต่อปี 
3 นโยบาย Society 5.0 เป็นผลจากแรงกดดนัทางสงัคมด้านการเข้าสูส่งัคมสงูวยัและอตัราการเพ่ิมขึน้ของประชากรท่ีลดลง ท่ีจะสง่ผลต่อก าลงัแรงงานของญ่ีปุ่ นในอนาคต 
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4 CURRENT ISSUE 

โครงสร้างการจ้างงานของบริษัทญ่ีปุ่ นที่มีความยืดหยุน่ต ่า ซึง่ล้วนแล้วแต่ท าให้ภาคธุรกิจญ่ีปุ่ นมีความสามารถในการปรับตวั
ค่อนข้างต ่าและลดทอนความสามารถแข่งขนัในตลาดโลก ดังนัน้ ผลกระทบเชิงโครงสร้างอันเกิดการปฏิรูปภาคการ
ผลิตของญี่ปุ่นกค็งเป็นประเด็นที่ต้องจับตาในระยะยาว 

 

นอกจากโจทย์การปฏิรูปโครงสร้างทางเศรษฐกิจภายในประเทศแล้ว บริบทของการค้าระหว่าง
ประเทศของญี่ ปุ่นในระยะข้างหน้านับว่ามีความท้าทายมากกว่าช่วงที่นโยบาย Abenomics ออกมาเมื่อ 5 ปีที่
แล้ว โดยญ่ีปุ่ นไม่สามารถพึ่งพากระแสการเปิดเสรีทางการค้าในรูปแบบพหภุาคี (Multilateral trade agreement) ได้อีก
ตอ่ไป เนื่องจากบริบทของเศรษฐกิจโลกที่หนัมาใช้การกีดกนัทางการค้ามากขึน้ โดยเฉพาะสหรัฐฯ ซึง่ท าให้ความพยายาม
ของญ่ีปุ่ นในการบรรลคุวามตกลงหุ้นสว่นเศรษฐกิจภาคพืน้แปซิฟิก (TPP) เป็นอนัต้องล้มเลกิไป ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมอง
ว่า ญี่ ปุ่นจ าต้องเน้นบทบาทเชิงรุกในการเจรจาความตกลงทางการค้าแบบทวิภาคี (Bilateral trade agreement) 
มากขึน้ ซ่ึงจะเป็นแนวทางในการรักษาบทบาทการค้าระหว่างประเทศของญ่ีปุ่นให้ยังคงอยู่สืบไป ขณะที่ ญ่ีปุ่ น
เองอาจต้องท าการทบทวนบทบาทของตนในการผลกัดนัการรวมกลุม่ทางเศรษฐกิจในภมูิภาค โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ความ
ตกลงพนัธมิตรทางการค้าระดบัภมูิภาค (RCEP) วา่จะช่วยรักษาฐานอ านาจทางเศรษฐกิจของญ่ีปุ่ นในภมูิภาคได้มากน้อย
เพียงใด รวมถึงการถ่วงดลุในด้านบทบาทมหาอ านาจทางเศรษฐกิจในภมูิภาคระหวา่งญ่ีปุ่ นและจีนอยา่งเหมาะสมในระยะ
ข้างหน้า 
 

ส่วนประเด็นทางด้านความสัมพันธ์ทางด้านการค้าและการลงทุนระหว่างญี่ปุ่นกับไทยในระยะข้างหน้า
นัน้ การกลับมาของนายกรัฐมนตรีอาเบะมีส่วนช่วยในเร่ืองความต่อเน่ืองของนโยบายต่างๆ  ที่มีกับไทย 
โดยเฉพาะการสนับสนุนความเป็นหุ้นส่วนยุทธศาสตร์และเศรษฐกิจ ซึ่งเป็นอีกหน่ึงแรงขับเคลื่อนส าคัญในการ
พัฒนา 10 อุตสาหกรรมเป้าหมายและผู้ประกอบการขนาดกลางและขนาดย่อม (SMEs) ของไทยให้สอดคล้อง
กับนโยบายการปฏิรูปเศรษฐกิจของญ่ีปุ่น เพื่อยกระดับการเชื่อมโยงทางด้านห่วงโซ่อุปทานระหว่างกันให้แนบ
แน่นยิ่งขึน้ ตลอดจนการช่วยยกระดับพืน้ที่เขตเศรษฐกิจภาคตะวันออกหรือ EEC ให้ไทยสามารถเป็นศูนย์กลาง
อุตสาหกรรมแห่งอนาคตของญ่ีปุ่ นได้อีกทาง ดงันัน้ ภาครัฐและภาคเอกชนไทยจ าต้องเร่งเพิ่มผลิตภาพให้แก่แรงงาน
ภายในประเทศ ไมว่า่จะผา่นนโยบายการศกึษา รวมถึงการเปลีย่นแปลงโครงสร้างการผลิตโดยเน้นใช้ทนุและเทคโนโลยีที่
เข้มข้นขึน้ เพื่อคงความนา่ดงึดดูของไทยในฐานะแหลง่ลงทนุท่ีส าคญัของญ่ีปุ่ น  

 
 
 
 
 

 
 
 
 
-------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ  ท่ีนา่เช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความนา่เช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้
ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯอาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ  ด้วย
วิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดต่อผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็น  
การให้ความเห็น  หรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้  


