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 ดชันีบทบาททางเศรษฐกิจใน CLMV (KR CLMV Economic Presence Index: CLMV-EPI) จดัท าโดย
ศนูย์วิจยักสิกรไทย เป็นดชันีชีว้ดับทบาททางเศรษฐกิจของ 6 ประเทศ (จีน เกาหลีใต้ ญ่ีปุ่ น มาเลเซีย สิงคโปร์ และ
ไทย) ท่ีมีต่อประเทศในกลุ่ม CLMV (กมัพูชา สปป.ลาว เมียนมา และเวียดนาม) โดยวดัผลเป็นรายไตรมาสและ
แบ่งการวดัผลออกเป็น 3 ดชันีย่อย ได้แก่ ดชันีการค้า (Trade Index) ดชันีการลงทุน (Investment Index) และ
ดชันีการท่องเท่ียว (Tourism Index) โดยผลจากดชันีฯ ล่าสดุใน Q4/2559 ชีใ้ห้เห็นถึงบทบาทท่ีส าคญัของจีนต่อ
เศรษฐกิจของกลุ่มประเทศ CLMV ส่วนบทบาทของไทยโดยรวมอยู่ในอนัดบัท่ี 3 โดยยังเป็นรองจากเกาหลีใต้ 
ขณะท่ีสิงคโปร์ ญ่ีปุ่ น และมาเลเซีย มีบทบาทเป็นอนัดบัท่ี 4 5 และ 6 ตามล าดบั ทัง้นี ้เม่ือเปรียบเทียบปี 2559 กบั
ปี 2553 พบวา่ดชันีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงอนัดบัอย่างมีนยัส าคญั ได้แก่ ดชันีการลงทุน ซึง่หากแบ่งกลุ่มประเทศนกั

KR CLMV Economic 
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ปีที่ 5 ฉบับที่ 1 
เดือน กนัยายน 2560 

 

ดัชนีบทบาททางเศรษฐกิจใน CLMV (KR CLMV Economic Presence Index: CLMV-EPI) ที่จัดท าโดย

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย สะท้อนให้เหน็ว่า จีนยังคงมีบทบาททางเศรษฐกจิโดยรวมในกลุ่มประเทศ CLMV เป็นอันดับ

หน่ึง เม่ือเปรียบเทยีบกับเกาหลีใต้ ญ่ีปุ่น มาเลเซีย สิงคโปร์ และไทย โดยในดัชนีย่อย พบว่าจีนเป็นอันดับหน่ึง

ในด้านของการค้าและการท่องเที่ยว แต่ส าหรับด้านการลงทุน สิงคโปร์กลับแซงหน้าจีนขึน้มาเป็นนักลงทุน

อันดับหน่ึงจากที่เคยอยู่ในอันดับที่ 5 ในปี 2553 จากมูลค่าการลงทุนใน CLMV โดยเฉพาะในเมียนมาและเวียดนาม

ท่ีเพ่ิมสูงขึน้มากในระยะหลงั อย่างไรก็ดี การลงทุนจากสิงคโปร์ท่ีเติบโตอย่างก้าวกระโดดในช่วงหลงัน่าจะมาจากบริษัท

ตา่งชาติมากกวา่บริษัทท้องถ่ินสิงคโปร์ เน่ืองจากสิงคโปร์เป็นศนูย์กลางทางการเงินและการลงทนุของภมูิภาค และเป็นท่ีตัง้

ของส านกังานใหญ่และส านกังานภมูิภาคของบริษัทข้ามชาติเป็นจ านวนมาก ทัง้นี ้ในภาพรวม จะเห็นว่าบทบาทการลงทุน

ของนกัลงทุนจากประเทศนอกอาเซียนอย่างจีน เกาหลีใต้ และญ่ีปุ่ นใน CLMV ได้เพ่ิมสงูขึน้เร่ือย ๆ ขณะท่ีบทบาทของนัก

ลงทนุดัง้เดิมจากอาเซียนอย่างไทยและมาเลเซียกลบัลดลง ซึ่งการเพิ่มบทบาทการลงทุนใน CLMV จากประเทศนอก

กลุ่มอาเซียนและจากบริษัทข้ามชาตทิี่ตัง้อยู่ในสิงคโปร์ ชีใ้ห้เหน็ว่า CLMV ก าลังเป็นตลาดที่ดึงดูดนักลงทุนจาก

ทั่วโลก และก าลังมีความส าคัญแทนที่ประเทศในกลุ่มอาเซียนซึ่งเป็นนักลงทุนดัง้เดมิ 

CLMV ดึงดูดนกัลงทุนจากนอกภูมิภาค

อาเซียนมากข้ึน 
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ลงทนุออกเป็นประเทศในกลุม่อาเซียน (ไทย มาเลเซีย และสิงคโปร์) และประเทศนอกกลุ่มอาเซียน (จีน เกาหลีใต้ 
และญ่ีปุ่ น) จะเห็นได้ชดัวา่ ในภาพรวม บทบาทของประเทศนอกกลุ่มอาเซียนล้วนสงูขึน้ โดยอนัดบัของจีนเพ่ิมขึน้
จากอนัดบัท่ี 4 ไปเป็นอนัดบัท่ี 2 และญ่ีปุ่ นเพ่ิมจากอนัดบัท่ี 6 ไปเป็นอนัดบัท่ี 4 ส่วนเกาหลีใต้แม้อนัดบัจะลดลง
จากอนัดบัท่ี 2 มาเป็นอนัดบัท่ี 3 แตใ่นแง่ของมลูคา่ก็เพ่ิมขึน้จากในอดีตมาก ขณะท่ีการลงทุนจากประเทศในกลุ่ม
อาเซียนซึง่เป็นนกัลงทุนดัง้เดิมและเคยมีความส าคญัในภูมิภาค CLMV เป็นอย่างมากกลบัมีความส าคญัลดลง 
โดยเฉพาะมาเลเซียท่ีเคยเป็นนกัลงทนุอนัดบั 1 ในภมูิภาคแตก่ลบัมีบทบาทลดลงไปอยู่อนัดบัสดุท้าย สว่นไทยเอง
ท่ีเคยอยู่ในอนัดบัท่ี 3 ก็มีบทบาทลดลงไปอยู่ในอนัดบัท่ี 5 

  

อ ย่ า ง ไ รก็ดี  แ ม้ป ระ เทศ ในก ลุ่ ม
อาเซียนอย่างไทยและมาเลเซียจะมีบทบาท
ทางด้านการลงทุนใน CLMV ลดลงเม่ือเทียบ
กับประเทศนอกกลุ่ม แต่สิงคโปร์กลับเป็น
ข้อยกเว้น เพราะสิงคโปร์ได้ทวีความส าคัญขึน้
อย่างรวดเร็วในฐานะประเทศผู้ลงทุนรายใหญ่
ใน CLMV จากมูลค่าการลงทุนโดยตรง (Foreign 
Direct Investment: FDI) ของสิงคโปร์ใน CLMV ท่ี
เพ่ิมขึน้เป็นอย่างมากตัง้แต่ปี 2558 เป็นต้นมา ท า
ให้ใน Q4/2559 สิงคโปร์กลายมาเป็นประเทศท่ีมีบทบาทสงูสดุในด้านการลงทนุใน CLMV แทนท่ีจีน  

เมียนมาและเวียดนาม - ปลายทางการลงทุนแห่งใหม่ของสิงคโปร์ 

เมื่อพิจารณาถึงรูปแบบการลงทุนของ
สิงคโปร์ใน CLMV แล้ว จะพบว่าการลงทุนของ
สิงคโปร์ในเมียนมาและเวียดนามเพ่ิมขึน้อย่างก้าว
กระโดด โดยข้อมูลจากส านักงานสถิติสิงคโปร์
พบวา่ ยอดคงค้างเงินลงทุนโดยตรงของสิงคโปร์ใน
เมียนมาเพ่ิมขึน้สูงมากในระยะหลัง โดยเพ่ิมขึน้
จาก 332.2 ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ ในปี 2556 มา
เป็น 1,941.5 ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ ในปี 2557 และ 

0.0 

50.0 

100.0 

150.0 

200.0 

250.0 

300.0 

Q
1/

2
55

3 

Q
2/

2
55

3 

Q
3/

2
55

3 

Q
4/

2
55

3 

Q
1/

2
55

4 

Q
2/

2
55

4 

Q
3/

2
55

4 

Q
4/

2
55

4 

Q
1/

2
55

5 

Q
2/

2
55

5 

Q
3/

2
55

5 

Q
4/

2
55

5 

Q
1/

2
55

6 

Q
2/

2
55

6 

Q
3/

2
55

6 

Q
4/

2
55

6 

Q
1/

2
55

7 

Q
2/

2
55

7 

Q
3/

2
55

7 

Q
4/

2
55

7 

Q
1/

2
55

8 

Q
2/

2
55

8 

Q
3/

2
55

8 

Q
4/

2
55

8 

Q
1/

2
55

9 

Q
2/

2
55

9 

Q
3/

2
55

9 

Q
4/

2
55

9 

SG TH MY 

JP CN KR 

CLMV EPI -  Investment Index 

0.0 

50.0 

100.0 

150.0 

200.0 

250.0 

300.0 

350.0 

400.0 

450.0 

500.0 

Q
1/

2
5

5
3 

Q
2/

2
5

5
3 

Q
3/

2
5

5
3 

Q
4/

2
5

5
3 

Q
1/

2
5

5
4 

Q
2/

2
5

5
4 

Q
3/

2
5

5
4 

Q
4/

2
5

5
4 

Q
1/

2
5

5
5 

Q
2/

2
5

5
5 

Q
3/

2
5

5
5 

Q
4/

2
5

5
5 

Q
1/

2
5

5
6 

Q
2/

2
5

5
6 

Q
3/

2
5

5
6 

Q
4/

2
5

5
6 

Q
1/

2
5

5
7 

Q
2/

2
5

5
7 

Q
3/

2
5

5
7 

Q
4/

2
5

5
7 

Q
1/

2
5

5
8 

Q
2/

2
5

5
8 

Q
3/

2
5

5
8 

Q
4/

2
5

5
8 

Q
1/

2
5

5
9 

Q
2/

2
5

5
9 

Q
3/

2
5

5
9 

Q
4/

2
5

5
9 

SG 

TH 

MY 

JP 

CN 

KR 

CLMV EPI - Composite Index 

-1,000 

0 

1,000 

2,000 

3,000 

4,000 

5,000 

6,000 

2537 2539 2541 2543 2545 2547 2549 2551 2553 2555 2557 

กมัพชูา สปป.ลาว 
เมียนมา เวียดนาม 

ยอดคงค้างเงนิลงทุนโดยตรงของสิงคโปร์ใน CLMV ปี 2537-2558 
ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ 

ท่ีมา: Statistics Singapore 
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3,359.3 ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ ในปี 2558 หรือเพ่ิมขึน้ถึงร้อยละ 484.4 และร้อยละ 73.0 ตามล าดบั ส่วนยอดคง
ค้างเงินลงทนุของสิงคโปร์ในเวียดนามก็เพ่ิมขึน้อย่างตอ่เน่ืองจาก 4,225.1 ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ในปี 2556 มาเป็น 
4,954.2 และ 5,402.8 ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ในปี 2557 และ 2558 ตามล าดบั ขณะท่ีระดบัการลงทุนของสิงคโปร์

ในกมัพชูาและสปป.ลาวแม้จะยงัอยู่ในระดบัต ่า แตก่็มีแนวโน้มขยายตวัอย่างตอ่เน่ือง1 ดังนัน้ เหน็ได้ชัดว่าเมียน
มาและเวียดนามก าลังเป็นหน่ึงในประเทศปลายทางแห่งใหม่ของเม็ดเงนิลงทุนจากสิงคโปร์ 
 การลงทุนของสิ งคโปร์ในเมียนมา 
ส่วนใหญ่อยู่ ใน 3 สาขาหลัก ได้แก่ การผลิต 
อสังหาริมทรัพย์ และการค้าส่งและค้าปลีก 
ตามล าดับ โดยแต่ละสาขามีสัดส่วนที่ใกล้เคียง
กัน ซึ่ งจะสังเกตได้ว่ารูปแบบของการลงทุนใน
เมียนมามีการเปล่ียนแปลงไปอย่างมีนัยส าคัญ
ตลอดช่วง 15 ปีที่ ผ่านมา โดยในช่วงก่อนการเปิด
ประเทศ (2544-2553) การลงทุนส่วนใหญ่อยู่ในการ
โรงแรมและร้านอาหาร และอสังหาริมทรัพย์ แต่เม่ือ
เมียนมาเร่ิมเปิดประเทศในสมยัรัฐบาลประธานาธิบดีเต็ง เส่ง ในปี 2554 การลงทุนจากต่างประเทศก็ขยายตวัอย่าง 
ก้าวกระโดดตัง้แต่นัน้เป็นต้นมา โดยเฉพาะการลงทุนใน 3 สาขาหลักดังกล่าวซึ่งเป็นสาขาท่ีสอดคล้องกับสภาพ
เศรษฐกิจและสงัคมของเมียนมาท่ียงัอยู่ในระยะเร่ิมต้นของการพฒันา  

ทัง้นี ้รูปแบบของการลงทุนของสิงคโปร์ในเมียนมาที่เปล่ียนไปอาจบ่งบอกถึงที่มาของเงินลงทุนได้
ว่ามาจากบริษัทท้องถิ่นสิงคโปร์เองหรือมาจากบริษัทข้ามชาติที่ตัง้อยู่ในสิงคโปร์ เพราะหากเป็นการลงทุนของ
บริษัทท้องถ่ินสิงคโปร์ ก็น่าจะอยู่ในสาขาของภาคบริการท่ีตนเองมีความเช่ียวชาญ อย่างอสงัหาริมทรัพย์ โรงแรมและ
ร้านอาหาร การค้าส่งและค้าปลีก และบริการทางวิชาชีพ เป็นต้น ซึง่จะเห็นได้ชดัในช่วงแรกของการลงทุน ขณะท่ีการ
ลงทุนตัง้แต่ปี 2554 เป็นต้นมา ปรากฎว่าการลงทุนในภาคการผลิตได้เพ่ิมขึน้สูงมาก ซึ่งการผลิตไม่ใช่อุตสาหกรรมท่ี
สิงคโปร์เช่ียวชาญ การเปลี่ยนแปลงรูปแบบการลงทุนของสิงคโปร์นีจ้ึงอาจเป็นไปได้ว่า ในช่วงแรกบริษัทที่ออกไป
ลงทุนในเมียนมานัน้เป็นบริษัทท้องถิ่นสิงคโปร์ แต่ในระยะต่อมาการลงทุนจ านวนมากในภาคการผลิตน่าจะ
มาจากบริษัทข้ามชาติในภาคการผลิตที่ใช้สิงคโปร์เป็นศูนย์บริหารเงิน (Treasury Center) เพราะสิงคโปร์ถูก
จัดเป็นหน่ึงในศูนย์กลางการเงนิและการลงทุนที่ส าคัญของโลก และบริษัทข้ามชาติเป็นจ านวนมากได้จัดตัง้
ศูนย์บริหารเงนิของบริษัทขึน้ที่สิงคโปร์ จงึท าให้มีเม็ดเงนิไหลเข้าออกสิงคโปร์เป็นมูลค่ามหาศาล  

ย่ิงไปกวา่นัน้ เมื่อพิจารณาการลงทุนในต่างประเทศโดยรวมของบริษัทจากสิงคโปร์โดยแบ่งตามประเภทธุรกิจ
ของบริษัทผู้ลงทุน ก็จะพบว่าบริษัทท่ีออกไปลงทุนในต่างประเทศในภาคการผลิต อสงัหาริมทรัพย์ และการค้าส่งและ
ค้าปลีก ส่วนใหญ่ไม่ได้ประกอบธุรกิจในสาขาท่ีตนเองออกไปลงทุน แต่กลบัประกอบกิจกรรมด้านบริการทางการเงิน
และประกนัภยัในสิงคโปร์เป็นหลกั จึงยิ่งเป็นเหตุผลสนับสนุนว่าเงินลงทุนส่วนใหญ่ที่ออกจากสิงคโปร์น่าจะมา
จากบริษัทข้ามชาตทิี่ใช้สิงคโปร์เป็นศูนย์บริหารเงนิ  
                                                           
1 ในช่วงปี 2554-2558 ยอดคงค้างเงินลงทนุโดยตรงของสงิคโปร์ในเมียนมาและเวียดนามขยายตวัถึงร้อยละ 109.5 (CAGR) และร้อยละ 15.2 (CAGR) 
ตามล าดบั ซึง่สงูกวา่คา่เฉล่ียของยอดคงค้างเงินลงทนุโดยตรงของสงิคโปร์รวมท่ีขยายตวัท่ีร้อยละ 10.3 (CAGR) สว่นการลงทนุในกมัพชูาและสปป.ลาว
ขยายตวัท่ีร้อยละ 6.5 และร้อยละ 9.0 ตามล าดบั ในช่วงเวลาดงักลา่ว  
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ยอดคงค้างเงนิลงทุนโดยตรงของสิงคโปร์ในเมียนมา รายสาขา 

ท่ีมา: Statistics Singapore 

ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ 
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 ข้อมลูจากส านกังานสถิติแห่งชาติของสิงคโปร์ พบว่า
บริษัทท่ีลงทนุในการค้าส่งและค้าปลีกและอสงัหาริมทรัพย์
ในต่างประเทศเป็นบริษัทท่ีท ากิจกรรมเกี่ยวกับบริการทาง
การเงินและประกันภยัในสิงคโปร์เป็นหลักถึงร้อยละ 91.6 
และร้อยละ 57.8 ตามล าดับ ขณะที่การลงทุนในภาค
การผลิตที่เงนิลงทุนส่วนใหญ่ก็มาจากบริษัทในธุรกิจ
ก่อสร้าง การค้าส่งและค้าปลีก และบริการทางการเงิน
และการประกนัภยั และมีสดัส่วนเงินลงทนุจากบริษัทท่ีท า
ธุรกิจในภาคการผลิตอยู่ต ่ามากเพียงร้อยละ 0.03  

 

ส่ วนการลง ทุนของสิ งคโป ร์ ใน
เวียดนามนัน้ต่างออกไปจากเมียนมา เพราะ
การลงทุนในเวียดนามกระจุกอยู่ในภาคการ
ผลิตเป็นหลักตลอดระยะเวลา 15 ปีที่ ผ่าน
มาโดยมีสัดส่วนสูงกว่าการลงทุนในสาขาอ่ืน 
ๆ มาก และมีอตัราการขยายตวั (CAGR) สงูถึง
ร้อยละ 21.2 ในช่วงปี 2554-2558 เพราะ
เวียดนามเปิดรับการลงทุนจากต่างประเทศก่อน
เมียนมา ขณะท่ีสิงคโปร์ก็เป็นศนูย์กลางการเงิน
และการลงทนุมาอย่างยาวนาน บริษัทข้ามชาติจงึใช้สิงคโปร์เป็นศนูย์บริหารเงินในการเข้าไปลงทุนท่ีเวียดนามใน
ภาคการผลิตจากปัจจยัดงึดดูด้านต้นทนุการผลิตท่ีต ่า ท าให้เวียดนามกลายเป็นฐานการผลิตที่ส าคัญในห่วง
โซ่อุปทานของเอเชีย โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ส่วนการค้าส่งและค้าปลีกก็
ขยายตัวได้ดีเช่นกันที่ร้อยละ 18.3 (CAGR) ในช่วงเวลาดงักล่าว เน่ืองมาจากเวียดนามเป็นตลาดท่ีมีศกัยภาพ
สงูเพราะเป็นตลาดบริโภคขนาดใหญ่จากจ านวนประชากรมากกวา่ 90 ล้านคน รวมถงึเศรษฐกิจเวียดนามท่ีเติบโต
ดีอย่างตอ่เน่ืองท าให้ประชากรมีรายได้เพ่ิมขึน้ สง่ผลตอ่การบริโภคภายในประเทศท่ีเพ่ิมขึน้  

ดงันัน้ ด้วยรูปแบบการลงทนุท่ีเปลี่ยนไปในเมียนมา และการท่ีเงินลงทุนในต่างประเทศส่วนใหญ่มาจาก
บริษัทท่ีประกอบกิจกรรมบริการทางการเงินในสิงคโปร์ ท าให้แม้ใน Q4/2559 สิงคโปร์จะกลายเป็นอนัดบัหนึ่งใน
ด้านการลงทนุใน CLMV แทนท่ีจีน แตเ่ม่ือพิจารณาถงึรูปแบบการลงทนุท่ีแท้จริงแล้ว บริษัทท้องถิ่นสิงคโปร์อาจ
ไม่ได้มีการลงทุนใน CLMV สูงที่สุดอย่างที่สะท้อนออกมาในดัชนี CLMV EPI - Investment Index เพราะ
เงินลงทุนส่วนใหญ่ที่ออกจากสิงคโปร์น่าจะมาจากบริษัทต่างชาติที่ ต้องการขยายธุรกิจของตนใน
อาเซียนและเลือกใช้สิงคโปร์เป็นศูนย์บริหารเงนิในการออกไปลงทุนในภูมิภาค โดยเฉพาะบริษัทจากฝ่ัง
ตะวันตกอย่างสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรป จากความได้เปรียบของสิงคโปร์ทางด้านกฎหมายและ
กฎระเบียบท่ีทันสมัย การอ านวยความสะดวกแก่นักลงทุน และสิทธิประโยชน์ทางด้านภาษีจากประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community: AEC) ด้วยเหตนีุ ้จึงไม่สามารถสรุปได้อย่างชัดเจนได้ว่า
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ยอดคงค้างเงนิลงทุนโดยตรงของสิงคโปร์ในเวียดนาม รายสาขา  
ล้านดอลลาร์สิงคโปร์ 

ท่ีมา: Statistics Singapore 
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ที่มา: Statistics Singapore 

ยอดคงค้างเงินลงทุนในต่างประเทศของสิงคโปร์ใน 3 สาขาหลัก  

แบ่งตามประเภทธุรกิจในสิงคโปร์ของบริษัทผู้ลงทุน 
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สิงคโปร์เป็นชาตทิี่มีการลงทุนมากที่สุดใน CLMV เพราะหากตัดปัจจัยเร่ืองเงินลงทุนจากบริษัทข้ามชาติ
ออกไป กอ็าจจะท าให้จีนยังคงเป็นประเทศที่มีบทบาทการลงทุนสูงสุดใน CLMV เช่นเดมิ 

อีกประเด็นหนึ่งท่ีส าคญั ได้แก่ การท่ีจีน เกาหลีใต้ และญ่ีปุ่ นมีอนัดบัท่ีสงูขึน้ในดชันี Investment Index 
และการท่ีสิงคโปร์มีบทบาทเพ่ิมขึน้อย่างรวดเร็วในการลงทนุใน CLMV จากการเป็นศนูย์บริหารเงินของบริษัทข้าม
ชาติจากทัว่โลก น่ันหมายความว่า การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศใน CLMV มีการแข่งขันที่เพิ่มขึน้ 
โดยไม่ได้มีแค่นักลงทุนจากประเทศในกลุ่มอาเซียนอย่างไทยและมาเลเซียซึ่งเป็นนักลงทุนดัง้เดมิ แต่ยัง
มีประเทศนอกกลุ่มอาเซียนที่ก าลังกลายเป็นนักลงทุนรายใหญ่ใน CLMV แทนที่ประเทศในกลุ่มอาเซียน 
ทัง้จีน เกาหลีใต้ ญ่ีปุ่น (ASEAN+3) รวมถึงในระยะหลังก็มีประเทศฝ่ังตะวันตกอย่างสหรัฐอเมริกาและ
สหภาพยุโรป ที่ให้ความสนใจเข้ามาลงทุนใน CLMV ซึ่งเป็นผลจากการเปิดประเทศเข้าเป็นสมาชิก
องค์กรการค้าโลก (WTO)2 ท่ีท าให้ CLMV มีกฎหมาย กฎระเบียบ และหลกัปฏิบตัิท่ีเป็นมาตรฐานมากขึน้ รวม
ไปถงึปัจจยัด้านแรงงานของ CLMV ทัง้ก าลงัแรงงานวยัหนุ่มสาวเป็นจ านวนมากโดยเฉพาะในเวียดนามและเมียน
มา และค่าจ้างแรงงานท่ีมีราคาถูก ท าให้การลงทุนใน CLMV มีการแข่งขนัจากประเทศต่าง ๆ มากขึน้ ซึง่ส่งผล
กระทบตอ่ไทยอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้ เพราะบริษัทของไทยต้องแข่งขนักบับริษัทจากทัว่โลก จึงอาจเป็นอปุสรรคต่อ
นกัลงทนุไทยในการเข้าสูต่ลาดหรือแย่งชิงสว่นแบ่งตลาดในบางสาขาได้ยากขึน้ เพราะมีบริษัทข้ามชาติขนาดใหญ่
เป็นผู้น าในตลาดอยู่แล้ว   

ด้วยการแข่งขนัท่ีเพ่ิมขึน้ใน CLMV นกัลงทนุไทยจ าเป็นต้องปรับตวั โดยในด้านการลงทนุในภาคการผลิต 
เน่ืองจากท าเลท่ีตัง้ของไทยท่ีอยู่ตรงกลางของ CLMV ไทยอาจเชื่อมต่อห่วงโซ่อุปทานการผลิตของประเทศ
ไปยัง CLMV โดยเฉพาะการผลิตชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์และชิน้ส่วนยานยนต์ซึ่งเป็นอุตสาหกรรมหลัก
ของไทย เพื่อให้ CLMV เข้ามาเป็นส่วนหน่ึงในห่วงโซ่อุปทานการผลิต ซึ่งจะช่วยเติมเต็มแผนกลยุทธ์ 
Thailand Plus One ของญ่ีปุ่นซึ่งเป็นนักลงทุนรายใหญ่ที่สุดของไทยให้มีความสมบูรณ์มากยิ่งขึน้ และ
ตอกย า้บทบาทของไทยในฐานะศูนย์กลางของภูมิภาคให้เด่นชัดขึน้ ส่วนการลงทุนในการค้าส่งและค้าปลีก
ซึง่มีศกัยภาพในการเติบโตสงูจากเศรษฐกิจของ CLMV ท่ีขยายตวัดีอย่างตอ่เน่ือง แม้ไทยอาจเสียเปรียบบริษัทค้า
ปลีกข้ามชาติรายใหญ่จากตา่งประเทศท่ีเข้าสู่ตลาดมาก่อนหน้านี ้แต่ไทยก็มีความได้เปรียบจากวัฒนธรรมที่
คล้ายคลึงกันกับ CLMV จึงน่าจะมีความเข้าใจรสนิยมและพฤติกรรมของผู้บริโภคใน CLMV ได้ดีกว่า
ประเทศที่อยู่ไกลออกไป ไม่ว่าจะเป็นอาหาร แฟชัน่ ธุรกิจบนัเทิง ฯลฯ ซึง่นกัลงทุนไทยอาจใช้ข้อได้เปรียบนีใ้น
การน าเสนอผลิตภณัฑ์ท่ีตอบสนองความต้องการของผู้บริโภคใน CLMV ได้อย่างแท้จริง 
 
 
 
 

 

 
                                                           
2 การเข้าร่วมเป็นสมาชิก WTO ของประเทศ CLMV เรียงตามปีท่ีเข้าเป็นสมาชิก ได้แก่ เมียนมา (2538) กัมพูชา (2547) เวียดนาม (2550) และสปป.ลาว 
(2556) ซึง่แม้เมียนมาจะเป็นสมาชิก WTO ตัง้แตปี่ 2538 แตก่ารปกครองยงัอยู่ในรูปแบบเผดจ็การทหารจงึท าให้การลงทนุจากตา่งประเทศอยู่ในระดบัต ่า  



 6 

 

KR CLMV-EPI 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
------------------------------------ 
Disclaimer 

รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้  

ดชันีบทบาททางเศรษฐกิจใน CLMV (CLMV Economic Presence Index หรือ CLMV-EPI) จดัท าข้ึนโดย ศูนย์วิจยักสิกร
ไทย เพือ่ชี้วดับทบาทของประเทศในอาเซียน รวมถึงจีน ญี่ปุ่ นและเกาหลีใต้ ที่มีต่อเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศเพือ่นบ้านของไทยที่เรียก
โดยรวมว่าประเทศ CLMV หรือประเทศกมัพชูา สปป.ลาว เมียนมา และเวียดนาม โดยใช้ข้อมูลไตรมาสแรกของปี 2553 เป็นปีฐาน และ
ใช้ไทยเป็นฐานของการเปรียบเทียบซ่ึงประมวลด้วยการถ่วงน ้าหนกัตวัชี้วัดบทบาททางเศรษฐกิจในมิติการค้า การลงทุน และการ
ท่องเทีย่ว 


