
 

 

   
 

 

 
 

 
   

 
ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะมีมติคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ระดับ 

1.00-1.25% ในการประชุมรอบห้าของปี 2560 ในวันที่ 25-26 ก.ค. 2560 แต่ประเดน็ที่ต้องจับตาของการ
ประชุมเฟดครั้งนีค้งจะอยู่ที่การส่ือสารของเฟดหลังการประชุมถึงความสอดคล้องกับถ้อยแถลงของ
ประธานเฟดที่มีการน าเสนอต่อคณะกรรมาธิการการเงนิแห่งสภาคองเกรส รวมถงึ รายละเอียดประเด็น
การปรับลดขนาดงบดุลที่คงมีการเปิดเผยมากขึน้ เพื่อปูทางไปสู่จุดเร่ิมต้นของการด าเนินการลดขนาด
งบดุลที่อาจจะเกดิขึน้ในการประชุมครัง้ต่อไป 

 เฟดน่าจะยังคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ระดับ 1.00-1.25% ในการประชุมวันที่ 25-26 ก.ค. 2560 นี ้
เพ่ือรอดพูฒันาการของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีตลาดแรงงานยงัคงสะท้อนภาพฟืน้ตวัแข็งแกร่ง ท่ามกลางมมุมอง
ความเสี่ยงจากปัจจยัการเมืองสหรัฐฯ ท่ีมีมากขึน้ ส่งผลให้โอกาสท่ีสหรัฐฯ จะสามารถออกมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจคงมีน้อยลง และไมน่่าจะสง่ผลให้แรงกดดนัเงินเฟ้อปรับเพ่ิมขึน้ตามท่ีเฟดคาด  

 อย่างไรก็ตามประเด็นที่ ต้องจับตา ได้แก่ บันทึกการประชุมของเฟดที่คงมีประเด็นที่ต้องติดตามที่
ส าคัญ 2 ประเดน็ ได้แก่ 

 การส่ือสารมุมมองของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) ถึงมมุมองท่ีสอดคล้องกบั
ถ้อยแถลงของประธานเฟดท่ีมีการน าเสนอต่อคณะกรรมมาธิการการเงินแห่งสภาคองเกรสใน
วนัท่ี 13 ก.ค. 2560 ท่ีได้ระบุถึงความเหมาะสมในการทยอยปรับขึน้นโยบายการเงินอย่างค่อย
เป็นคอ่ยไป เฟดยงัได้ระบวุ่าระดบัอตัราดอกเบีย้ในปัจจุบนัยงัคงต ่ากว่าระดบัปกติท่ีควรจะเป็น
เล็กน้อย  อนัเป็นการตอกย า้ถึงมมุมองของเฟดท่ีมองว่ายงัสามารถท่ีจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายจากระดบัปัจจุบันได้อีกเล็กน้อย นอกจากนี ้ประธานเฟดยังระบุถึงจังหวะในการเร่ิม
กระบวนการลดขนาดงบดลุท่ีคงเกิดขึน้ในไมช้่า 

 รายละเอียดแนวทางปฎิบัติการปรับลดขนาดงบดุลที่คงจะมีความชัดเจนมากขึน้  
หลงัจากท่ีเฟดได้มีการท าแผนการลดขนาดงบดลุในการประชุมรอบ มิ .ย. 2560 ท่ีผ่านมา อนั
ระบถุึงกรอบเพดานสงูสดุส าหรับตราสาร ทัง้พนัธบตัรรัฐบาล ตราสารหนีข้องหน่วยงานของรัฐ 
และหลกัทรัพย์ท่ีมีสญัญาจ านองค า้ประกนั หรือ MBS ท่ีคงจะมีการให้รายระเอียดท่ีชดัเจนมาก

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 23 ฉบบัท่ี 3692 

วนัท่ี 24 กรกฎาคม 2560 

 

ประชุมเฟดรอบ 25-26 ก.ค. 60  ... คาดเฟด ‘คงอตัรา

ดอกเบ้ีย’ ที่ 1.00-1.25%  จบัตาการสือ่สารของเฟดตอ่การด าเนิน

นโยบายการเงินใหก้ลบัเขา้สูภ่าวะเป็นปกติ 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 
 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

ขึน้เพ่ือลดความคลาดเคลื่อนของตลาด โดยเฉพาะประเด็นการปรับเปลี่ยนระดบัการลดขนาด
งบดลุให้สอดคล้องกบัพฒันาการเศรษฐกิจที่เกิดขึน้ในระยะข้างหน้า  

 

 โดยสรุป ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า เฟดจะมีมติคงอัตราดอกเบีย้ในการประชุมวันท่ี  25-26 ก.ค. 
2560 ท่ามกลางแรงกดดนัเงินเฟ้อท่ียงัคงปรับลดลง อาจสง่ผลให้เฟดเว้นระยะการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ท่ียาวนาน
ขึน้ โดยเฟดคงรอติดตามพฒันาการเงินเฟ้ออย่างใกล้ชิด ว่ายงัคงสอดคล้องกับมมุมองของเฟดท่ีมองว่าการปรับ
ลดลงของเงินเฟ้อเป็นปัจจยัชัว่คราว อย่างไรก็ดี ประเด็นท่ีต้องติดตาม คงได้แก่ การสื่อสารของเฟดท่ีจะเปิดเผย
ออกมาหลงัการประชุม ว่ายงัคงสอดคล้องกับถ้อยแถลงของของประธานเฟดต่อกรรมาธิการการเงินในวนัท่ี 13 
ก.ค. 2560 หรือไม่  เน่ืองจากมมุมองอตัราดอกเบีย้ของเฟดกบัตลาดการเงินท่ีมีความแตกต่างกนัมากขึน้ อาจจะ
เป็นปัจจยัเสี่ยงท่ีสง่ผลให้ตลาดกลบัมาผนัผวนอีกครัง้ 

 

 

 
 
 
------------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความ
น่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิด
ตอ่ผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการให้ความเหน็หรือค าแนะน าในการตดัสนิใจทาง
ธุรกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 


