
 
 

 

   

 

 

 

 
 

   

 

 

ประเดน็สาํคัญ: 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือ กนง. จะมีมติ “คง” อัตรา

ดอกเบีย้นโยบายที่ระดับ 1.50% ต่อเน่ืองในการประชุม กนง. รอบสองของปี 2560 ในวันที่ 29 มี.ค. 

2560 นี ้และน่าจะส่งสัญญาณยืนดอกเบีย้ที่ระดับตํ่าต่อไปอีกระยะ โดยเฉพาะในช่วงคร่ึงแรกของปีนี ้

เพือ่ช่วยสนบัสนนุการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจในประเทศ โดยเฉพาะภาคการบริโภคที่ยงัคงเปราะบาง หลงัมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจส้ินสดุลง ขณะที่ ผลของการปรับข้ึนอตัราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ ต่อตลาด

การเงินและเศรษฐกิจไทยในปัจจบุนั ยงัคงอยู่ในระดบัทีจํ่ากดั  
 

 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทย น่าจะคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายที่ระดับ 1.50% ต่อเน่ือง ในการประชุมวันที่ 29 มี.ค. 2560  โดยมีเหตุผลสนับสนุนดังนี ้

 

 

 กนง. น่าจะยืนอัตราดอกเบีย้ที่ระดับตํ่าที่ 1.50% ต่อเน่ืองอีกระยะ เพื่อช่วยหนุนให้การฟ้ืนตัว

ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศมีความต่อเน่ือง ทัง้นี ้คงต้องยอมรับวา่  พัฒนาการของ

เศรษฐกิจไทยในเดือน ม.ค.-ก.พ. 2560 ยงัคงมีภาพที่ปะปน เพราะแม้รายได้เกษตรกรจะปรับเพิ่มขึน้มา

อย่างต่อเนื่อง แต่เคร่ืองชีภ้าคการบริโภคกลบัให้ภาพที่ชะลอลง หลงัปัจจัยหนุนจากมาตรการภาครัฐ 

สิน้สุด ขณะที่ การขยายตวัของการส่งออก (ท่ีหักปัจจัยพิเศษ) ก็ยังคงกระจุกอยู่ในสินค้าบางประเภท 

ดงันัน้ สญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินจากกนง. อย่างต่อเนื่อง น่าจะเป็นท่าทีที่เหมาะสมภายใต้

สถานการณ์ท่ีเศรษฐกิจยงัสะท้อนภาพการฟืน้ตวัท่ีไมเ่ดน่ชดัมากนกัในขณะนี ้ 

 แรงกดดันต่อการปรับเปล่ียนนโยบายการเงินของไทยในระยะนี ้ยังมีไม่มาก เป็นที่น่าสงัเกตว่า 

ธนาคารกลางของบางประเทศ เร่ิมทยอยลดระดับการผ่อนคลายของนโยบายการเงินลงมาบางส่วน 

ภายหลงัจากที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ได้ทําการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ Fed Funds ในรอบการ

ประชุมเดือนมี.ค. ล่าสุด อาทิ ธนาคารกลางจีน (PBoC) ท่ีได้ประกาศปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ระยะสัน้ใน

ECONOMIC BRIEF 

ปีท่ี 23 ฉบบัท่ี 3671 

วนัท่ี 24 มีนาคม 2560 

 

คาดกนง. ส่งสญัญาณยืนดอกเบ้ียไทยที่ 1.50% ตอ่เน่ือง 
ในการประชุม 29 มี.ค.น้ี หลงัผลกระทบจากการข้ึนอตัราดอกเบ้ีย
ของเฟดต่อไทยยงัมีน้อย 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 
 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 
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อตัราดอกเบ้ียนโยบายของไทย และสหรฐัฯ

ตลาดเงิน และธนาคารกลางฮ่องกง (HKMA) ที่ขยับขึน้ดอกเบีย้ตามเฟด อย่างไรก็ดี ในกรณีของ

ประเทศไทย จะเห็นได้ว่า ผลกระทบจากการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของเฟดต่อตลาดการเงิน

ไทยยังมีไม่มาก ซึ่งส่วนหนึ่งน่าจะมีสาเหตมุาจากสญัญาณจากเฟดที่ยังไม่เร่งจังหวะการขึน้ดอกเบีย้ 

ดงันัน้ แม้ชอ่งวา่งระหวา่งดอกเบีย้นโยบาย

ของไทยและสหรัฐฯ จะเริ่มแคบลง แต่

ความผันผวนที่มีต่อตลาดเงิน-ตลาดทุน

ไทย ก็ยงัคงอยู่ในกรอบที่ทางการสามารถ

บริหารจัดการได้ ประกอบกับเครื่องชี ้

เสถียรภาพตา่งประเทศของไทยเอง ก็ยงัคง

อยู่ในระดับที ่แข็งแกร่ง สภาพคล่องใน

ประเทศท่ีมีอยู่ในระดบัสงู  

 

สาํหรับทศิทางนโยบายการเงนิของไทยในระยะที่เหลือของปี 2560 นัน้

 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาด

ว่า กนง. น่าจะยังคงอัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยที่ระดับ 1.50% ต่อเน่ืองตลอดช่วงคร่ึงแรกของปี 

2560 เพ่ือชว่ยสนบัสนนุให้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยมีความแข็งแกร่งมากขึน้ อย่างไรก็ดี คงต้องติดตาม จงัหวะ

การปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟดในช่วงที่เหลือของปีอย่างใกล้ชิด เพราะคงต้องยอมรับว่า หากเศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ยังสามารถประคองโมเมนตัมการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจได้อย่างต่อเนื ่อง พร้อมๆ กับสัญญาณตึงตัวของ

ตลาดแรงงาน และทิศทางเงินเฟ้อที่ขยบัขึน้เหนือระดบัเป้าหมาย เฟดก็อาจจะมีความจําเป็นต้องปรับเปลี่ยนท่าที 

และ/หรือส่งสัญญาณในเชิงที่คุมเข้มมากขึน้กว่าเดิม ซึง่สถานการณ์ดังกล่าว อาจส่งผลต่อเนื่องมายังทิศทาง

ดอกเบีย้ทัว่โลก และไทย 

  

  

 

 

  

------------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัทําเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัทําขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือคําแนะนําในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


