
 

 

 
        
 

 
 
 
 
 
 

 
มาตรวัดหนีค้รัวเรือนไทยล่าสุด: “สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพี” ลดลงต่อเน่ืองในไตรมาส 3/2560 แต่
ยอดคงค้างหนี ้ยังเพิ่มขึน้ตามการขยายตัวของสินเชื่อรายย่อยของสถาบันการเงนิ  

 สถานการณ์หนีค้รัวเรือนล่าสุดของไทยในไตรมาส 3/2560 ชะลอลง มาอยู่ที่  78.3% ต่อจีดีพี จาก
ระดบั 78.4% ต่อจีดีพี ในไตรมาส 2/2560 โดยอาจกล่าวได้ว่า การลดลงของสดัส่วนหนี้ครัวเรือนดงักล่าว 
ยงัคงเป็นผลมาจากการที่ยอดคงคา้งหนีค้รัวเรือน เพ่ิมข้ึนในอตัราที่ต ่ากว่าการเติบโตของมูลค่ากิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ (Nominal GDP) อย่างต่อเนือ่ง  

  ทัง้นี ้แม้ว่ายอดเงินให้กู้ ยืมแก่ภาคครัวเรือนของสถาบันรับฝากเงินและสถาบนัการเงินอื่นๆ จะ
ขยบัขึน้ 3.7% เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน (YoY) ในไตรมาสที่ 3/2560 มาท่ี 11.76 ล้านล้านบาท (จากท่ี
ขยายตวัเพียง 3.1% ในไตรมาสท่ี 2/2560) ตามการขยายตวัเพ่ิมขึน้ของสินเช่ือรายย่อยหลายประเภท อาทิ 
สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ สินเช่ือบัตรเครดิต (ทัง้ในส่วนของธนาคารพาณิชย์ สถาบัน
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หน้ีครวัเรือนไทยในปี 2561...อาจชะลอลงตอ่เน่ือง 

มาที่ 77-78% ตอ่จดีีพี 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 

 
 สินเช่ือรายย่อยหลายประเภท ท่ีมีสญัญาณขยายตวัได้ดีในช่วงไตรมาส 4/2560 อาจช่วยหนุนให้ยอดคง

ค้างของเงินให้กู้ ยืมแก่ภาคครัวเรือน (หนีค้รัวเรือน) ในไตรมาส 4/2560 ขยายตวัได้ประมาณ 4.0% YoY 
ขยบัสงูขึน้ตอ่เน่ืองติดต่อกนั 2 ไตรมาส หลงัจากท่ีเติบโต 3.7% YoY ในไตรมาสท่ี 3/2560 ท่ีผ่านมา ซึง่ท า
ให้ศูนย์วิจัยกสิกรไทยประเมินว่า สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพี ณ สิน้ปี 2560 มีโอกาสทรงตัว หรือ

ขยับขึน้เล็กน้อยมาอยู่ที่กรอบประมาณ 78.3-78.5% จากระดบั 78.3% ตอ่จีดีพีในไตรมาสที่ 3/2560  

 ส าหรับปี 2561 นัน้  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพี มีโอกาสขยับลงมา
อยู่ที่กรอบประมาณ 77-78% เน่ืองจากอตัราการขยายตวัของมูลค่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจประจ าปี 
(Nominal GDP) น่าจะยงัคงสงูกว่าการขยายตวัของหนีค้รัวเรือน อย่างไรก็ดี ยอดคงค้างหนีค้รัวเรือนท่ียงั
ขยบัขึน้ตอ่เน่ือง  ยงัคงเป็นสญัญาณท่ีสะท้อนวา่  ภาระหนีส้ินยงัเป็นประเด็นท่ีเปราะบางของครัวเรือนบาง
กลุ่ม โดยเฉพาะครัวเรือนท่ีมีภาระผูกพันกบัหนีห้ลายก้อน รวมถึงคนรุ่นใหม่ท่ีมีการก่อหนีเ้ร็วขึน้ ซึ่งท าให้
การแก้ไขปัญหาเชิงโครงสร้างนี ้ต้องพึง่พาความร่วมมือจากหลายฝ่ายเข้าด้วยกนั 

             ประเดน็ส าคัญ 
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การเงินเฉพาะกิจ และนอนแบงก์) ตลอดจนสินเช่ือเพ่ือการซือ้หลกัทรัพย์ของบริษัทหลกัทรัพย์ แต่มลูค่าจีดีพี 
ณ ราคาประจ าปี ท่ีเติบโตเร่งขึน้ถงึ 6.0% YoY (เป็นอตัราท่ีสงูท่ีสดุในรอบ 4 ปี) มาอยู่ท่ีประมาณ 15.02 ล้าน
ล้านบาท ก็เป็นปัจจัยส าคญัท่ีท าให้ “มาตรวดัสดัส่วนหนีค้รัวเรือนไทย” ยงัคงเคลื่อนไหวในกรอบท่ีลดต ่าลง
อย่างตอ่เน่ืองตลอดช่วง 7 ไตรมาสที่ผ่านมา 
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 ดั ่วนหน้ีครวัเรือนต่อจดีีพี
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 แม้สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพทีี่ลดต ่าลงดังกล่าว จะสะท้อนสถานการณ์หนีค้รัวเรือนในภาพรวมที่
ก าลังทยอยปรับตัวในทิศทางที่ดีขึน้ แต่คงต้องยอมรับว่า ครัวเรือนในหลายๆ กลุ่ม ยังคงมี “ภาระ
หนี”้ และยังมีแนวโน้มที่จะใช้จ่ายอย่างระมัดระวัง     ทัง้นี ้ทศิทางบางส่วนสะท้อนผ่านผลส ารวจใน
เขตกรุงเทพฯ และปริมณฑลในช่วงปลายปี 2560 ซึ่งศูนย์วิจัยกสิกรไทย พบว่า ประมาณ 78% ของ
ผู้ที่ตอบแบบสอบถาม เป็นบุคคลที่มีภาระหนี ้“อย่างน้อย” 1 ประเภท และสดัส่วนประมาณ 35.6% 
ของประชาชนในกลุ่มท่ีมีภาระหนี ้ ระบุว่า มีภาระการผ่อนช าระหนีต้่อเดือนเพ่ิมขึน้ ขณะท่ี 49.7% มีภาระ
ผ่อนช าระหนีเ้ท่าเดิม และมีเพียง 14.6% เท่านัน้ท่ีมี ภาระการผ่อนช าระหนีล้ดลง  

  ทัง้นี ้ผู้ตอบแบบสอบถามสว่นใหญ่ (ประมาณ 75.4% ท่ีอยู่ในกลุ่มมีภาระหนี)้ มี “สดัส่วนภาระ
หนีต้่อรายได้” (Debt Service Ratio: DSR) ซึง่เป็น “มาตรวดัความเปราะบางทางการเงินของภาคครัวเรือน” 
ท่ีต ่ากวา่ระดบั 40% ของรายได้ตอ่เดือน ซึง่สะท้อนวา่ คนกลุม่ใหญ่น่าจะยงัมีความสามารถในการช าระหนีไ้ด้ 
แตใ่นทางกลบักนั อีกประมาณ 24.6% ของผู้ ท่ีมีหนีส้ิน ต้องแบกรับภาระหนีต้่อรายได้ในระดบัท่ีสงูกว่า 40% 
นอกจากนี ้แม้ผลส ารวจจะจดัเก็บจากประชาชนในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ซึง่เป็นพืน้ท่ีท่ีน่าจะมีประเด็นการ
ว่างงานและผลกระทบจากความผันผวนของราคาสินค้าเกษตรค่อนข้างน้อย แต่ก็มี ข้อสังเกตท่ีสามารถ
สะท้อนภาพได้ในหลายมิติ ได้แก่  
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กลุ่ม DSR > 40% 

(24.6% ของกลุ่มท่ีมีภาระหนี)้ 
กลุ่ม DSR <= 40% 

(75.4% ของกลุ่มท่ีมีภาระหนี)้ 
ภาพรวมกลุ่มที่มีภาระหนี ้

จ านวนประเภทของ
สินเชื่อที่มีภาระหนี ้

2.21 1.66 1.79 

ล า ดั บ ขอ ง เ ร่ื อ ง ที่
กังวล 

1.โอกาสการได้รับสินเช่ือจากธ.พ. 
2.ความไมแ่น่นอนด้านรายได้ 
3. ปัญหาหนี/้ความสามารถในการ
ช าระหนี ้

1. ความไมแ่น่นอนด้านรายได้ 
2.โอกาสการได้รับสินเช่ือจากธ.พ. 
3. แนวโน้มการเพิ่มขึน้ของภาวะคา่
ครองชีพ 

1.โอกาสการได้รับสินเช่ือจากธ.พ. 
2.ความไมแ่น่นอนด้านรายได้ 
3. แนวโน้มการเพิ่มขึน้ของภาวะคา่
ครองชีพ 

ท่ีมา: จากผลส ารวจประชาชนในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ของศนูย์วิจยักสิกรไทย 
  

- คนที่อยู่ในกลุ่มที่มีสัดส่วน DSR สูงกว่า 40% นัน้ ส่วนใหญ่จะมีภาระหนีท้ี่เกิดจากสินเชื่อ
มากกว่า 2 ผลิตภัณฑ์ (ซึง่สงูกว่าค่าเฉลี่ยจ านวนผลิตภณัฑ์สินเช่ือของกลุ่มท่ีมี DSR ต ่ากว่า 40% 
ซึง่อยู่ท่ี 1.66) โดยมักจะเป็นหนีบ้ัตรเครดิต บวกกับสินเชื่อก้อนใหญ่ เช่น สินเชื่อบ้าน และ
รถยนต์ ซึ่งภาพดังกล่าวสอดคล้องกับทิศทางการขยายตัวของสินเช่ือเพื่อที่อยู่อาศัย และ
สินเชื่อเช่าซือ้รถยนต์ในปีที่ผ่านมา  
  ขณะท่ี หากจัดล าดบัเร่ืองท่ีคนในกลุ่มท่ีมี DSR         40% เป็นกังวล ก็จะ      
ประเด็นที่คนกลุ่มนีใ้ห้ความส าคัญเป็นล าดับแรกๆ คือเร่ือง “โอกาสในการได้รับสินเชื่อ” 
และ “ความไม่แน่นอนทางด้านรายได้” ซึ่งก็ตอกย า้ว่า คนกลุ่มนีย้ังคงมีความเปราะบางทาง
การเงินและก าลงัซือ้ยงัคอ่นข้างออ่นแอ 

- หากแบ่งตามช่วงอายุแล้ว Gen-Y ในผลส ารวจฯ มีสัดส่วน DSR ประมาณ 35.2% ซึ่งสูงกว่า
ค่าเฉล่ีย DSR โดยรวมที่ 34.6% ของคนที่อยู่ในกลุ่มมีภาระหนี ้อย่างไรก็ดี ข้อมลูจากคนกลุ่ม
นี ้ปรากฏภาพของพฤติกรรมในเชิงบวก ท่ีแสดงความระมัดระวังในการก่อหนีก้้อนใหม่ ซึ่งเป็น
ทิศทางท่ีทางการไทยคาดหวงั เพ่ือจ ากดัขนาดของปัญหาหนีค้รัวเรือนไทยในระยะยาว  

 
แนวโน้มหนีค้รัวเรือนปี 2561: คาดสัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพีอยู่ที่กรอบ 77-78% ต่อจีดีพี 

  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า สินเช่ือรายย่อยหลายประเภท อาทิ สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ 
รวมถึงสินเช่ือท่ีเติบโตได้ตามปัจจัยเชิงฤดูกาล อาทิ สินเช่ือบัตรเครดิต สินเช่ือส่วนบุคคล และสินเช่ือ
อเนกประสงค์อื่นๆ ท่ีมีแนวโน้มขยายตวัได้ค่อนข้างดีในช่วงไตรมาสสดุท้ายของปีท่ีผ่านมา อาจช่วยหนุนให้
ยอดคงค้างของเงินให้กู้ ยืมแก่ภาคครัวเรือน (หนีค้รัวเรือน) ในไตรมาส 4/2560 ขยายตวัได้ประมาณ 4.0% 
YoY เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน ขยบัสงูขึน้กวา่ไตรมาส 3/2560 ท่ีขยายตวั 3.7% YoY ซึ่งภาพดังกล่าว
อาจท าให้สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพี ณ สิน้ปี 2560 ทรงตัวหรือขยับขึน้เล็กน้อย (เมื่อเทียบกบัไตร
มาส 3/2560) มาอยู่ที่กรอบประมาณ 78.3-78.5%  

  ส าหรับปี 2561 นัน้  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพีมีโอกาส
ขยับลงมาอยู่ที่กรอบประมาณ 77-78% ภายใต้สมมติฐานที่เศรษฐกิจไทยปี 2561 ขยายตัวในกรอบ 
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3.5-4.5% โดยแม้สัดส่วนหนีค้รัวเรือนเม่ือเทยีบกับจีดีพีในปี 2561 ยังมีโอกาสลดต ่าลงต่อเน่ืองเป็นปี
ที่สาม เน่ืองจากอตัราการขยายตวัของมูลค่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจประจ าปี (Nominal GDP ซึง่มีผลของ
ราคาสินค้าท่ีมีทิศทางขยบัขึน้) อาจยงัคงอยู่สูงกว่าการขยายตวัของหนีค้รัวเรือน อย่างไรก็ดี ยอดคงค้างหนี ้
ครัวเรือนท่ียงัคงขยบัสงูขึน้ตอ่เน่ือง ตามแนวโน้มสินเช่ือและทิศทางเศรษฐกิจในภาพรวม ยงัคงเป็นสญัญาณ
ท่ีตอกย า้วา่ ภาระหนีสิ้นยงัเป็นประเด็นทีเ่ปราะบางของครัวเรือนบางกลุ่ม โดยเฉพาะครัวเรือนทีมี่ภาระผูกพนั
กบัหนีห้ลายกอ้น รวมถึงคนรุ่นใหม่ทีมี่การก่อหนีเ้ร็วข้ึน ซ่ึงท าใหก้ารแกไ้ขปัญหาเชิงโครงสร้างในบริบทนี ้ตอ้ง
พ่ึงพาความร่วมมือจากหลายฝ่ายเขา้ดว้ยกนั 

 

ประมาณการหนีค้รัวเรือนไทย       

 2557 2558 2559 3Q-60 2560f 2561f 

สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพี 79.9 81.2 79.9 78.3 78.3-78.5 77.0-78.0 

ที่มา: ธปท. ประมาณการโดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย (ณ ม.ค. 2561) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
-------------------------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้
ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด บริษัทฯ อาจมีการเปลีย่นแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วย
วิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบบันีจ้ึงไม่ถือว่าเป็น
การให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสนิใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 


