
 

 

   
 

 
 

 
   

การเลือกตัง้ประธานาธิบดีของสหรัฐฯ ใกล้เข้ามาทุกที โดยผลโพลล์ชีว้่าคะแนนนิยมของนายโดนัลด์ 
ทรัมป์ แห่งพรรครีพับลิกัน เบียดขึน้มาสูสีกับนางฮิลลารี คลินตัน แห่งพรรคเดโมแครต สร้างความอ่อนไหวต่อ
ตลาดการเงิน สะท้อนความเปราะบางของตลาดการเงินต่อการเข้ามามีบทบาทบริหารประเทศของนายโดนัลด์ 
ทรัมป์ ซึ่งก็ต้องรอบทสรุปท่ีก าลังจะมาถึงในวันท่ี 8 พฤศจิกายน 2559 โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า 
ผลกระทบท่ีมีตอ่เศรษฐกิจสหรัฐฯ และการค้ากบัตา่งประเทศรวมถงึกบัไทย มีดงันี ้ 

 กรณีที่นางฮลิลารี คลินตัน ได้รับเลือกเป็นประธานาธิบด ี: เศรษฐกิจของสหรัฐฯ ภายใต้การ
น าของนางฮิลลารี คลินตัน มีเสถียรภาพมากกว่า ไม่ว่าจะเป็นการตอบรับในเชิงบวกของตลาดเงิน
ตลาดทุน และผลบวกจากนโยบายเศรษฐกจิ ท่ีเพ่ิมการเก็บภาษีเงินได้ผู้มีรายได้สงูควบคู่กบัมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจ ท่ีเมื่อหกัลบกนัแล้วสามารถลดภาระภาคการคลงัไปได้พร้อมกนั รวมถึงการปรับเพ่ิมรายได้ขัน้ต ่าช่วย
กระตุ้นการบริโภคในประเทศในระยะสัน้ แม้วา่ระยะตอ่ไปอาจสง่ผลตอ่ต้นทนุการผลิต แตใ่นท้ายท่ีสดุแล้วผลบวก
ท่ีเกิดขึน้น่าจะมากพอท่ีจะท าให้เศรษฐกิจมีเสถียรภาพอย่างต่อเน่ือง ซึ่งต่างกับกรณีของนายโดนัลด์ ทรัมป์ ท่ี
กระตุ้นการบริโภคด้วยการลดภาษีเงินได้และเพ่ิมการลงทุนในโครงสร้างพืน้ฐานล้วนฉุดให้ฐานะการคลงัมีความ
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 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า ไม่ว่าใครจะได้เป็นผู้น าประเทศสหรัฐฯ คนใหม่ ก็อาจจะต้องท างานร่วมกับ
สภาคองเกรสท่ีเสียงสว่นใหญ่มาจากคนละพรรคการเมือง สะท้อนว่านโยบายการบริหารประเทศไม่ว่าจะ
เป็นของนางฮิลลารี คลินตนั หรือนายโดนลัด์ ทรัมป์ จะถูกปรับเป็นลูกผสมระหว่าง 2 ขัว้พรรคการเมือง 
อนัจะมีผลตอ่แนวโน้มการสง่ออกของไทยในอนาคต ผ่านการเติบโตทางเศรษฐกิจ การปกป้องการค้าของ
สหรัฐฯ และกรอบการค้าเสรี TPP ท่ีอาจถกูทบทวนเปลี่ยนแปลงไปจากท่ีเป็นอยู่  

 นอกจากนี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2560 ภายใต้การน าของประธานาธิบดีคน
ใหม่จะยังคงขยายตวัต่อเน่ืองจากปี 2559 ซึ่งจะสนับสนุนการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ (เฟด) อย่างค่อยเป็นค่อยไป แม้ในกรณีทรัมป์ เฟดอาจจะปรับขึน้อตัราดอกเบีย้น้อยกว่าและเงิน
ดอลลาร์ฯ อาจจะไม่แข็งค่า ทัง้นี ้การฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ืองของเศรษฐกิจสหรัฐฯ น่าจะเอือ้ให้การ
ส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ในปี 2560 เติบโตที่ ร้อยละ 1.3-2.5 หรือมีมูลค่าราว 24,680-24,980 
ล้านดอลลาร์ฯ ต่อเน่ืองจากที่คาดว่าจะขยายตัวราวร้อยละ 1.3 ในปี 2559  

             ประเดน็ส าคัญ 

จบัตาผลการเลือกตั้งสหรฐัฯ ... กระทบการสง่ออกของ

ไทยไปสหรฐัฯ ปี 2560  

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 
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น่ากังวลมากขึน้ และเมื่อรวมกับการปกป้องทางการค้าของสหรัฐฯ อย่างสุดขัว้  ย่ิงทวีแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ อีกทางหนึง่  

 กรณีที่นายโดนัลด์ ทรัมป์ เป็นผู้ชนะการเลือกตัง้ : การค้ากับต่างประเทศและการค้ากับไทย
ผกผันตามเศรษฐกจิสหรัฐฯ ซึ่งในกรณีของนายโดนัลด์ ทรัมป์ ไม่เพียงกระทบการส่งออกไทยไปสหรัฐฯ 
แต่จะส่งผลซ า้เตมิการส่งออกของไทยในภาพรวมมากขึน้อีกทางหน่ึง จากมาตรการกีดกนัทางการค้าแบบ
สดุโตง่กบัสินค้าจากจีนและเมก็ซิโก ท่ีตา่งก็พึง่พาการสง่ออกไปตลาดสหรัฐฯ เป็นอนัดบั 1 ด้วยสดัส่วนร้อยละ 18 
และร้อยละ 81 ตามล าดบั การกีดกนัดงักล่าวส่งผลกระทบผ่านห่วงโซ่การผลิตมายงัธุรกิจไทย โดยในกรณีนีเ้อง
สินค้าส่งออกของไทยท่ีไปยังตลาดจีนก็มีความเสี่ยงจะได้ผลกระทบมากขึน้  จากท่ีในช่วงเวลานีก้็ถูกฉุดจาก
เศรษฐกิจจีนท่ีอยู่ระหวา่งการปรับโครงสร้างทางเศรษฐกิจและถกูคาดการณ์วา่จะขยายตวัในอตัราท่ีช้าลง 

 นโยบายของทัง้คลินตันและทรัมป์ต่างมีผลให้ความตกลงหุ้นส่วนเศรษฐกิจภาคพืน้แปซิฟิก 
(Trans-Pacific Partnership: TPP) เปล่ียนไปจากที่ ผ่านมา อาจล่าช้าออกไปหรือยกเลิก ซึ่งในประเด็นนี ้
นับว่าช่วยต่อลมหายใจให้ธุรกิจไทยสามารถปรับกลยุทธ์เพื่อให้แข่งขันได้ในตลาดสหรัฐฯ โดยเฉพาะ
ธุรกจิเคร่ืองใช้ไฟฟ้า เสือ้ผ้า อาหาร เป็นต้น ซึง่ในกรณีของนางฮิลลารี คลินตนั อาจปรับเปลี่ยนรูปแบบ TPP 
ให้เอือ้ประโยชน์ต่อธุรกิจสหรัฐฯ มากขึน้ จึงอาจต้องใช้เวลาในการเจรจากับประเทศสมาชิก ท าให้ไทยมีเวลา
ทบทวนการเข้าร่วมกลุ่มดังกล่าว ขณะท่ีในกรณีของนายโดนัลด์ ทรัมป์ อาจยกเลิกการจัดท า TPP เพราะมี
แนวทางในการปกป้องการค้าของสหรัฐฯ อย่างชดัเจน  

จับตาฐานเสียงในสภาคองเกรส ... ชีท้ศิทางเศรษฐกจิสหรัฐฯ  
 

 ตวัแปรส าคญัของการน านโยบายของผู้ ชิงต าแหน่งประธานาธิบดีมาปรับใช้นัน้อยู่ท่ีการกุมฐานเสียงใน
สภาคองเกรสได้อย่างเบ็ดเสร็จ ซึง่เป็นเร่ืองท่ีเกิดขึน้ได้ยาก โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า มีความเป็นไป
ได้ที่ประธานาธิบดีคนใหม่อาจต้องท างานร่วมกับสภาคองเกรสที่ เสียงส่วนใหญ่มาจากคนละพรรค
การเมือง ท าให้นโยบายท่ีหาเสียงไว้ไมส่ามารถผลกัดนัได้ทัง้หมด ดงันัน้ ผลต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยงัขึน้อยู่กบัการ
ผลกัดนันโยบายการบริหารประเทศของทางการสหรัฐฯ เป็นส าคญั  
 นอกจากนี ้ในปี 2560 ซึ่งเป็นปีแรกของการบริหารประเทศ มาตรการเศรษฐกิจที่ถูกหยิบมาใช้ก็
อาจยังไม่ปรากฏผลสู่เศรษฐกิจได้ชัดเจนนัก ในขณะที่การเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2560 จะ
ยังคงมาจากแรงส่งของการบริโภคที่เป็นภาพต่อเน่ืองจากปีนี ้ตลอดจนส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ 
(เฟด) เดนิหน้าปรับขึน้อัตราดอกเบีย้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ภายใต้กรอบเงื่อนไข ดังนี ้
 ในกรณีท่ีนางฮิลลารี คลินตัน ได้รับเลือกเป็นประธานาธิบดี นโยบายต่างๆ ยงัคงด าเนินต่อไปและไม่
น่าจะฉีกออกจากท่ีเป็นอยู่ในปัจจบุนัมากนกั ผลตอ่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จงึขึน้อยู่กบัพฒันาการทางเศรษฐกิจหลงัการ
ปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ขณะท่ีเงินดอลลาร์ฯ มีแนวโน้มแข็งค่าเมื่อเทียบกับสกุลเงินหลกั
อื่นๆ โดยคาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2560 น่าจะเติบโตร้อยละ 2.2 ดีขึน้จากที่คาดว่าขยายตัวร้อยละ 
1.6 ในปี 2559 ส่งผลย้อนกลับมาผลักดันให้การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ในปี 2560 ขยายตัวราวร้อย
ละ 2.5 
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  า Hillary Clinton   ะ   า Donald J. Trump   ะ

 แนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ 12-15 เดือนจากนี ้น่าจะไม่
เปลี่ยนภาพไปจากเดิมนัก
 ขึน้อัตราภาษี
 ขึน้คา่จ้างขัน้ต ่า
 กระตุ้นการลงทุน

 นโยบายการค้าระหว่างประเทศ 
 ทบทวน TPP    ไทยยังมีเวลาตดัสินใจเร่ืองการเข้าร่วม
อีกระยะ

แนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ 12-15 เดือนจากนี ้มีความไม่
แน่นอนสูง...จากผลของนโยบายที่สุดขัว้
 ลดอัตราภาษีลง 
 จ ากัดแรงงานตา่งชาติ 
 กระตุ้นการลงทุน

 นโยบายการค้าระหว่างประเทศ 
 เก็บภาษีน าเข้าสินค้าจากจีน/เม็กซิโก
 ทบทวนกรอบการค้าเสรี และอาจยกเลกิ TPP

จับตาฐานเสียงในสภาคองเกรส … ชีเ้ส้นทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ

ตลาดการเงินโลกอาจตอบสนอง เชิงบวก ตลาดการเงินโลกอาจตอบสนอง เชิงลบ

หักลบแล้วสามารถ
บรรเทาภาระการคลงัได้
ระดบัหนึ่ง

มีความเสี่ยงภาคการคลงั 
เงินเฟ้อสงูขึน้  ต้นทนุการ
ผลิตเพ่ิม ขาดแคลนแรงงาน

การส่งออกไทยไปสหรัฐฯ 

ขยายตวั 2.5% 
มมีูลคา่ 24,980 ล้านดอลลาร์ฯ 

ธุรกิจไทยเตรียมรับมือ
 พัฒนาการเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการปรับตวัของ
ตลาดการเงิน (คา่เงิน ดอกเบีย้)
 เตรียมพร้อมด้านมาตรฐานการผลิต และติดตาม
นโยบายการค้าระหวา่งสหรัฐฯ กับประเทศตา่งๆ 

ผลต่อเศรษฐกจิสหรัฐฯ ปี 2560

เศรษฐกิจขยายตวั 1.7%
 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ขึน้ดอกเบีย้ตอ่อย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป
 เงินดอลลาร์ฯ แข็งคา่

เศรษฐกิจขยายตวั 2.2%
 ธนาคารกลางสหรัฐฯ ชะลอการขึน้ดอกเบีย้
 เงินดอลลาร์ฯ อาจไม่แข็งคา่หรือมีโอกาสอ่อนคา่ลง

การส่งออกไทยไปสหรัฐฯ 

ขยายตวั 1.3% 
มีมูลคา่ 24,680 ล้านดอลลาร์ฯ 

ผลต่อไทยในปี 2560

 
  
 ในอีกด้านหนึ่ง ถ้าหากประชาชนชาวอเมริกนัตดัสินใจเลือกนายโดนัลด์ ทรัมป์ เพ่ือต้องการเห็นความ
เปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจต่างไปจากท่ีเป็นอยู่ ธุรกิจไทยคงต้องเตรียมรับมือกับความเปราะบางของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ในระยะต่อไป โดยเฉพาะการขึน้ภาษีสินค้าน าเข้าร้อยละ 35 และร้อยละ 45 เพ่ือกีดกันทางการค้ากับ
เม็กซิโกและจีน ท่ีไม่เพียงส่งผลกระทบในวงกว้าง ขณะเดียวกันก็กระทบต่อสหรัฐฯ ท่ีก็ต้องพึ่งพาการน าเข้า
ประเทศดงักลา่วถงึร้อยละ 34.7 ของการน าเข้าทัง้หมด ผลกัดนัเงินเฟ้อในประเทศปรับตวัสงูขึน้ อย่างไรก็ดี ความ
ไม่แน่นอนด้านเศรษฐกิจท่ีมีมากขึน้ อาจท าให้เฟดจ าเป็นต้องชั่งน า้หนักและเลื่อนกรอบเวลาการปรับขึน้อตัรา
ดอกเบีย้ออกไป นอกจากนี ้ความเสี่ยงจากการเกิดข้อพิพาททางการค้าโดยเฉพาะกบัจีน อาจท าให้นกัลงทุนปรับ
ลดการถือครองสินทรัพย์สกลุเงินดอลลาร์ฯ อนัจะสง่ผลให้เงินดอลลาร์ฯ ไม่แข็งค่าหรือในทางตรงข้ามอาจจะอ่อน
คา่ลงเมื่อเทียบกบัสกลุเงินหลกั พร้อมๆ กบัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรัฐฯ ท่ีอาจไตร่ะดบัสงูขึน้  
 กระนัน้ กว่าท่ีนโยบายด้านเศรษฐกิจจะผ่านความเห็นชอบของสภาคองเกรส ก็คงจะไม่ง่ายเช่นกัน โดย
นายโดนัลด์ ทรัมป์ อาจต้องลดความเข้มข้นของนโยบายลงมาบางส่วนเพ่ือโน้มน้าวเสียงในสภาฯ ซึง่แผนงานท่ี
น่าจะเผชิญข้อจ ากดัมากขึน้ก็คือมาตรการลดภาษีเงินได้ ดงันัน้ บทสรุปของนโยบายท่ีจะถูกน ามาปรับใช้จึงน่าจะ
เกิดขึน้ในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2560 หรือไม่ส่งผลลบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ รุนแรงนกัในช่วงปีแรก โดยประเมินว่า 
แรงกดดันของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ เปราะบางมากขึน้นับจากนายโดนัลด์ ทรัมป์เข้ารับต าแหน่ง อาจ
ส่งผลให้เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2560 ขยายตัวได้เพียงร้อยละ 1.7 ซึ่งในท้ายที่สุดย่อมส่งผลต่อการ



 

 

4 CURRENT ISSUE 

ส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ในปี 2560 อย่างยากจะหลีกเล่ียง โดยอาจเติบโตอยู่ที่ราวร้อยละ 1.3 และ
หากนโยบายของนายโดนัลด์ ทรัมป์ สามารถด าเนินการได้ใกล้เคียงกับที่หาเสียงไว้ก็อาจฉุดให้
เศรษฐกจิสหรัฐฯ และการส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ลดลงต ่ากว่ากรอบคาดการณ์ที่ประเมินไว้นี ้

 
โดยสรุป ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ในปี 2560 น่าจะมีมูลค่า 

24,680-24,980 ล้านดอลลาร์ฯ ขยายตัวในกรอบร้อยละ 1.3-2.5 ต่อเน่ืองจากปี 2559 ที่คาดว่าจะ
ขยายตัวราวร้อยละ 1.3 (ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2559 การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ขยายตวัร้อยละ 1 55 
YoY) ส าหรับไทยแล้ว สหรัฐฯ ยงัคงมีบทบาทส าคญัในฐานะผู้พยุงการส่งออกของไทยอนัดบั 1 (รายประเทศ) ท่ีมี
สดัสว่นถงึร้อยละ 11 4 ของมลูคา่การสง่ออกทัง้หมดของไทย โดยกลุ่มสินค้าท่ีน่าจะขยายตวั อาทิ ผลิตภณัฑ์ยาง 
อญัมณี เคร่ืองใช้ไฟฟ้า และรถยนต์ เป็นต้น ท่ามกลางการออ่นแรงของตลาดหลกัอื่นๆ ไมว่า่จะเป็น จีน ญ่ีปุ่ น หรือ
อาเซียน  

สิ่งที่ ธุรกิจไทยต้องเตรียมรับมือกับโจทย์เฉพาะหน้าที่ก าลังจะเกิดขึน้ในปี 2560 คือ 1) รับมือกับ
พฒันาการด้านเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลงัการปรับขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ท่ีมีผลให้ค่าเงินดอลลาร์ฯ แข็งค่า
ขึน้ หรือในอีกด้านหนึ่งเงินบาทอ่อนค่าในกรณีฮิลลารี แม้จะเอือ้ต่อการส่งออกของไทยมีความได้เปรียบโดย
เปรียบเทียบด้านราคา แตอ่ีกด้านก็ส่งผลลบต่อธุรกิจไทยท่ีพึ่งพาการน าเข้าวตัถุดิบจากต่างประเทศมีต้นทุนการน าเข้า
ท่ีสงูขึน้ หรือหากเป็นกรณีทรัมป์ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 2560 อาจจะขยายตวัน้อยกว่า และเฟดอาจต้องชะลอการปรับ
ขึน้อัตราดอกเบีย้ และเงินดอลลาร์ฯ อาจไม่แข็งค่าหรืออ่อนค่าลงเพราะนักลงทุนลดการถือครองสินทรัพย์สกุลเงิน
ดอลลาร์ฯ ซึง่สะท้อนว่าเงินบาทอาจผันผวน  2) โจทย์ด้านคุณภาพและมาตรฐานการผลิตสินค้า ท่ีไม่ว่าอย่างไร
ธุรกิจไทยก็ต้องเดินเข้าสู่เส้นทางนีเ้พ่ือหลีกเลี่ยงมาตรการกีดกนัทางการค้าท่ีมิใช่ภาษีและเตรียมพร้อมส าหรับ
กรณีสิทธิทางภาษีศลุกากรเป็นการทัว่ไป (Generalized Scheme of Preferences: GSP) ท่ีอาจสิน้สดุลงในปี 
2560 ท าให้หลงัจากนัน้สินค้าไทยอาจไมม่ีแต้มตอ่ใดในการเข้าสูต่ลาดสหรัฐฯ แม้ในเบือ้งต้นจะยงัไมส่ง่ผลกระทบ
โดยตรง การท าธุรกิจในระยะตอ่ไปจงึควรพิจารณาเลือกฐานการผลิตท่ีมีต้นทุนการผลิตต ่า ตลอดจนการยกระดบั
การผลิตไปอีกขัน้และสร้างมาตรฐานการผลิตให้เป็นท่ียอมรับในเวทีสากล ซึง่น่าจะช่วยบรรเทาภาระการแข่งขนัได้
ในระดบัหนึง่ นอกจากนี ้คงต้องติดตามและเตรียมรับมือกบัผลทางอ้อมผ่านนโยบายด้านต่างประเทศของสหรัฐฯ 
ท่ีมีแนวโน้มจะหันไปปกป้องทางการค้ามากขึน้ หรือแม้แต่ TPP ท่ียังต้องรอดูว่าจะมีบทสรุปแบบใด ตลอดจน
นโยบายท่ีเก่ียวข้องกบัการค้าการลงทนุระหวา่งสหรัฐฯ กบัประเทศตา่งๆ ตอ่ไป  

 
 
 

------------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้  


