
 

 

   
 

 

 
 

 
   

 
ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะมีมติ “คง” อัตราดอกเบีย้

นโยบายที่ระดับ 1.50% ต่อเน่ือง ในการประชุมวันที่ 9 พฤศจิกายน 2559 เพื่อรอประเมินปัจจัยต่างๆ 
ทัง้ในและต่างประเทศ อาทิ สัญญาณการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยในช่วงเหลือของปีนีแ้ละปีหน้า 
ทิศทางอัตราดอกเบีย้นโยบายของสหรัฐฯ รวมไปถึงท่าทีการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 
ภายใต้การบริหารประเทศของประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนใหม ่ซึง่คงจะทยอยมีรายละเอียดและความชดัเจนมากขึน้
หลงัการเลือกตัง้วนัท่ี 8 พ.ย. นี ้ผ่านพ้นไป     

 
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยได้รวบรวมประเด็นส าคญัท่ีคงส่งผลต่อการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(กนง.) ของไทยในการประชมุรอบท่ี 7 ของปี 2559 ดงันี ้
 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า กนง. น่าจะยืนอัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยที่ 1.50% ในระหว่างที่รอ
ประเมินผลจาก 2 เหตุการณ์ส าคัญจากฝ่ังสหรัฐฯ ในช่วงที่เหลือของปี 2559 โดยเฉพาะโอกาสการ
ปรับขึน้ อัตราดอกเบี ย้ของเฟด และทิศทางนโยบายของสหรัฐฯ ภายใต้การบริหารของ
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ คนใหม่  

ความเสี่ยงจากประเด็นการเมืองสหรัฐฯ ท่ีก าลงัมีน า้หนักมากขึน้ในช่วงนับถอยหลงัสู่วนัเลือกตัง้
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ท าให้ทุกภาคส่วนเฝ้าติดตามนโยบายเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในช่วงหลงัจากนีอ้ย่างใกล้ชิด 
เน่ืองจากท่าทีและนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดีคนใหม่ จะมีผลต่อแนวโน้มการฟื้นตวัของเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ รวมไปถงึภาพรวมของเศรษฐกิจโลกในระยะข้างหน้า ทัง้นี ้หากไมม่ีการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองของ
สหรัฐฯ ท่ีพลิกผัน สถานการณ์เศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีทยอยปรับดีขึน้ในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา น่าจะเอือ้ให้
ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) มีมติปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุม FOMC รอบเดือนธ.ค. 2559 นี ้
ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า กนง. น่าจะยังไม่มีการปรับเปล่ียนการด าเนินนโยบายการเงินใน
รอบการประชุมวันที่ 9 พ.ย. นี ้โดยกนง. น่าจะรอทิศทางท่ีชดัเจนจากปัจจยัข้างต้นก่อนท่ีจะมีการประเมิน
ถงึระดบันโยบายการเงินท่ีเหมาะสมตอ่การฟืน้ตวัเศรษฐกิจไทยในระยะตอ่ไป  

 
 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 22 ฉบบัท่ี 3645 

วนัท่ี 4 พฤศจิกายน 2559 

 

คาดกนง. คงดอกเบ้ียท่ี 1.50%...รอประเมินสถานการณอ์ีก

ครั้งหลงัผลการเลือกตั้งสหรฐัฯ ขณะท่ี การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกยงั

มีความเสีย่งสูง 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 
 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 
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 เคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจไทยที่ยังคงฟ้ืนตัวต่อเน่ือง...ตอกย า้ถึงโอกาสที่กนง. จะยืนดอกเบีย้นโยบายไว้

ตามเดมิที่ 1.50% ในการประชุมรอบนีด้้วยเช่นกัน  

โดยเคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจเดือน ก.ย. และไตรมาส 3/2559 หลายตวั ยังคงให้ภาพการทยอยฟืน้ตวัดีขึน้ 
โดยการบริโภคภาคเอกชนยงัคงขยายตวัต่อเน่ือง ซึง่ส่วนหนึ่งได้รับอานิสงส์จากรายได้เกษตรกรท่ีขยายตวั 5 
เดือนติดตอ่กนั อีกทัง้ภาคการท่องเท่ียวยงัคงสามารถรักษาระดบัการขยายตวัได้ดีอยู่ ขณะท่ี ภาคการส่งออกท่ี
เคยเป็นปัจจยัฉุดรัง้การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ กลบัเร่ิมมีสญัญาณท่ีฟืน้ตวัขึน้ โดยมลูค่าการส่งออกขยายตวั 2 
เดือนติดต่อกนั และช่วยให้ยอดการส่งออก 9 เดือน ติดลบลดลงเหลือ 0.7% YoY ดงันัน้ ด้วยภาพการฟืน้ตวั
ของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายๆ ส่วน ท่ียงัสามารถประคองการฟื้นตวัได้อย่างต่อเน่ือง ขณะท่ี แรงหนุน
จากมาตรการทางการคลงัของภาครัฐ อาทิ 
มาตรการช่วยเหลือเกษตรกรรอบใหม่ (ซึ่ง
คงเป็นอีกปัจจัยช่วยให้ความเสี่ยงด้านลบ
ของภาคการบริโภคมีจ ากัด) ก็คงมีบทบาท
ส าคัญท่ีช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจในช่วงท่ี
เหลือของปีนี ้และเพียงพอในการรักษาการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยส าหรับทัง้ปี 
2559 ให้เติบโตใกล้เคียง3.3% ได้ 
 

นัยต่อเศรษฐกิจไทย แม้ว่าการส่งสญัญาณถึงจังหวะการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ของเฟดท่ีเข้ามาใกล้
มากขึน้ รวมถึงความไม่แน่นอนจากผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรัฐฯ อาจส่งผลให้เกิดความผันผวนและ
เพ่ิมความเสี่ยงต่อการไหลออกของเงินทุนจากตลาดประเทศเกิดใหม่ รวมทัง้ไทย อนัส่งผลให้สภาพคล่องใน
ระบบทยอยปรับตึงตัวขึน้ แต่ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า ผลของการลดลงของสภาพคล่องในตลาด
การเงินโลกต่อไทยคงอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้ โดยสภาพคล่องคงค้างในตลาดการเงินท่ี
เก่ียวข้องกบัธุรกรรมสญัญาว่าจะขายคืนหรือซือ้คืน (Repo Market) ของไทยยงัคงทรงตวัในระดบัสงู โดยมี
มลูคา่ธุรกรรมคงค้างกวา่ 1.6 ล้านล้านบาท อนัเพียงพอตอ่การสนบัสนนุการขยายตวัของสินเช่ือ รวมทัง้ ความ
ต้องการระดมทุนของภาครัฐฯ และเอกชนในช่วงปีข้างหน้า นอกจากนี ้ล่าสดุธนาคารแห่งประเทศไทยยงัเปิด
ช่องให้สถาบนัการเงิน ท่ีเป็นไพรมารี ดีลเลอร์ สามารถยกเลิก/คืนธุรกรรม Bilateral Repo (BRP) ก่อนครบ
ก าหนด อนัเป็นหลกัประกนัในการสร้างความมัน่ใจต่อความเพียงพอของสภาพคล่องในระบบการเงินไทยอีก
ทางหนึง่ 

 

------------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


