
บทสรุปภายหลังการประชุมของกลุมโอเปกในวันที่ 26-28 ก.ย. 59 ณ ประเทศอัลจีเรียที่ผานมานี้ ที่
ประชุมโอเปกอันประกอบดวยสมาชิกทั้ง 14 ประเทศ สามารถบรรลุขอตกลงในการลดกําลังการผลิตใหไปอยูที่
ระดับประมาณ 32.5 – 33.0 ลานบารเรลตอวัน (หรือปรับลดการผลิตจากเดือน ส.ค. 59 ราว 0.24-0.74 ลาน
บารเรลตอวัน1) นับวา เปนสิ่งที่เหนือความคาดหมายพอสมควร ขณะที่ราคาน้ํามันดิบดูไบตอบรับขาวนี้ และขึ้นไป
ยืนอยูที่ระดับใกล 45 เหรียญสหรัฐฯตอบารเรล โดยในชวงถัดจากนี้จะมีการจัดต้ังคณะทํางานเพื่อปรึกษาหารือใน
การกําหนดเพดานการผลิตน้ํามันของแตละประเทศและนําเสนอในเวทีการประชุมของกลุมโอเปกอยางเปน
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 ผลของการประชุมของกลุมโอเปกในวันท่ี 26-28 ก.ย. 59 ท่ีสามารถตกลงกันในการลดกําลัง
การผลิตไปท่ี 32.5-33.0 ลานบารเรลตอวัน ซึ่งศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวา ถาการประชุมของ
กลุมโอเปกอยางเปนทางการในชวงปลายเดือน พ.ย. ท่ีจะถึงน้ี สามารถบรรลุผลสําเร็จในการ
กําหนดเพดานการผลิตของแตละประเทศ และการผลิตนํ้ามันของกลุมโอเปกลดลงไปท่ีระดับ
33.0 ลานบารเรลตอวัน ก็อาจจะไมมีผลตอมุมมองราคานํ้ามันดิบดูไบท่ีคาดการณไวกอน
หนาท่ีระดับเฉลี่ย 48 เหรียญสหรัฐฯตอบารเรลในป 2560 แตถากลุมโอเปกสามารถบรรลุผล
สําเร็จในการลดการผลิตนํ้ามันไปสูระดับ 32.5 ลานบารเรลตอวันได ราคานํ้ามันดิบดูไบนาจะ
สามารถข้ึนไปยืนอยูไดท่ีระดับเฉลี่ย 50 เหรียญสหรัฐฯตอบารเรลในป 2560

 ยังตองติดตามการกําหนดเพดานการผลิตของกลุมโอเปกอยางใกลชิด ซึ่งอาจจะมีประเทศในกลุมโอเปก
บางประเทศที่ไดรับการยกเวน เชน ลิเบียและไนจีเรีย ที่อาจเพิ่มกําลังการผลิตได ถาสถานการณความไม
สงบในประเทศคลี่คลายลง ขณะที่ประเทศอ่ืนๆ โดยเฉพาะซาอุดีอาระเบียที่ตองลดกําลังการผลิตลง
รวมไปถึงยังมีประเด็นการผลิตน้ํามันจากประเทศนอกกลุมโอเปกโดยเฉพาะรัสเซียวาจะใหความรวมมือ
ในการลดกําลังการผลิตไดแคไหน

 สําหรับผลกระทบตอไทยจากแนวโนมราคาน้ํามันดิบที่เพิ่มขึ้นนั้น จะทําใหราคาน้ํามันสําเร็จรูปสูงขึ้นไป
ดวย ซึ่งอาจกระทบตอคาครองชีพของประชาชน โดยเฉพาะในสวนของคาโดยสารที่อาจมีการปรับขึ้น
กระทบตอภาคธุรกิจขนสง ซึ่งจะมีตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงเพิ่มสูงขึ้น
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ทางการที่จะเกิดขึ้นในวันที่ 30 พ.ย. 59 ณ กรุงเวียนนา ประเทศออสเตรีย ทําใหทิศทางของราคาน้ํามันดิบชวง
กอนหนาการประชุมในปลายเดือน พ.ย. นาจะยังผันผวนไปจนกวาจะไดขอสรุปที่ชัดเจนในการกําหนดเพดานการ
ผลิตน้ํามันของแตละประเทศในกลุมโอเปก โดยมีความเปนไปไดวา อิหราน ลิเบีย และไนจีเรียอาจจะไดรับการ
ยกเวนเปนกรณีพิเศษที่อาจจะไมตองลดการผลิต ทั้งนี้ ศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวา ถากลุมโอเปกลดกําลัง
การผลิตไปท่ีระดับ 33.0 ลานบารเรลตอวัน อาจไมมีผลตอมุมมองราคานํ้ามันดิบดูไบท่ีคาดการณไว
กอนหนาท่ีระดับเฉลี่ย 48 เหรียญสหรัฐฯตอบารเรลในป 2560 แตถากลุมโอเปกสามารถบรรลุผลสําเร็จ
ในการลดการผลิตนํ้ามันไปสูระดับ 32.5 ลานบารเรลตอวันได ราคานํ้ามันดิบดูไบนาจะสามารถข้ึนไป
ยืนอยูไดท่ีระดับเฉลี่ย 50 เหรียญสหรัฐฯตอบารเรลในป 2560 (เทียบกับป 2559 ที่คาดวาราคาน้ํามันดิบ
ดูไบจะอยูที่เฉลี่ยราว 40.5 เหรียญสหรัฐฯตอบารเรล) อยางไรก็ตาม ยังตองจับตาอุปทานที่อาจเพิ่มขึ้นจากการ
กลับเขามาของ Shale Oil ซึ่งอาจเปนแรงกดดันตอราคาน้ํามันได เพราะผูผลิต Shale Oil ของสหรัฐฯ มี
ความสามารถในการปรับระดับการผลิตไดคอนขางรวดเร็ว เม่ือระดับราคาน้ํามันดิบเพิ่มสูงขึ้น ก็จะเปนแรงจูงใจ
ใหผูผลิต Shale Oil ในสหรัฐฯ ผลิตน้ํามันดิบออกสูตลาดโลกมากขึ้น จนกดดันราคาน้ํามันดิบใหขึ้นไปสูงไดไมมาก
นัก

อยางไรก็ดี ยังตองติดตามการกําหนดเพดานการผลิตของกลุมโอเปกอยางใกลชิด เนื่องจากยังมีความไม
แนนอนในหลายประเทศ ไมวาจะเปนอิหรานที่ยังมุงเปาที่จะเพิ่มการผลิตน้ํามันไปใหถึงระดับ 4 ลานบารเรลตอวัน
ซึ่งเปนระดับกอนถูกชาติตะวันตกควํ่าบาตร (การผลิตที่เดือน ส.ค. 59 อยูที่ราว 3.7 ลานบารเรลตอวัน) และกรณี
ของเวเนซุเอลาที่ประสบกับปญหาทางการเงินอยางรุนแรงนั้น จะสามารถใหความรวมมือในการลดกําลังการผลิต
ไดหรือไม รวมถึงกรณีของลิเบียและไนจีเรียที่ยังมีปญหาความไมสงบภายในประเทศ และมีแนวโนมวาอาจไดรับ
การยกเวนในการควบคุมกําลังการผลิต ซึ่งจากแนวโนมของสถานการณความไมสงบที่เริ่มคลี่คลาย ก็อาจทําใหมี
ปริมาณน้ํามันดิบไหลเขาสูตลาดโลกเพิ่มมากขึ้น จนเปนปญหาในการคุมเพดานการผลิตของกลุมโอเปกได
สําหรับผูผลิตน้ํามันนอกนอกกลุมโอเปก โดยเฉพาะรัสเซีย ก็ยังตองติดตามดวยวา ความรวมมือในการลดกําลัง
การผลิตจะออกมาในทิศทางใด

นอกจากนี้ ถึงแมการกําหนดเพดานการผลิตของกลุมโอเปก รวมถึงประเทศนอกกลุมโอเปกโดยเฉพาะรัสเซีย
จะสามารถบรรลุผลสําเร็จ ก็อาจเกิดเหตุการณที่แตละประเทศผลิตน้ํามันดิบเกินปริมาณที่ไดตกลงกันไวได ดังเชนใน
อดีตที่ประเทศยากจนหรือมีปญหาความไมสงบของกลุมโอเปกมักจะผลิตเกินโควตาที่ต้ังไว ขณะที่ประเทศร่ํารวยก็
มักจะปฏิบัติตามโควตาไดดีกวา หรือกรณีของรัสเซียที่เคยกลาววาจะรวมมือกับกลุมโอเปกในการควบคุมปริมาณ
การผลิตน้ํามันเม่ือครั้งเกิดวิกฤตเศรษฐกิจแฮมเบอรเกอรเพื่อผลักดันราคาน้ํามัน แตผลออกมาก็ไมไดจํากัดการผลิต
เทาใดนัก รวมถึงปจจัยสําคัญอ่ืนๆ ที่อาจมีผลตอทิศทางราคาน้ํามันดิบโลก อาทิ การเพิ่มอัตราดอกเบี้ยของ Fed ที่
อาจกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจโลก แนวโนมของการแข็งคาขึ้นของคาเงินดอลลารสหรัฐฯ เปนตน

สําหรับผลกระทบจากแนวโนมราคาน้ํามันดิบที่เพิ่มสูงขึ้น จะทําใหราคาน้ํามันสําเร็จรูปในไทยเพิ่มสูงขึ้น
ตามไปดวย ซึ่งอาจกระทบตอคาครองชีพของภาคประชาชน โดยเฉพาะในสวนของภาคขนสง เม่ือราคาน้ํามันดิบขึ้น
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ไปอยูที่ระดับ 50 เหรียญสหรัฐฯตอบารเรล ราคาขายปลีกน้ํามันดีเซลอาจไตระดับไปใกล 26 บาท/ลิตร2 ไดในป 2560
(คาเฉลี่ยราคาขายปลีกดีเซลชวง ม.ค.-ส.ค. 59 อยูที่ 22.7 บาท/ลิตร) ซึ่งอาจจะมีผลตอตนทุนคาขนสงของภาคธุรกิจ
รวมถึง คาโดยสารสาธารณะที่มักจะอิงกับราคาน้ํามันดีเซล เชน ราคาคาโดยสารเรือดวนที่กรมเจาทาเคยต้ังเพดานไว
ที่ราว 25 บาท/ลิตรในชวงตนป 2559 ดังนั้น ภาคสวนที่เกี่ยวของคงตองติดตามและเตรียมแผนรับมือ

------------------------------------------
Disclaimer

รายงานวิจัยฉบับน้ีจัดทําเพื่อเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนาเช่ือถือ แตบรษิัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความ
นาเช่ือถือ หรือความสมบูรณเพื่อใชในทางการคาหรือประโยชนอ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงขอมูลไดตลอดเวลาโดยไมตองแจงใหทราบ
ลวงหนา ท้ังน้ีผูใชขอมูลตองใชความระมัดระวังในการใชขอมูลตางๆ ดวยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน บริษัทฯ จะไมรับผิด
ตอผูใชหรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใชขอมูลดังกลาว ขอมูลในรายงานฉบับน้ีจึงไมถือวาเปนการใหความเห็นหรือคําแนะนําในการตัดสินใจทาง
ธุรกิจ แตอยางใดท้ังส้ิน

2 ตั้งสมมติฐานใหภาครัฐ เก็บภาษสีรรพสามิตและเงินนําสงกองทุนน้ํามันเช้ือเพลิงเทากับอัตราที่เก็บในวันที่ 29 กันยายน 2559


