
ผลประกอบการธนาคารพาณิชยไทยชวงครึ่งแรกของป 2559 ออกมาคอนขางสอดคลองกับการคาดการณของ
ตลาด โดย 10 ธนาคารพาณิชยไทย (ไมนับรวมธนาคาร
แลนด แอนด เฮาส) มีกําไรสุทธิรวม 96,854 ลานบาท ลดลง
6.3% เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน (YoY) จากการต้ัง
สํารองหนี้สูญที่เพิ่มขึ้นกวา 31.6% YoY เพื่อเปนกันชน
สําหรับเฝาระวังปญหาหนี้เสียที่อาจจะปรับเพิ่มขึ้นในอนาคต
สวนการเติบโตของรายไดดอกเบี้ยสุทธิยังอยูในเกณฑดี จาก
ความพยายามบริหารรายจายดอกเบี้ย ใหอยูในระดับที่
เหมาะสม ทําใหอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยที่กอให
เกิดรายไดสุทธิ (NIM) อยูที่ระดับ 3.18% ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากสิ้นป 2558 ที่ 3.10% สอดคลองกับรายได
คาธรรมเนียมของธนาคารพาณิชยที่เติบโตตอเนื่อง ขณะที่ สัดสวน NPLs ตอสินเชื่อรวมของ 10 ธนาคารพาณิชย
เพิ่มขึ้นจากระดับ 2.89% ณ สิ้นป 2558 มาที่ระดับ 3.08% ในสิ้นไตรมาส 2/2559

ทั้งนี้ เม่ือตอภาพไปในชวงครึ่งหลังของป 2559 ศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวา ภาพรวมธุรกิจและผลการดําเนินงาน
ของธนาคารพาณิชยไทยยังเผชิญหลายปจจัยทาทาย ไมวาจะเปนการเติบโตของรายไดดอกเบี้ยสุทธิที่ยังขึ้นกับการ
บริหารตนทุนดอกเบี้ยจาย ขณะที่ รายไดคาธรรมเนียมอาจคอนขางทรงตัวจากครึ่งปแรก และตองรับมือกับการเปดใช
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 แนวโนมผลประกอบการธนาคารพาณิชยคร่ึงหลังของป 2559 ศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวา รายไดดอกเบ้ียสุทธิยัง
เติบโตไดตอเน่ืองจากความพยายามบริหารจัดการตนทุนดอกเบ้ียจาย สวนรายไดคาธรรมเนียม คงยังไมไดรับผลกระทบ
จากโครงการพรอมเพยมากนักในป 2559 แตจะกระทบเต็มปในป 2560 โดยขึ้นอยูกับอัตราการยอมรับนวัตกรรม
(Adoption rate) ซึ่งคาดวา Adoption rate ท่ีเพ่ิมขึ้นทุกๆ 10% จะมีผลใหรายไดคาธรรมเนียมลดลงราว 0.5% ของรายได
คาธรรมเนียมรวมของธนาคาร หรือหาก Adoption rate อยูท่ี 30 – 60% จะกระทบตอรายไดคาธรรมเนียม 1.5 – 3.0%

 ดานสถานการณหนี้เสียและการกันสํารองอาจเพิ่มขึ้นในอัตราที่ชะลอลงจากแนวโนมการตกชั้นของสินเชื่อใน
อนาคตท่ีลดนอยลง อยางไรก็ดี ยังตองติดตามสถานการณคุณภาพหน้ี โดยเฉพาะกลุมท่ีมีความออนไหวตอปจจัยเส่ียง
ทางเศรษฐกิจ

ประเด็นสําคัญ

ธุรกิจธนาคารพาณิชยครึ่งปหลัง…เผชิญความทาทาย
ในการประคองรายไดและบริหารคุณภาพสินทรัพย

สรุปผลประกอบการ 10 ธนาคารพาณิชยไทย
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ที่มา: ศูนยวิจัยกสิกรไทย
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พรอมเพยในชวงทายเดือนตุลาคม สวนคุณภาพสินทรัพยยังเปนประเด็นที่ตองติดตามตอเนื่องและสงผลตอผลการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชยตอไปอีกระยะหนึ่ง โดยมีประเด็นที่นาสนใจดังนี้

 รายไดดอกเบี้ยสุทธิของธนาคารพาณิชย...ยังเติบโตไดตอเน่ืองจากความพยายามบริหารจัดการ
ตนทุนดอกเบี้ยจาย...สวนสินเช่ือมีแนวโนมขยายตัวเรงข้ึน โดย
o ปจจัยสําคัญท่ีชวยประคองรายรับดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยในชวงท่ีผานมาและคง

ตอเน่ืองไปถึงชวงคร่ึงหลังของป 2559 น้ี คงหน้ีไมพนการบริหารตนทุนดอกเบี้ยจายดวยการ
ดูแลเงินฝากใหเติบโตสอดคลองกับความตองการสภาพคลองทางการเงินภายใตตนทุนทางการเงินที่
เหมาะสม โดยคาดวาการออกแคมเปญเงินฝากประจําในระยะถัดไปนาจะเพื่อรองรับการครบกําหนด
ของเงินฝากเดิมเปนหลัก ซึ่งเม่ือผนวกกับการเคลื่อนยายเงินออมสูทางเลือกอ่ืนๆ เพื่อแสวงหา
ผลตอบแทนที่ดีขึ้นของผูออม ทําใหการเติบโตของเงินฝากในป 2559 อยูในระดับจํากัดหรืออาจ
ขยายตัวไดเพียง 3.0% เทียบกับปกอน

ทิศทางสินเชื่อและเงินฝากของธนาคารพาณิชย
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, คาดการณโดยศูนยวิจัยกสิกรไทย (หมายเหตุ: ขอมูลธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ)

o ขณะท่ี เงินใหสินเช่ือมีโอกาสเติบโตสูงกวาเงินฝาก แมวาเปาหมายสิ้นปท่ี 4.0% จะเผชิญ
ความทาทายมากข้ึน จากการชําระคืนสินเชื่อของทั้งภาครัฐและผูประกอบการรายใหญบางรายที่หัน
ไประดมทุนผานหุนกู อยางไรก็ดี การเรงเบิกจายงบลงทุนขนาดใหญที่มีโอกาสหนาแนนขึ้นในชวงครึ่ง
หลังของป คงหนุนใหสินเชื่อธุรกิจรายใหญในบางอุตสาหกรรมและสินเชื่อผูประกอบการรายยอยที่อยู
ในซัพพลายเชนสามารถเติบโตไดในทิศทางที่สอดคลองกัน สวนสินเชื่อลูกคารายยอย แมมีโอกาส
เติบโตชะลอลง YoY จากผลของฐานที่สูงในปกอนและหนี้ครัวเรือนที่กดดันการเติบโตในภาพรวม แต
เม่ือพิจารณายอดคงคางแลว คาดวาสินเชื่อรายยอยในชวงครึ่งหลังของป จะเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากการ
เขาสูฤดูกาลใชจาย แมถูกกดดันดวยภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ยังฟนตัวไมเต็มที่ก็ตาม

ทั้งนี้ ศูนยวิจัยกสิกรไทย ประเมินวา แมธนาคารพาณิชยจะเผชิญแรงกดดันจากการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูลงขาเดียวในชวงเดือนเมษายนท่ีผานมาและนาจะกดดันรายรับดอกเบี้ยของธนาคาร
พาณิชยตลอดชวงท่ีเหลือของปน้ี แตการบริหารตนทุนดอกเบี้ยจายของธนาคารพาณิชยท่ีรัดกุม คง
ทําใหอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยท่ีกอให เกิดรายไดสุทธิ (NIM) ของธนาคารพาณิชย (10
แหง) ในชวงคร่ึงหลังของป จะมีโอกาสทรงตัวอยูท่ีระดับ 3.15 – 3.18% ซึ่งใกลเคียงกับชวง 6 เดือน
แรกของปท่ีระดับ 3.18%
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 รายไดคาธรรมเนียมสุทธิของธนาคารคร่ึงปหลัง...คาดเผชิญความทาทายจากเศรษฐกิจไทยท่ียัง
ทยอยฟนตัว อยางไรก็ดี รายไดคาธรรมเนียมสุทธิของธนาคารพาณิชยอาจเติบโตไดใกลเคียงกับครึ่งแรกที่ 4.2%
จากการเติบโตของธุรกรรมบัตรเครดิตและธุรกรรมอิเล็กทรอนิกสที่มีแนวโนมขยายตัวดีขึ้นจากการใชจายในชวง
ทายปและความนิยมของผูบริโภคที่เพิ่มขึ้น

สวนการเดินหนาของโครงการพรอมเพย (PromptPay) ตามแผน National e-Payment อาจยัง
กดดันรายไดคาธรรมเนียมในป 2559 ไมมากนัก เนื่องจากมีกําหนดบังคับใชในชวงปลายเดือนตุลาคม 2559
ทําใหผลกระทบตอรายไดคาธรรมเนียมเพียง 2 เดือนสุดทายของปเทานั้น หลังมีการปรับลดอัตราคาธรรมเนียม
การโอนลงคอนขางมากจากปจจุบัน อยางไรก็ดี แรงกดดันของพรอมเพยตอรายไดของธนาคารในป 2560
นาจะปรับเพิ่มข้ึนจากปน้ี เนื่องจากกระทบเต็มป อีกทั้งคาธรรมเนียมการโอนเงินยังมีสัดสวนราว 5% ของ
รายไดคาธรรมเนียมของธนาคารพาณิชย1 ซึ่งคาดวาผลกระทบจะแปรผันตามอัตราการยอมรับนวัตกรรม
(Adoption Rate) และปริมาณธุรกรรมพรอมเพยที่เกิดขึ้นในปหนา โดยคาดวา Adoption rate ท่ีเพิ่มข้ึนทุกๆ
10% จะทําใหรายไดคาธรรมเนียมลดลงประมาณ 0.5% ของรายไดคาธรรมเนียมรวมของธนาคาร เชน
หาก Adoption rate ของพรอมเพยอยูที่ระดับ 30 – 60% ในป 2560 ผลกระทบสุทธิตอรายไดคาธรรมเนียมของ
ธนาคารพาณิชยนาจะอยูที่ระดับ 1.5 – 3.0% ของรายไดคาธรรมเนียม เปนตน

 สถานการณหน้ีเสีย...คาดสัดสวน NPLs ขยับข้ึนตอเน่ือง แตในอัตราท่ีชะลอลง ทั้งนี้ เม่ือประเมินภาพ
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได หรือ NPLs ของธนาคาร
พาณิชย ในชวงครึ่งหลังของป 2559 คาดวา อัตรา
การเพิ่มขึ้นของ NPLs ที่ตอเนื่องมาหลายไตรมาส
อาจชะลอลงในชวงครึ่งหลังของป เนื่องจากการ
ตกชั้นของสินเชื่อหรือ NPLs รายใหม (New
NPLs) ลดลงเปนลําดับ เนื่องจากธนาคารพาณิชย
เขาดูแลและชวยเหลือลูกคาที่มีความเสี่ยงอยาง
ใกลชิด เพื่อควบคุม NPLs ในภาพรวม อยางไรก็ดี
ยังตองติดตามสถานการณคุณภาพหน้ีในชวงคร่ึงหลังของป 2559 โดยเฉพาะกลุมท่ีมึความออนไหว
ตอปจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจ

 ทิศทางการกันสํารองของธนาคารพาณิชย...เพิ่มข้ึนในอัตราชะลอลง สอดคลองกับแนวโนม NPLs
ทั้งนี้ จากนโยบายเรงกันสํารองของธนาคารพาณิชยในชวงที่ผานมา ทําใหสัดสวนเงินสํารองตอสินเชื่อที่ไม
กอใหเกิดรายไดของธนาคารพาณิชยปรับตัวสูงขึ้นแตะระดับ 128.2% ในไตรมาส 2/2559 จากระดับ 127.2% ณ
สิ้นป 2558 ซึ่งนาจะแข็งแกรงเพียงพอตอการเตรียมความพรอมรับมือกับการตกชั้นของสินเชื่อในอนาคตที่มี

1 คํานวณจากขอมูลเปดเผยของ 5 ธนาคารพาณิชยเก่ียวกับผลกระทบจากโครงการพรอมเพยตอรายไดคาธรรมเนียม ซ่ึงมีสวนแบงรายได
คาธรรมเนียมมากกวา 3 ใน 4 ของธนาคารพาณิชยไทย
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สถานการณ New NPLs ตอสินเชื่อรวม มีทิศทางดีขึ้น

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, ศูนยวิจัยกสิกรไทย (หมายเหตุ: ขอมูลระบบธนาคารพาณิชย)



4 CURRENT ISSUE

แนวโนมชะลอลงจากชวงกอนหนา และไมตองต้ังสํารองพิเศษในชวงที่เหลือของป ดังนั้น ศูนยวิจัยกสิกรไทย จึง
ประเมินวาทิศทาง Credit Cost (อัตราสวนสํารองตอเงินใหสินเช่ือเฉลี่ย) ของธนาคารพาณิชยจะมี
แนวโนมปรับลดลงจากระดับ 1.5% ในชวงคร่ึงแรกของป 2559 มาท่ีระดับ 1.3% ในคร่ึงหลังของป

บทสรุป ศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวาผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยในชวงคร่ึงหลังของป 2559
ยังคงตองเผชิญกับหลากหลายความทาทายท่ีรออยูขางหนา ไมวาจะเปนการประคองรายไดดอกเบี้ยและรายได
คาธรรมเนียม รวมถึงการรักษาคุณภาพสินทรัพย ทามกลางการแขงขันระหวางธนาคารที่ยังคงเขมขน และภาวะ
เศรษฐกิจไทยที่ยังอยูระหวางเสนทางการฟนตัว นอกจากนั้น ธนาคารพาณิชยคงตองเตรียมความพรอมเพื่อกระตุนให
ผูใชบริการทางการเงินหันมาใชบริการพรอมเพยเพิ่มขึ้น เพราะปริมาณธุรกรรมพรอมเพยที่เพิ่มขึ้น นอกจากจะชวยลด
แรงกดดันตอธนาคารพาณิชยผานตนทุนการจัดการเงินสดที่ถูกลงกวาบริการเงินสดผานเคานเตอรธนาคารแลว ยังเปน
การเพิ่มความพรอมกอนเขาสูการเปลี่ยนผานเชิงโครงสรางอ่ืนๆ ที่รออยูในระยะถัดไป และนําไปสูการนําเสนอผลิตภัณฑ
และบริการใหมๆ ไดอีกดวย

ขณะที่ ในระยะกลางถึงยาว ธนาคารพาณิชยยังตองเตรียมรับมือกับการบังคับใชหลักเกณฑตางๆ อาทิ
Basel III และการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีทางการเงินที่ เปนไปอยางรวดเร็ว ทั้งนี้  เพื่อใหธนาคารพาณิชยเขาสูชวง
การเปลี่ยนผานทางกฎระเบียบและเทคโนโลยีไดอยางมีความพรอมสูงสุด

ประมาณการโดยศูนยวิจัยกสิกรไทย
ประมาณการ 2558 1H-2559 2H-2559f

การเติบโตสินเชื่อ* 3.95% 3.6% 4.0%
การเติบโตเงินฝาก* 1.6% 1.8% 3.0%

NIM** 3.10% 3.18% 3.15 – 3.18%
Credit Cost** 1.4% 1.5% 1.3%

*ขอมูลธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ, **ขอมูล 10 ธนาคารพาณิชยไทย, ***ขอมูลระบบธนาคารพาณิชย

---------------------------------------------------
Disclaimer

รายงานวิจัยฉบับน้ีจัดทําเพื่อเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนาเช่ือถือ แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนาเช่ือถือ หรือ
ความสมบูรณเพื่อใชในทางการคาหรือประโยชนอ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงขอมูลไดตลอดเวลาโดยไมตองแจงใหทราบลว งหนา ท้ังน้ีผูใชขอมูล
ตองใชความระมัดระวังในการใชขอมูลตางๆ ดวยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน บริษัทฯ จะไมรับผิดตอผูใชหรือบุคคลใดในความ
เสียหายใดจากการใชขอมูลดังกลาว ขอมูลในรายงานฉบับน้ีจึงไมถือวาเปนการใหความเห็นหรือคําแนะนําในการตัดสินใจทางธุรกิจ แตอยางใดท้ังส้ิน


