
ผลประกอบการธนาคารพาณิชยไทยชวงครึ่งแรกของป 2559 ออกมาคอนขางสอดคลองกับการคาดการณของ
ตลาด โดย 10 ธนาคารพาณิชยไทย (ไมนับรวมธนาคาร
แลนด แอนด เฮาส) มีกําไรสุทธิรวม 96,854 ลานบาท ลดลง
6.3% เม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน (YoY) จากการต้ัง
สํารองหนี้สูญที่เพิ่มขึ้นกวา 31.6% YoY เพื่อเปนกันชน
สําหรับเฝาระวังปญหาหนี้เสียที่อาจจะปรับเพิ่มขึ้นในอนาคต
สวนการเติบโตของรายไดดอกเบี้ยสุทธิยังอยูในเกณฑดี จาก
ความพยายามบริหารรายจายดอกเบี้ย ใหอยูในระดับที่
เหมาะสม ทําใหอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยที่กอให
เกิดรายไดสุทธิ (NIM) อยูที่ระดับ 3.18% ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอยจากสิ้นป 2558 ที่ 3.10% สอดคลองกับรายได
คาธรรมเนียมของธนาคารพาณิชยที่เติบโตตอเนื่อง ขณะที่ สัดสวน NPLs ตอสินเชื่อรวมของ 10 ธนาคารพาณิชย
เพิ่มขึ้นจากระดับ 2.89% ณ สิ้นป 2558 มาที่ระดับ 3.08% ในสิ้นไตรมาส 2/2559

ทั้งนี้ เม่ือตอภาพไปในชวงครึ่งหลังของป 2559 ศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวา ภาพรวมธุรกิจและผลการดําเนินงาน
ของธนาคารพาณิชยไทยยังเผชิญหลายปจจัยทาทาย ไมวาจะเปนการเติบโตของรายไดดอกเบี้ยสุทธิที่ยังขึ้นกับการ
บริหารตนทุนดอกเบี้ยจาย ขณะที่ รายไดคาธรรมเนียมอาจคอนขางทรงตัวจากครึ่งปแรก และตองรับมือกับการเปดใช
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 แนวโนมผลประกอบการธนาคารพาณิชยคร่ึงหลังของป 2559 ศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวา รายไดดอกเบ้ียสุทธิยัง
เติบโตไดตอเน่ืองจากความพยายามบริหารจัดการตนทุนดอกเบ้ียจาย สวนรายไดคาธรรมเนียม คงยังไมไดรับผลกระทบ
จากโครงการพรอมเพยมากนักในป 2559 แตจะกระทบเต็มปในป 2560 โดยขึ้นอยูกับอัตราการยอมรับนวัตกรรม
(Adoption rate) ซึ่งคาดวา Adoption rate ท่ีเพ่ิมขึ้นทุกๆ 10% จะมีผลใหรายไดคาธรรมเนียมลดลงราว 0.5% ของรายได
คาธรรมเนียมรวมของธนาคาร หรือหาก Adoption rate อยูท่ี 30 – 60% จะกระทบตอรายไดคาธรรมเนียม 1.5 – 3.0%

 ดานสถานการณหนี้เสียและการกันสํารองอาจเพิ่มขึ้นในอัตราที่ชะลอลงจากแนวโนมการตกชั้นของสินเชื่อใน
อนาคตท่ีลดนอยลง อยางไรก็ดี ยังตองติดตามสถานการณคุณภาพหน้ี โดยเฉพาะกลุมท่ีมีความออนไหวตอปจจัยเส่ียง
ทางเศรษฐกิจ

ประเด็นสําคัญ

ธุรกิจธนาคารพาณิชยครึ่งปหลัง…เผชิญความทาทาย
ในการประคองรายไดและบริหารคุณภาพสินทรัพย

สรุปผลประกอบการ 10 ธนาคารพาณิชยไทย
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ที่มา: ศูนยวิจัยกสิกรไทย
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พรอมเพยในชวงทายเดือนตุลาคม สวนคุณภาพสินทรัพยยังเปนประเด็นที่ตองติดตามตอเนื่องและสงผลตอผลการ
ดําเนินงานของธนาคารพาณิชยตอไปอีกระยะหนึ่ง โดยมีประเด็นที่นาสนใจดังนี้

 รายไดดอกเบี้ยสุทธิของธนาคารพาณิชย...ยังเติบโตไดตอเน่ืองจากความพยายามบริหารจัดการ
ตนทุนดอกเบี้ยจาย...สวนสินเช่ือมีแนวโนมขยายตัวเรงข้ึน โดย
o ปจจัยสําคัญท่ีชวยประคองรายรับดอกเบี้ยของธนาคารพาณิชยในชวงท่ีผานมาและคง

ตอเน่ืองไปถึงชวงคร่ึงหลังของป 2559 น้ี คงหน้ีไมพนการบริหารตนทุนดอกเบี้ยจายดวยการ
ดูแลเงินฝากใหเติบโตสอดคลองกับความตองการสภาพคลองทางการเงินภายใตตนทุนทางการเงินที่
เหมาะสม โดยคาดวาการออกแคมเปญเงินฝากประจําในระยะถัดไปนาจะเพื่อรองรับการครบกําหนด
ของเงินฝากเดิมเปนหลัก ซึ่งเม่ือผนวกกับการเคลื่อนยายเงินออมสูทางเลือกอ่ืนๆ เพื่อแสวงหา
ผลตอบแทนที่ดีขึ้นของผูออม ทําใหการเติบโตของเงินฝากในป 2559 อยูในระดับจํากัดหรืออาจ
ขยายตัวไดเพียง 3.0% เทียบกับปกอน

ทิศทางสินเชื่อและเงินฝากของธนาคารพาณิชย
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ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, คาดการณโดยศูนยวิจัยกสิกรไทย (หมายเหตุ: ขอมูลธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ)

o ขณะท่ี เงินใหสินเช่ือมีโอกาสเติบโตสูงกวาเงินฝาก แมวาเปาหมายสิ้นปท่ี 4.0% จะเผชิญ
ความทาทายมากข้ึน จากการชําระคืนสินเชื่อของทั้งภาครัฐและผูประกอบการรายใหญบางรายที่หัน
ไประดมทุนผานหุนกู อยางไรก็ดี การเรงเบิกจายงบลงทุนขนาดใหญที่มีโอกาสหนาแนนขึ้นในชวงครึ่ง
หลังของป คงหนุนใหสินเชื่อธุรกิจรายใหญในบางอุตสาหกรรมและสินเชื่อผูประกอบการรายยอยที่อยู
ในซัพพลายเชนสามารถเติบโตไดในทิศทางที่สอดคลองกัน สวนสินเชื่อลูกคารายยอย แมมีโอกาส
เติบโตชะลอลง YoY จากผลของฐานที่สูงในปกอนและหนี้ครัวเรือนที่กดดันการเติบโตในภาพรวม แต
เม่ือพิจารณายอดคงคางแลว คาดวาสินเชื่อรายยอยในชวงครึ่งหลังของป จะเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากการ
เขาสูฤดูกาลใชจาย แมถูกกดดันดวยภาวะเศรษฐกิจในประเทศที่ยังฟนตัวไมเต็มที่ก็ตาม

ทั้งนี้ ศูนยวิจัยกสิกรไทย ประเมินวา แมธนาคารพาณิชยจะเผชิญแรงกดดันจากการปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูลงขาเดียวในชวงเดือนเมษายนท่ีผานมาและนาจะกดดันรายรับดอกเบี้ยของธนาคาร
พาณิชยตลอดชวงท่ีเหลือของปน้ี แตการบริหารตนทุนดอกเบี้ยจายของธนาคารพาณิชยท่ีรัดกุม คง
ทําใหอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยท่ีกอให เกิดรายไดสุทธิ (NIM) ของธนาคารพาณิชย (10
แหง) ในชวงคร่ึงหลังของป จะมีโอกาสทรงตัวอยูท่ีระดับ 3.15 – 3.18% ซึ่งใกลเคียงกับชวง 6 เดือน
แรกของปท่ีระดับ 3.18%
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 รายไดคาธรรมเนียมสุทธิของธนาคารคร่ึงปหลัง...คาดเผชิญความทาทายจากเศรษฐกิจไทยท่ียัง
ทยอยฟนตัว อยางไรก็ดี รายไดคาธรรมเนียมสุทธิของธนาคารพาณิชยอาจเติบโตไดใกลเคียงกับครึ่งแรกที่ 4.2%
จากการเติบโตของธุรกรรมบัตรเครดิตและธุรกรรมอิเล็กทรอนิกสที่มีแนวโนมขยายตัวดีขึ้นจากการใชจายในชวง
ทายปและความนิยมของผูบริโภคที่เพิ่มขึ้น

สวนการเดินหนาของโครงการพรอมเพย (PromptPay) ตามแผน National e-Payment อาจยัง
กดดันรายไดคาธรรมเนียมในป 2559 ไมมากนัก เนื่องจากมีกําหนดบังคับใชในชวงปลายเดือนตุลาคม 2559
ทําใหผลกระทบตอรายไดคาธรรมเนียมเพียง 2 เดือนสุดทายของปเทานั้น หลังมีการปรับลดอัตราคาธรรมเนียม
การโอนลงคอนขางมากจากปจจุบัน อยางไรก็ดี แรงกดดันของพรอมเพยตอรายไดของธนาคารในป 2560
นาจะปรับเพิ่มข้ึนจากปน้ี เนื่องจากกระทบเต็มป อีกทั้งคาธรรมเนียมการโอนเงินยังมีสัดสวนราว 5% ของ
รายไดคาธรรมเนียมของธนาคารพาณิชย1 ซึ่งคาดวาผลกระทบจะแปรผันตามอัตราการยอมรับนวัตกรรม
(Adoption Rate) และปริมาณธุรกรรมพรอมเพยที่เกิดขึ้นในปหนา โดยคาดวา Adoption rate ท่ีเพิ่มข้ึนทุกๆ
10% จะทําใหรายไดคาธรรมเนียมลดลงประมาณ 0.5% ของรายไดคาธรรมเนียมรวมของธนาคาร เชน
หาก Adoption rate ของพรอมเพยอยูที่ระดับ 30 – 60% ในป 2560 ผลกระทบสุทธิตอรายไดคาธรรมเนียมของ
ธนาคารพาณิชยนาจะอยูที่ระดับ 1.5 – 3.0% ของรายไดคาธรรมเนียม เปนตน

 สถานการณหน้ีเสีย...คาดสัดสวน NPLs ขยับข้ึนตอเน่ือง แตในอัตราท่ีชะลอลง ทั้งนี้ เม่ือประเมินภาพ
หนี้ที่ไมกอใหเกิดรายได หรือ NPLs ของธนาคาร
พาณิชย ในชวงครึ่งหลังของป 2559 คาดวา อัตรา
การเพิ่มขึ้นของ NPLs ที่ตอเนื่องมาหลายไตรมาส
อาจชะลอลงในชวงครึ่งหลังของป เนื่องจากการ
ตกชั้นของสินเชื่อหรือ NPLs รายใหม (New
NPLs) ลดลงเปนลําดับ เนื่องจากธนาคารพาณิชย
เขาดูแลและชวยเหลือลูกคาที่มีความเสี่ยงอยาง
ใกลชิด เพื่อควบคุม NPLs ในภาพรวม อยางไรก็ดี
ยังตองติดตามสถานการณคุณภาพหน้ีในชวงคร่ึงหลังของป 2559 โดยเฉพาะกลุมท่ีมึความออนไหว
ตอปจจัยเสี่ยงทางเศรษฐกิจ

 ทิศทางการกันสํารองของธนาคารพาณิชย...เพิ่มข้ึนในอัตราชะลอลง สอดคลองกับแนวโนม NPLs
ทั้งนี้ จากนโยบายเรงกันสํารองของธนาคารพาณิชยในชวงที่ผานมา ทําใหสัดสวนเงินสํารองตอสินเชื่อที่ไม
กอใหเกิดรายไดของธนาคารพาณิชยปรับตัวสูงขึ้นแตะระดับ 128.2% ในไตรมาส 2/2559 จากระดับ 127.2% ณ
สิ้นป 2558 ซึ่งนาจะแข็งแกรงเพียงพอตอการเตรียมความพรอมรับมือกับการตกชั้นของสินเชื่อในอนาคตที่มี

1 คํานวณจากขอมูลเปดเผยของ 5 ธนาคารพาณิชยเก่ียวกับผลกระทบจากโครงการพรอมเพยตอรายไดคาธรรมเนียม ซ่ึงมีสวนแบงรายได
คาธรรมเนียมมากกวา 3 ใน 4 ของธนาคารพาณิชยไทย
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% New NPLs ตอสินเช่ือคุณภาพ (Performing Loan)

สถานการณ New NPLs ตอสินเชื่อรวม มีทิศทางดีขึ้น

ที่มา: ธนาคารแหงประเทศไทย, ศูนยวิจัยกสิกรไทย (หมายเหตุ: ขอมูลระบบธนาคารพาณิชย)



4 CURRENT ISSUE

แนวโนมชะลอลงจากชวงกอนหนา และไมตองต้ังสํารองพิเศษในชวงที่เหลือของป ดังนั้น ศูนยวิจัยกสิกรไทย จึง
ประเมินวาทิศทาง Credit Cost (อัตราสวนสํารองตอเงินใหสินเช่ือเฉลี่ย) ของธนาคารพาณิชยจะมี
แนวโนมปรับลดลงจากระดับ 1.5% ในชวงคร่ึงแรกของป 2559 มาท่ีระดับ 1.3% ในคร่ึงหลังของป

บทสรุป ศูนยวิจัยกสิกรไทย คาดวาผลการดําเนินงานของธนาคารพาณิชยในชวงคร่ึงหลังของป 2559
ยังคงตองเผชิญกับหลากหลายความทาทายท่ีรออยูขางหนา ไมวาจะเปนการประคองรายไดดอกเบี้ยและรายได
คาธรรมเนียม รวมถึงการรักษาคุณภาพสินทรัพย ทามกลางการแขงขันระหวางธนาคารที่ยังคงเขมขน และภาวะ
เศรษฐกิจไทยที่ยังอยูระหวางเสนทางการฟนตัว นอกจากนั้น ธนาคารพาณิชยคงตองเตรียมความพรอมเพื่อกระตุนให
ผูใชบริการทางการเงินหันมาใชบริการพรอมเพยเพิ่มขึ้น เพราะปริมาณธุรกรรมพรอมเพยที่เพิ่มขึ้น นอกจากจะชวยลด
แรงกดดันตอธนาคารพาณิชยผานตนทุนการจัดการเงินสดที่ถูกลงกวาบริการเงินสดผานเคานเตอรธนาคารแลว ยังเปน
การเพิ่มความพรอมกอนเขาสูการเปลี่ยนผานเชิงโครงสรางอ่ืนๆ ที่รออยูในระยะถัดไป และนําไปสูการนําเสนอผลิตภัณฑ
และบริการใหมๆ ไดอีกดวย

ขณะที่ ในระยะกลางถึงยาว ธนาคารพาณิชยยังตองเตรียมรับมือกับการบังคับใชหลักเกณฑตางๆ อาทิ
Basel III และการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีทางการเงินที่ เปนไปอยางรวดเร็ว ทั้งนี้  เพื่อใหธนาคารพาณิชยเขาสูชวง
การเปลี่ยนผานทางกฎระเบียบและเทคโนโลยีไดอยางมีความพรอมสูงสุด

ประมาณการโดยศูนยวิจัยกสิกรไทย
ประมาณการ 2558 1H-2559 2H-2559f

การเติบโตสินเชื่อ* 3.95% 3.6% 4.0%
การเติบโตเงินฝาก* 1.6% 1.8% 3.0%

NIM** 3.10% 3.18% 3.15 – 3.18%
Credit Cost** 1.4% 1.5% 1.3%

*ขอมูลธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในประเทศ, **ขอมูล 10 ธนาคารพาณิชยไทย, ***ขอมูลระบบธนาคารพาณิชย

---------------------------------------------------
Disclaimer

รายงานวิจัยฉบับน้ีจัดทําเพื่อเผยแพรท่ัวไป โดยจัดทําขึ้นจากแหลงขอมูลตางๆ ท่ีนาเช่ือถือ แตบริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกตอง ความนาเช่ือถือ หรือ
ความสมบูรณเพื่อใชในทางการคาหรือประโยชนอ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงขอมูลไดตลอดเวลาโดยไมตองแจงใหทราบลว งหนา ท้ังน้ีผูใชขอมูล
ตองใชความระมัดระวังในการใชขอมูลตางๆ ดวยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองท้ังส้ิน บริษัทฯ จะไมรับผิดตอผูใชหรือบุคคลใดในความ
เสียหายใดจากการใชขอมูลดังกลาว ขอมูลในรายงานฉบับน้ีจึงไมถือวาเปนการใหความเห็นหรือคําแนะนําในการตัดสินใจทางธุรกิจ แตอยางใดท้ังส้ิน


