
 

 
 

 
 
เคร่ืองชีเ้ศรษฐกจิไทยเดือนก.ย. 2555 บ่งชีจ้ีดพีีไตรมาส 3/2555 อาจออกมาต ่ากว่าคาด 

 

เคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจไทยเดือนก.ย. 2555 ยงัคงย ำ้ภำพผลกระทบจำกภำวะเศรษฐกิจโลกท่ีมีต่อกำร
ส่งออกและกำรผลิตภำคอุตสำหกรรมของไทยให้ปรำกฎชัดเจนยิ่งขึน้ผ่ำนกำรหดตวัท่ีเกิดขึน้ต่อ เน่ืองจำก
เดือนก่อนหน้ำ ขณะเดียวกัน แม้ภำคกำรใช้จ่ำยในประเทศจะยังคงขยำยตวัได้เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปี
ก่อน แต่ระดบัของรำยจ่ำยทัง้เพ่ือกำรบริโภคและกำรลงทุนของภำคเอกชน ท่ีไม่สะท้อนภำพกำรเร่งตวัขึน้
เหมือนในช่วงหลำยเดือนก่อนหน้ำนัน้ (ยกเว้น กำรใช้จ่ำยของภำคเอกชนบำงรำยกำร อำทิ ยอดขำยรถยนต์ 
ท่ีได้รับอำนิสงส์จำกมำตรกำรของรัฐบำล) ก็อำจเป็นสญัญำณว่ำ กิจกรรมกำรใช้จ่ำยภำยในประเทศหลำย
รำยกำรท่ีเคยได้รับแรงหนนุจำกตำมซ่อมแซม-ฟืน้ฟใูนชว่งหลงัน ำ้ลด นำ่จะมีภำพท่ีออ่นแรงลง  

จากภาพความอ่อนแอของเคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจไทยดังกล่าวข้างต้น ท าให้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย
ประเมินว่า มีความเป็นไปได้ที่ตัวเลขจีดีพีของไทยในช่วงไตรมาสที่ 3/2555  (ซึ่งส ำนกังำนพฒันำกำร
เศรษฐกิจและสงัคมแห่งชำติจะประกำศในวนัท่ี 19 พ.ย. 2555) จะมีค่าต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์เบือ้งต้น

ที่ ร้อยละ 3.9 (YoY) ของศูนย์วิจัยกสิกรไทย ซึ่งเป็นกำรย ำ้ภำพกำรชะลอตวัจำกไตรมำส 2/2555 ท่ี
ขยำยตวัร้อยละ 4.2 (YoY) ทำ่มกลำงควำมซบเซำของเศรษฐกิจในหลำยๆ ภมูิภำคของโลก  
 
 
การใช้ภายในประเทศไม่เร่งตัว...ท่ามกลางบรรยากาศความเช่ือม่ันท่ีถดถอยลง 
 การใช้จ่ายของภาคเอกชนในเดือนก.ย. 2555 หดตัวลงจากเดือนก่อนหน้าท่ามกลางภาพการ

ถดถอยลงของความเชื่อม่ัน โดยการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนถดถอยลงร้อยละ 0.8 (MoM) 
และร้อยละ 0.5 (MoM) ในเดือนก.ย. 2555 สอดคล้องกบัดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจ ท่ีพลิกกลบัลงไป
อยู่ต ่ำกว่ำระดบั 50.0 เป็นครัง้แรกในรอบ 5 เดือน (ซึ่งสะท้อนควำมไม่เช่ือมัน่ของผู้ประกอบกำรภำค
ธุรกิจ) โดยปรับตวัลงไปท่ีระดบั 49.9 ในเดือนก.ย.2555 จำก 50.2 ในเดือนส.ค. ย ำ้ภำพผลกระทบจำก
กำรชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกท่ีมีตอ่บรรยำกำศกำรท ำธุรกิจ  

แม้ว่ำปริมาณจ าหน่ายยานยนต์ (ทัง้รถยนต์นัง่และรถกระบะ) จะอยู่ในระดบัสูงโดยมีอำนิสงส์
ส ำคญัจำกนโยบำยคืนภำษีรถยนต์คนัแรกของรัฐ แต่ก็คงต้องยอมรับว่ำ อตัรำกำรเติบโตของยอดขำย
รำยเดือนเร่ิมมีภำพท่ีชะลอลงกว่ำในช่วงหลำยเดือนก่อน นอกจำกนี ้กำรหดตวัของการน าเข้าสินค้า
อุปโภคบริโภค และการน าเข้าสินค้าทุน ก็นำ่จะเป็นสว่นท่ีสะท้อนวำ่ กำรเร่งตวัหลงัผลกระทบอทุกภยั

ปีที่ 18 ฉบบัท่ี 3371 วนัท่ี 31 ตลุำคม 2555  
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ปี 2554 น่ำจะผ่ำนพ้นไปแล้ว ซึ่งท ำให้ทิศทำงในช่วงหลงัจำกนี ้คงจะขึน้อยู่กับบรรยำกำศควำมเช่ือมัน่
และกำรประคองแนวโน้มเศรษฐกิจของไทย-ต่ำงประเทศท่ำมกลำงหลำยปัจจัยเส่ียงท่ีรออยู่ในระยะ
ข้ำงหน้ำ  

ทัง้นี ้การบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนยังคงขยายตัวอย่างต่อเน่ืองเม่ือเทียบกับช่วง
เดียวกันปีก่อน ท่ีร้อยละ 4.7 (YoY) และร้อยละ 12.0 (YoY) ในเดือนก.ย. 2555 เทียบกบัท่ีขยำยตวัร้อย
ละ 4.1 (YoY) และร้อยละ 13.8 (YoY) ในเดือนส.ค.  

  
การผลิตภาคอุตสาหกรรม และการส่งออก ... รอสัญญาณเศรษฐกิจโลกที่เข้มแข็งกว่านี ้ 
 สัญญาณที่คลุมเครือของทิศทางเศรษฐกิจโลก ท าให้แรงกดดันที่ภาคการส่งออกของไทยได้รับ

นัน้ ถูกส่งต่อโดยตรงมาท่ีการผลิตภาคอุตสาหกรรม ทัง้นี ้เม่ือเทียบกบัระดบัในเดือนก่อนหน้ำ ภาค
การส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมหดตัวลงร้อยละ 0.4  (MoM) และร้อยละ 4.8 (MoM) 
ตำมล ำดบั  

โดยหำกแยกพิจำรณำเป็นรำยหมวดสินค้ำ จะพบว่ำ กำรผลิตในหมวดอุตสำหกรรมท่ีเน้นเพ่ือกำร
ส่งออกทรุดตวัลงถึงร้อยละ 9.4 (MoM) เช่นเดียวกับกำรส่งออกสินค้ำอุตสำหกรรมท่ีหดตวัลงต่อเน่ือง
เป็นเดือนท่ี 4 อีกร้อยละ 0.1 (MoM) นอกจำกนี ้กำรส่งออกสินค้ำในหมวดเกษตรยงัคงหดตวัลงตอ่เน่ือง
อีกร้อยละ 12.2 (MoM) จำกปัญหำควำมสำมำรถทำงกำรแข่งขนั โดยเฉพำะข้ำว และควำมซบเซำของ
อปุสงค์โลก อำทิ ยำงพำรำ อำหำรแปรรูป อิเล็กทรอนิกส์ เคมีภณัฑ์ และเคร่ืองใช้ไฟฟ้ำ เป็นต้น  

ทัง้นี ้ภาคการส่งออกและการผลิตภาคอุตสาหกรรมยงัคงหดตวัอย่ำงต่อเน่ืองเม่ือเทียบกบัช่วง
เดียวกนัปีก่อน ท่ีร้อยละ 0.1 (YoY) และร้อยละ 13.7 (YoY) ในเดือนก.ย. 2555 หลงัจำกท่ีหดตวัร้อยละ 
5.1 (YoY) และร้อยละ 11.2 (YoY) ในเดือนส.ค.  

 
ผลผลิตภาคการเกษตรแผ่วลง...กดดันรายได้เกษตรกร  
 รายได้เกษตรกรในเดือนก.ย. 2555 ลดลงเป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ท่ีร้อยละ 1.5 (MoM) โดย

หำกขจดัผลทำงฤดกูำลออกไป จะพบว่ำ ภำพรวมของราคาสินค้าเกษตรท่ีขยบัสูงขึน้จำกเดือนก่อน
หน้ำร้อยละ 2.1 (MoM) นัน้ ไม่สำมำรถหกัล้ำงกำรปรับตวัลงของปริมาณผลผลิตสินค้าเกษตรร้อยละ 
3.6 (MoM) ได้  

ทัง้นี ้เม่ือเทียบกบัชว่งเดียวกนัปีก่อน ราคาสินค้าเกษตรหดตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนที่ 11 อีกร้อยละ 
11.0 (YoY) ในเดือนก.ย. ตอ่เน่ืองจำกท่ีหดตวัร้อยละ 12.7 (YoY) ในเดือนส.ค. ขณะที่ ปริมาณผลผลิต

สินค้าเกษตรขยายตัวชะลอลง มำท่ีร้อยละ 8.9 (YoY) จำกท่ีขยำยตวัร้อยละ 18.9 (YoY) ส่งผลท าให้
รายได้เกษตรกรในเดือนก.ย. 2555 หดตัวลง เป็นครัง้แรกในรอบ 3 เดือน ท่ีร้อยละ 3.1 (YoY) 
พลิกจำกท่ีขยำยตวัร้อยละ 3.8 (YoY) ในเดือนส.ค.  
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แนวโน้มเศรษฐกิจไทยในช่วงที่เหลือของปี 2555   
  สถำนกำรณ์ล่ำสุดท่ีสะท้อนจำกเคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจไทยในเดือนก.ย. 2555 ยงัคงย ำ้ว่ำ  กิจกรรมทำง
เศรษฐกิจในภำคส่วนท่ีเช่ือมโยงกบัทิศทำงกำรใช้จ่ำยภำยในประเทศนัน้ มีภำพท่ีแตกตำ่งไปจำกกิจกรรมใน
ภำคกำรส่งออกและภำคกำรผลิต ท่ีถกูปกคลมุไปด้วยควำมเปรำะบำงของเส้นทำงกำรฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ
ประเทศคู่ค้ำ อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า สัญญาณเชิงบวกที่เร่ิมปะปนเข้ามาจาก
เคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจต่างประเทศในช่วงนี ้อาจท าให้คาดหวังได้ว่า ภาวะที่เลวร้ายที่สุดของกิจกรรมใน
ภาคการผลิตในหลายๆ ประเทศในเอเชีย น่าจะผ่านพ้นไปแล้ว และสัญญาณเสถียรภาพน่าจะเร่ิม
ปรากฎขึน้ในช่วงหลายเดือนข้างหน้า   

ส าหรับภาพรวมของเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาสที่  3/2555 นั้น  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
ประเมินว่า โมเมนตัมของกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่แผ่วลงในหลายภาคส่วน ทัง้การส่งออก (หดตวั
ร้อยละ 2.4 QoQ) การผลิตภาคอุตสาหกรรม (หดตวัร้อยละ 2.4 QoQ) การบริโภคภาคเอกชน (ขยำยตวั
เพียงร้อยละ 0.2) และการลงทุนภาคเอกชน (หดตัวร้อยละ 2.3 QoQ) ท่ามกลางผลกระทบจาก
เศรษฐกิจโลกและการสิน้สุดลงของกิจกรรมฟ้ืนฟูหลังน า้ลด อาจท าให้มีความเป็นไปได้ท่ีอัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสที่  3/2555 จะมีค่าต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์เบือ้งต้นของ
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยที่ ร้อยละ 3.9 (YoY) เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ซึ่งท ำให้ทิศทำงในช่วง
หลงัจำกนี ้ก็คงจะต้องขึน้อยู่กบัสภำพแวดล้อมของเศรษฐกิจใน-ตำ่งประเทศ ตลอดจนควำมตอ่เน่ืองในกำร
ประคองบทบำทของภำครัฐในกำรชว่ยขบัเคล่ือนเศรษฐกิจ พร้อมๆ กบัชดเชยผลกระทบจำกควำมเปรำะบำง
ของตวัแปรในตำ่งประเทศท่ียำกจะควบคมุ  

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
------------------------------- 
Disclaimer 
รำยงำนวิจยัฉบบันีจ้ดัท ำเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท ำขึน้จำกแหล่งข้อมูลต่ำงๆท่ีน่ำเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอำจรับรองควำมถูกต้อง ควำมน่ำเช่ือถือ หรือควำม
สมบรูณ์เพ่ือใช้ในทำงกำรค้ำหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อำจมีกำรเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมูลได้ตลอดเวลำโดยไม่ต้องแจ้งให้ทรำบล่วงหน้ำ ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมูล
ต้องใช้ควำมระมดัระวงัในกำรใช้ข้อมูลต่ำงๆ ด้วยวิจำรณญำณของตนเองและรับผิดชอบในควำมเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ ใช้ หรือบุคคลใดใน
ควำมเสียหำยใดจำกกำรใช้ข้อมลูดงักลำ่ว ข้อมลูในรำยงำนฉบบันีจ้งึไม่ถือว่ำเป็นกำรให้ควำมเหน็หรือค ำแนะน ำในกำรตดัสนิใจทำงธุรกิจ แตอ่ย่ำงใดทัง้สิน้ 


