
 

 

  
 

 

 
 

 

 

สืบเน่ืองจากสถานการณ์การฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาส 1/2558 ท่ียงัคงเป็นไป
อย่างเช่ืองช้า ดงัท่ีปรากฎจากเคร่ืองชีห้ลกัทัง้ในส่วนของการบริโภคและการลงทนุท่ียงัชะลอตวัต่อเน่ือง 
รวมถึงการส่งออกท่ีหดตวัลงในช่วงท่ีผ่านมานัน้ ปัจจยัต่างๆดงักล่าวเหล่านีไ้ด้ส่งผลสืบเน่ืองไปถึงความ
ต้องการสินเช่ือประเภทต่างๆของธนาคารพาณิชย์ ทัง้สินเช่ือธุรกิจและสินเช่ืออุปโภคให้ชะลอตวัลงไปใน
ทิศทางเดียวกนั  และท าให้รายได้ดอกเบีย้อนัเป็นรายได้หลกัของธนาคารพาณิชย์ปรับตวัลดลงตามไปด้วย
เช่นกัน ถึงกระนัน้ก็ตาม ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า ในการรายงานผลประกอบการไตรมาส 1/2558 
ของธนาคารพาณิชย์ในอีกไม่ก่ีวันข้างหน้านี ้ธนาคารพาณิชย์ไทยทัง้ 10 แห่ง1จะยังคงสามารถ
รายงานผลก าไรสุทธิโดยรวมที่ปรับตัวเพิ่มขึน้ 5.7%QoQ และ 2.5%YoY โดยสรุปประเด็นตา่งๆท่ี
ส าคญัเก่ียวกบัผลประกอบการในไตรมาส 1/2558 ได้ดงันี ้

                                                                                 
1ประกอบด้วย ธนาคารกสกิรไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงศรี ธนาคารทหารไทย ธนาคารกรุงไทย ธนาคารซีไอเอ็มบีไทย ธนาคาร
ธนชาต ธนาคารทสิโก้ ธนาคารเกียรตนิาคนิ 

 
 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า ธนาคารพาณิชย์ไทย 10 แห่งจะสามารถรายงานผลก าไรสุทธิ
ในไตรมาส 1/ 2558 ที่ เพิ่มขึน้ 5.7%QoQ และ 2.5%YoY จากลดค่าใช้จ่ายการด าเนินงาน 
แม้ว่ารายได้หลักจากดอกเบีย้จะชะลอตัวลงตามทศิทางของสินเช่ือ 

 การบริหารจัดการต้นทุนเงินฝากของธนาคาร ส่งผลให้ อัตราส่วนผลตอบแทนจาก
สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้สุทธิ (NIM)  ในไตรมาส 1/2558 อาจขยับลงเพียงเล็กน้อยจาก
ไตรมาสก่อน ขณะท่ีคาดว่าการปรับลดอัตราดอกเบีย้ของธปท.น่าจะส่งผลต่อ NIM ในไตร
มาสถัดไป 

 คุณภาพสินทรัพย์คาดว่าจะอยู่ในระดับท่ีทรงตัวหรือเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากไตรมาสก่อน 
ท่ามกลางการด าเนินนโยบายการดูแลคุณภาพหนีท่ี้ระมัดระวัง 

ผลประกอบการกลุม่แบงกไ์ตรมาสแรกปีแพะ...

ก าไรดีข้ึนเล็กนอ้ย จากการลดค่าใชจ้า่ย แมร้ายได้

สินเช่ือชะลอลง 
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Q1-2556 Q4-2557 Q1-2558F

อตัราผลตอบแทนตอ่สินทรัพย์ที่

ก่อให้เกิดรายได้สทุธิ (NIM)

3.0% 3.1% 3.0%

อตัราการเติบโต (%YoY)

สินเช่ือ 12.4% 4.2% 4.0%

รายได้คา่ธรรมเนียมสทุธิ 28.6% 10.5% 12.0%

ก าไรสทุธิ 20.1% 7.3% 2.5%
หมายเหตุ : ค านวณข้อมลูงบการเงินรวมของธนาคารพาณิชย์ไทย 10 แห่งที่เผยแพร่ผา่นตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย

                  F คาดการณ์โดย บจก. ศูนย์วิจยักสกิรไทย

   �         �  �                                1/    

 
 
รายได้ดอกเบีย้แนวโน้มลดลง ตามการชะลอตวัของสินเชื่อ ส่งผลให้ NIM ขยบัลงจากไตรมาส
ก่อน ขณะที่คาดว่าการปรับลดอัตราดอกเบีย้ของธปท.น่าจะส่งผลต่อ NIM ในไตรมาสถัดไป 

 

 ความต้องการสินเช่ือของภาคธุรกิจและครัวเรือนชะลอตัวตามภาวะเศรษฐกิจ จากภาวะ 
เศรษฐกิจท่ียังคงไม่สดใสในช่วง 2 เดือนแรกของปีนี ้ส่งผลให้ภาคธุรกิจชะลอการตดัสินใจลงทุนใน
โครงการใหม่ๆเพ่ือรอสญัญาณการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจ และรอความชดัเจนจากการลงทนุของภาครัฐ  ท า
ให้ความต้องการสินเช่ือในช่วงท่ีผ่านมาจะเน้นไปในลักษณะของเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) 
ส าหรับเสริมสภาพคล่องให้กับธุรกิจท่ีด าเนินอยู่ มากกว่าลกัษณะของการขอสินเช่ือใหม่ ขณะท่ีทางด้าน
ของภาคครัวเรือนนัน้ ภาวะเศรษฐกิจท่ีผ่านมาสร้างแรงกดดนัต่อความต้องการจบัจ่ายใช้สอยของภาค
ครัวเรือน ทา่มกลางภาวะหนีค้รัวเรือนท่ีทรงตวัอยูใ่นระดบัสงู กอปรกบัท าให้ธนาคารพาณิชย์ต้องเพิ่มความ
ระมดัระวงัในการปลอ่ยสินเช่ือเพิ่มมากขึน้ โดยศนูย์วิจยักสิกรไทยคาดว่า ปัจจยัดงักล่าวข้างต้นจะส่งผลให้
การขยายตวัของสินเช่ือในไตรมาสแรกเป็นไปอย่างจ ากดั และเม่ือผนวกกบัปัจจยัทางฤดกูาลในเร่ืองของ
การเร่งเบกิจา่ยสินเช่ือในไตรมาสสดุท้ายของแตล่ะปี และการช าระคืนสินเช่ือท่ีมกัจะเกิดขึน้ในไตรมาสแรก
แล้ว ท าให้มองว่า สินเช่ือของธนาคารพาณิชย์ไทย ณ ไตรมาส 1/2558 น่าจะมีการขยายตัวที่  
0.4%QoQ และ 4%YoY ชะลอลงเม่ือเทียบกับการขยายตัวที่ 2.5%QoQ และ 4.15%YoY ณ ไตร
มาส 4/2557 ขณะท่ีทางด้านของเงินฝากนัน้ ธนาคารส่วนใหญ่ได้พยายามบริหารจดัการต้นทุนด้านเงิน
ฝาก โดยสินเช่ือท่ีชะลอตัวส่งผลให้ธนาคารไม่ได้มีนโยบายในการระดมเงินฝากเพิ่มขึน้เท่าใดนัก 
นอกจากนัน้ คาดวา่ยอดเงินฝากในบางธนาคารอาจมียอดท่ีลดลงเม่ือเทียบสิน้ปี 2557 

 แนวโน้ม NIM ในไตรมาส 1/2558 อาจขยับลงเล็กน้อย ขณะท่ีการลดดอกเบีย้ของ 
ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) น่าจะส่งผลต่อ NIM ในไตรมาสถัดๆไป ซึ่งคงต้องประเมินควบคู่
กับโมเมนตัมของธุรกิจหลักด้วย  ทัง้นี ้ในการประชมุคณะกรรมการนโยบายการเงินของ ธปท.เม่ือวนัท่ี 
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11 มีนาคมท่ีผ่านมา ได้มีการตดัสินใจปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% เพ่ือเพิ่มแรงสนบัสนุนให้
เศรษฐกิจ ซึ่งน าไปสู่การปรับลดอัตราดอกเบีย้ของ
ธนาคารพาณิชย์ในส่วนของ MLR และเงินฝาก
ประจ า  โดยในส่วนของการปรับลด MLR อาจ
กระทบต่อรายได้ของสินเช่ือธุรกิจ โดยเฉพาะใน
กลุ่มของลูกค้ารายใหญ่  อย่างไรก็ดี เน่ืองจากการ
ลดอัตราดอกเบีย้ดงักล่าวเกิดขึน้ในช่วงปลายไตร
มาส และรายจ่ายดอกเบีย้ท่ีลดลงมาจากในส่วน
ของเงินฝากประจ าท่ีครบก าหนดในช่วงระหว่างนัน้
จนถึงสิน้ไตรมาสซึ่งจะรับรู้ดอกเบีย้ใหม่ท่ีลดลง จึง
คาดว่าน่าจะส่งผลตอ่การปรับตวัของ NIM ในไตร
มาสถดัๆไปมากกวา่ในไตรมาสนี ้ขณะท่ีผลตอ่ NIM ในไตรมาส 1/2558 นา่จะอยู่ในระดบัท่ีจ ากดั โดยมอง
ว่า NIM ในไตรมาส 1/2558 น่าจะอยู่ท่ีประมาณ 3.0% ขยับลงเล็กน้อยจาก 3.1% ในไตรมาส 
4/2557 จากการลดลงของรายได้ดอกเบีย้สุทธิอันสืบเน่ืองจากการชะลอตัวของสินเช่ือ 
 
รายได้ค่าธรรมเนียมเตบิโตได้ต่อเน่ือง โดยได้แรงหนุนจากค่าธรรมเนียมหลกับางรายการ 

  ในช่วงท่ีผ่านมาหลายธนาคารได้หันมาให้น า้หนักกับการเพิ่มรายได้จากค่าธรรมเนียม
ตา่งๆเพิ่มมากขึน้ เพ่ือช่วยทดแทนผลกระทบจากการลดลงของรายได้จากดอกเบีย้ ขณะท่ีมองว่า รายได้
จากค่าธรรมเนียมในบางรายการที่คาดว่ายังคงขยายตัวได้และน่าจะช่วยหนุนภาพรวมของรายได้
ค่าธรรมเนียม อาทิเช่น ค่าธรรมเนียมนายหน้า (จากธุรกิจจัดการกองทุนและธุรกิจประกันชีวิต) 
นอกจากนัน้ การแข่งขันกันของแต่ละธนาคารในการเป็นธนาคารหลักด้านการให้บริการทางการเงินแก่
ลกูค้า (Transactional banking) โดยมุ่งพฒันาช่องทางธุรกรรมให้บริการทางอิเล็กทรอนิกส์ตา่งๆ ไม่ว่าจะ
เป็นทางอินเทอร์เน็ตและโทรศพัท์มือถือเพ่ืออ านวยความสะดวกและตอบโจทย์ในการท าธุรกรรมของลกูค้า 
เพ่ือดึงดูดให้ลูกค้าใช้บริการผ่านธนาคารมากขึน้ น่าจะช่วยหนุน ค่าธรรมเนียมที่ เก่ียวข้องกับการ
ธุรกรรมทางการเงิน เช่น ค่าธรรมเนียมเอทีเอ็ม บัตรเดบิต บริการ e-Banking รวมถึง
ค่าธรรมเนียมจากการโอนและเรียกเก็บเงิน เป็นต้น  แม้ว่ารายได้ค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวข้องกับการ
ให้บริการสินเช่ือ (Loan related fee)จะปรับตวัลดลง โดยคาดว่า รายได้จากค่าธรรมเนียมสุทธิในไตร
มาส 1/2558 น่าจะสามารถขยายตัวเพิ่มขึน้ 12%YoY เม่ือเทียบกับการขยายตัวที่ 10.5%YoY ใน
ไตรมาส 4/2557แม้จะลดลง 1.7% QoQ จากผลของฐานท่ีสูงในไตรมาสก่อน  
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หมายเหต ุ: ค านวณจากธนาคารพาณิชย์ไทย 10 ธนาคาร 
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ค่าใช้จ่ายด าเนินงานลดลง จากปัจจัยทางฤดกูาลและการควบคุมค่าใช้จ่ายของหลายธนาคาร 

  ปัจจยัท่ีส าคญัในการส่งผลก าไรสทุธิของธนาคารพาณิชย์ได้สามารถยืนในแดนบวกได้ใน
ไตรมาส 1/2558 มาจากค่าใช้จ่ายด าเนินงานท่ีลดลง ซึ่งส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากปัจจยัทางฤดกูาลจากท่ี
ค่าใช้จ่ายได้เพิ่มขึน้เป็นอย่างมากในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกับคาดว่าทุกธนาคารคงจะพยายาม
ควบคมุคา่ใช้จ่ายมากขึน้ในรูปแบบต่างๆในภาวะท่ีรายได้จากธุรกิจหลกัยงัไม่ฟืน้ตวั อาทิเช่น การปรับลด
งบประมาณในการประชาสัมพันธ์ การจัดแคมเปญบางรายการ เป็นต้น ทัง้นี ้คาดว่า ค่าใช้จ่ายการ
ด าเนินงานในไตรมาส 1/2558 จะลดลง 13%QoQ จากการขยายตัวที่  11.7%QoQ ในไตรมาส 
4/2557 
 
คุณภาพสินทรัพย์คาดว่าจะอยู่ในระดบัที่ทรงตวัหรือเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากไตรมาสก่อน 
ท่ามกลางการด าเนินนโยบายการดแูลคุณภาพหนีท้ี่ระมัดระวัง 

  ทา่มกลางภาพการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจท่ียงัเป็นแบบคอ่ยเป็นคอ่ยไป ธนาคารพาณิชย์จึง 
ได้ให้ความส าคญักบัการดแูลคณุภาพหนีอ้ยา่งตอ่เน่ืองจากในปีท่ีผา่นมาจนถึงไตรมาสแรกของปีนี ้
 โดยเฉพาะอยา่งยิ่งเม่ือเป็นท่ีนา่สงัเกตวา่ การประคองระดบัหนีเ้สียท่ีวดัจาก NPL ในภาพรวมไม่ให้เพิ่มขึน้
มากในปีท่ีแล้วนัน้ สะท้อนความพยายามของธนาคารพาณิชย์ ไม่ว่าจะผ่านการปรับโครงสร้างหนี ้การตดั
หนีสู้ญ และการขายหนีอ้อกไปในช่วงระหว่างปี ทัง้นี ้คาดว่าสัดส่วนสินเช่ือด้อยคุณภาพต่อสินเช่ือ
รวมในไตรมาส 1/2558 น่าจะสามารถทรงตัวหรือเพิ่มขึน้เล็กน้อยจากระดับในไตรมาส 4/2557 ซึ่ง
อยู่ที่ประมาณ 2.5% 

ประเดน็ตดิตามอีก 
ประการ ได้แก่ ระดับหนีก้ล่าวถึงเป็น
พิเศษ (Special Mentioned Loans (SM) ที่
มีการค้างช าระมากกว่า 1 เดือนแต่ไม่เกิน 
3 เดือน) ที่ยังคงเพิ่มขึน้ในปีที่ผ่านมา โดย
ในฝ่ังสินเช่ือธุรกิจ จุดจับตาคงเน้นไปท่ีธุรกิจ
ใ นภ าคอุ ต ส า ห ก ร รม  ต ล อดจน ธุ ร กิ จ
อสงัหาริมทรัพย์และการก่อสร้างท่ีเห็นการไต่
ขึน้ของสดัส่วน SM ต่อสินเช่ือรวมตัง้แต่ไตร
มาสสุดท้ายของปี 2556 ขณะท่ีฝ่ังสินเช่ือ
ผู้บริโภค ความกงัวลอยู่ท่ีสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์
และสินเช่ือบคุคล   
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5 CURRENT ISSUE 

ในไตรมาสแรกของปีนีน้ัน้ มุมมองท่ีระมัดระวังเก่ียวกับประเด็นคุณภาพสินทรัพย์ของ
ธนาคารพาณิชย์สะท้อนผ่านการด าเนินการในรูปแบบตา่งๆ ทัง้การเพิ่มความเข้มงวดในการอนมุตัิสินเช่ือ
ตา่งๆ  โดยเฉพาะกลุม่ลกูค้ารายยอ่ย ดงัจะเห็นได้จากอตัราการปฏิเสธสินเช่ือในกลุ่มผลิตภณัฑ์สินเช่ือท่ีอยู่
อาศยัและบตัรเครดิตท่ีปรับตวัสูงขึน้ โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่าธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่จะยังคง
ระดบัการตัง้ส ารองหนีสู้ญในระดบัท่ีสูงอยู่ (แม้จะเป็นระดบัท่ีลดลงจากไตรมาสก่อน) จากความกังวล
เก่ียวกบัสินเช่ือด้อยคณุภาพ (NPL) ท่ีอาจกลบัมาเพิ่มขึน้อีกครัง้จากผลกระทบของเศรษฐกิจ โดยคาดว่า
สัดส่วนส ารองหนีสู้ญต่อสินเช่ือเฉล่ียจะอยู่ในระดับใกล้เคียงกับไตรมาส 4/2557 ที่ประมาณ 0.9% 

--------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 
 


