
 

 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า ในการประชุม กนง. ในวันท่ี 5 สิงหาคมน้ี คณะกรรมการฯ จะ

พิจารณาคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% โดยมีปัจจยัสนับสนุน ดงัน้ี 

 รอติดตามภาวะเศรษฐกิจในประเทศ โดยเฉพาะตวัเลข GDP ของไทยในไตรมาส 2/2563 

ท่ีคาดวา่จะหดตวัลึกสุดในรอบปี ท่ีจะเผยแพรใ่นวนัท่ี 17 สิงหาคมน้ี ซ่ึงหากตวัเลขหดตัวมากกวา่

ท่ีคาดการณ์ไว ้ก็จะเพ่ิมแรงกดดนัใหภ้าครฐัมีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติม  

 รอประเมินประสิทธิผลของมาตรการการเงินและการคลงัท่ีไดอ้อกมาก่อนหนา้น้ี โดยเฉพาะ

มาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีรายยอ่ยท่ีไดร้บัผลกระทบจากสถานการณ์โควิดในระยะ 2 ท่ีล่าสุดไดมี้

การปรบัลดเพดานดอกเบ้ียเป็นการทัว่ไป 2-4% ต่อปี ส าหรบับตัรเครดิตและสินเช่ือส่วนบุคคล 

รวมถึงสินเช่ือท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกนั พรอ้มกบัเพ่ิมวงเงินหมุนเวียนสินเช่ือบัตรเครดิต และ

สินเช่ือบุคคล เพ่ือช่วยลดภาระของภาคครวัเรือนและบรรเทาปัญหาหน้ีเสียท่ีอาจเกิดขึ้ น เพ่ิมเติม

ไปจากมาตรการปรบัโครงสรา้งหน้ีท่ีด าเนินการไปเม่ือวนัท่ี 1 กรกฎาคม ท่ีผ่านมา  

 ปัจจุบันถือเป็นช่วงเปล่ียนผ่านทีมเศรษฐกิจใหม่ของทั้งทางธนาคารแห่งประเทศไทยและ

กระทรวงการคลัง ซ่ึงตลาดคาดหวังว่าจะมีการออกมาตรการทางการเงินและการคลังชุด

ใหม่ท่ีสอดประสานกันในระยะขา้งหนา้ ดังน้ัน กนง. คงจะยงัไม่พิจารณาเปล่ียนแปลงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายในการประชุมท่ีจะถึงน้ี เพ่ือรอดูมาตรการต่างๆ ท่ีจะออกมาก่อน ทั้ งน้ี 

ท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจท่ีหดตวั ขณะท่ีความสามารถในการด าเนินนโยบายทางการเงินและการ

คลัง (policy space) มีจ ากัดมากขึ้ น ภาครัฐคงต้องพิจารณาออกนโยบายท่ีมุ่งเน้นใหมี้

ประสิทธิผลมากท่ีสุด โดยธนาคารแห่งประเทศไทยคงพยายามด าเนินนโยบายดา้นอ่ืนๆ ท่ีไม่ใช่

เพียงแค่ลดดอกเบ้ีย แต่จะมุ่งเน้นนโยบายท่ีจะมีประสิทธิผลต่อภาคธุรกิจและภาคครัวเรือน

โดยตรง และมีผลกระทบต่อกลไกทางเศรษฐกิจมากท่ีสุด 

 อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยยังเผชิญความไม่แน่นอนสูง จากแนวโนม้เศรษฐกิจโลกท่ีมีความเส่ียง

สูงข้ึน ขณะท่ีเศรษฐกิจในประเทศก็ไดร้บัแรงกดดนัจากภาวะการว่างงานท่ียงัอยู่ในระดบัสูง ส่งผล

ใหก้ารปรับลดดอกเบ้ียนโยบายยังคงเป็นทางเลือกหน่ึงของ กนง. หากมีความจ  าเป็นในระยะ

ขา้งหนา้ ทั้งน้ี สถานการณ์การแพร่ระบาดยงัมีความไม่แน่นอนสูง โดยปัจจุบนัมีการระบาดซ ้าในหลาย

ประเทศท่ีดูจะรุนแรงกว่าในรอบแรก ขณะท่ีการพัฒนาวัคซีนยังมีความไม่แน่นอนและคาดว่าจะใช้

ระยะเวลายาวนานกวา่จะสามารถผลิตออกมาใชอ้ยา่งกวา้งขวางได ้ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มท่ีจะ

ฟ้ืนตัวชา้ลง ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อไปยงัเศรษฐกิจไทยท่ีมีการพ่ึงพาภาคการส่งออกและการท่องเท่ียวใน
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ประชุม กนง. 5 ส.ค. 63 คาดคงดอกเบ้ียท่ี 0.5% เพื่อตดิตาม

ภาวะเศรษฐกิจ และประสิทธิผลของมาตรการกระตุน้ตา่งๆ  



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

ระดับท่ีสูง ขณะท่ีมาตรการเยียวยาของภาครัฐในรอบแรกก็ใกลจ้ะส้ินสุดลง โดยจะมีการจ่ายเงินรอบ

สุดทา้ยในเดือนสิงหาคมน้ี อีกทั้ง มาตรการพกัช าระหน้ีก็จะส้ินสุดในเดือนตุลาคม อยา่งไรก็ดี การวา่งงาน

ของไทยยงัคงอยู่ในระดับสูงซ่ึงจะเป็นปัจจัยฉุดรั้งก าลังซ้ือและเศรษฐกิจในประเทศต่อไป โดยประเด็น

ดงักล่าวเป็นปัญหาเฉพาะหน้าท่ีท าใหภ้าครฐัอาจจ าเป็นตอ้งออกมาตรการกระตุน้เพ่ิมเติมในระยะขา้งหน้า 

ซ่ึงยงัเป็นประเด็นท่ีตอ้งติดตามต่อไป ส าหรบันโยบายทางการเงิน แมว้า่จะเป็นท่ีเขา้ใจไดว้่าการปรบัลด

อัตราดอกเบ้ียนโยบายยิ่งเข ้าใกล้ศูนย์ ประสิทธิผลของการปรับลดดอกเบ้ียก็จะยิ่งลดลง แต่หาก

สถานการณ์มีความจ าเป็น อาทิ เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มทรุดตัวอยา่งรุนแรงและยาวนานกวา่ท่ีคาดการณ์

ไว ้หรือเกิดเหตุการณ์การแพรร่ะบาดซ ้า เป็นตน้ การปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายก็อาจยงัคงมีความเป็นไปได้

ในระยะขา้งหน้า 
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


