
 

 

    
 
 

 
 

 
 

   
   

 สถานการณ์การระบาดของไวรัสโควิด-19 ไดส้่งผลกระทบอย่างรุนแรงทั้งต่อภาพรวมเศรษฐกิจ และใน
ระดบัธุรกิจและครวัเรือน ซึ่งในช่วงคร่ึงแรกของปี 2563 ที่ผ่านมา ในฝ่ังภาคการเงิน ก็มีกระทรวงการคลัง 
ธปท. และสถาบันการเงนิ ร่วมกันออกมาตรการใหค้วามช่วยเหลือทางการเงนิ โดยพุ่งเป้าหมายไปยังกลุ่ม
ผู้ทีไ่ด้รับผลกระทบหนักเป็นล าดับต้นๆ ได้แก่ ‘ธุรกิจเอสเอ็มอี’ ซึ่งครอบคลมุกลุ่มท่ีเป็นนิติบุคคลไม่นอ้ยกว่า 
7 แสนราย และในรูปบคุคลอีกกวา่ 2.2 ลา้นราย ขณะท่ี ครอบคลมุการจา้งงานถงึประมาณ 14 ลา้นต าแหน่ง   
 

มาตรการใหค้วามช่วยเหลือลูกค้าเอสเอม็อขีองไทยในปัจจุบัน 
 เงือ่นไข สิทธ์ิที่จะได้รับ ช่วงเวลามาตรการ 

มาตรการเลือ่นก าหนดการ
ช าระเงินตน้และดอกเบีย้ 
(ลกูหนีเ้ดมิ + ไมเ่ป็น NPLs) 

– วงเงินสนิเช่ือไมเ่กิน 
100 ลา้นบาท  

 

เลือ่นการช าระหนีเ้งินตน้และ
ดอกเบีย้ 6 เดือน แบบอตัโนมตัิ 
และไมเ่สยีประวตัเิครดติ 

เม.ย.ถึงประมาณ ก.ย.-
ต.ค.63 ขึน้กบั ธพ.แต่
ละแหง่ 

สนิเช่ือดอกเบีย้ต ่า  
(Soft Loans ธปท.) 
(ลกูหนีเ้ดมิ + ไมเ่ป็น NPLs) 

– วงเงินสนิเช่ือไมเ่กิน 
500 ลา้นบาท 

– ไมเ่ป็น NPLs สิน้ปี 62 

สนิเช่ือเพิ่มเตมิวงเงินไมเ่กิน 20% 
ของยอดสนิเช่ือคงคา้ง ณ สิน้ปี 62 
ฟรดีอกเบีย้ 6 เดือนแรก และตอ่ไป
อตัราดอกเบีย้ไมเ่กิน 2% นาน 2 ปี 
ขณะที่ รฐับาลค า้ประกนัความ
เสยีหายให ้60-70% 

ยื่นขอระหวา่งวนัท่ี 23 
เมษายน - 22 ตลุาคม 
2563 

มาตรการเรง่ปรบัโครงสรา้ง
หนี ้
(เป็น NPLs + ไมเ่ป็น NPLs) 

การเจรจาประนอมหนีก้บัลกูคา้เอสเอ็มอี โดยลกูคา้ที่ไมเ่ป็นหนี ้
เสยีใหจ้ดัชัน้เป็นหนีป้กติโดยไมร่ายงานสถานะเป็นหนีป้รบั
โครงสรา้งฯ และลกูหนีท้ี่เป็นหนีเ้สยีใหเ้ลือ่นชัน้เป็นหนีป้กติได้
หากช าระได ้3 เดือนติดตอ่กนั เป็นตน้ (ซึง่เป็นเง่ือนไขที่
ครอบคลมุลกูคา้กลุม่อื่นดว้ยเช่นกนั) 

1 ม.ค.63 - 31 ธ.ค.64 

ที่มา: ธปท. 
 

 มาตรการช่วยเหลือดา้นการเงินท่ีส  าคญั ไดแ้ก่ มาตรการเลื่อนก าหนดการช าระหนีท้ัง้เงินตน้และดอกเบีย้ 6 
เดือนเป็นการทั่วไป มาตรการสินเช่ือดอกเบีย้ต ่า (ทัง้จากสภาพคลอ่งของสถาบนัการเงินเอง และภายใต ้Soft Loans 
ของธนาคารออมสินและ ธปท.) มาตรการปรบัโครงสรา้งหนี ้ตลอดจนการช่วยลดความเสี่ยงของผูป้ระกอบการเอส
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เอ็มอี โดยการค า้ประกันสินเช่ือจาก บสย. เป็นตน้ ซึ่งส  าหรบัโครงการเลื่อนก าหนดการช าระหนีฯ้ นัน้ จะสิน้สุดลง
ประมาณเดือนตลุาคม 2563 นี ้ดังน้ัน จึงเป็นทีม่าของค าถามว่า ความช่วยเหลือยังจ าเป็นต่อไปหรือไม่และ
ปัจจุบัน มีทางเลือกใดบ้าง ? 
 
ความจ าเป็นของมาตรการเพิม่เตมิ และทางเลือกของมาตรการทีม่ีข้อด-ีด้อยแตกต่างกัน 

ท่ามกลางภาวะท่ีเศรษฐกิจไทย จะยังเผชิญความไม่แน่นอนต่อเน่ืองไปถึงปีหนา้ ตราบใดท่ีการพัฒนา
วคัซีนยังไม่น ามาสู่การใชจ้ริงอย่างแพร่หลาย ภาคธุรกิจยังตอ้งคงนโยบาย Social Distancing ท่ีท าใหม้ีตน้ทุน
ด าเนินงานเพ่ิม และยอดขายยงัไมก่ลบัสูร่ะดบัปกติ ดังน้ัน ภาครัฐและหน่วยงานทีเ่กี่ยวข้องจึงน่าจะยังมีความ
จ าเป็นที่จะต้องออกมาตรการดูแลและเยียวยาธุรกิจเอสเอ็มอีเพิ่มเติม เพื่อให้ผ่านพ้นช่วงระยะเวลาที่

ยากล าบากนีไ้ป ซึง่อาจกินระยะเวลาช่วงครึง่แรกของปีหนา้เป็นอย่างนอ้ย 
นอกจากนี ้เมื่อพจิารณามาตรการช่วยเหลือเอสเอม็อใีนต่างประเทศ พบว่า มีหลายแนวทาง ซึ่งมี

ข้อดีและข้อด้อยแตกต่างกัน อีกทั้งส่วนใหญ่ก็ไม่ได้แตกต่างจากแนวปฏิบัติของไทยในปัจจุบันมากนัก 
ยกเวน้มาตรการสนับสนุนเงินเพ่ือให้ภาคธุรกิจใชส้  าหรบัการจา้งงานโดยตรง (Job Retention) ซึ่งผลสมัฤทธ์ิของ
มาตรการลกัษณะนี ้อยู่ท่ีความพรอ้มของระบบขอ้มลูท่ีจะตอ้งสามารถตรวจสอบทัง้ฝ่ังนายจา้งและลกูจา้งได ้และ
การออกแบบโครงการเพ่ือสรา้งแรงจูงใจใหธุ้รกิจสนใจกูยื้มและน าสภาพคล่องท่ีไดร้บัไปใชใ้นการจา้งงานจริงๆ 
ยกตวัอย่างเช่น โครงการ Paycheck Protection Program ท่ีภาครฐัจะเปลี่ยนจากเงินกูเ้ป็นเงินใหเ้ปลา่ (Forgivable 
Loans) หากธุรกิจปฏิบัติตามเง่ือนไขท่ีก าหนดครบถว้น ซึ่งแมจ้ะดีกับภาคธุรกิจและการจา้งงาน แต่โครงการ
ลกัษณะนี ้ก็จะเป็นภาระกบังบประมาณและหนีส้าธารณะคอ่นขา้งมาก 

ส่วนมาตรการท่ียังไม่ไดม้ีประเทศใดน ากลบัมาใชน้ับจากวิกฤตตม้ย ากุง้ คือ การโอนสินทรพัยใ์หบ้ริษัท
บริหารสินทรัพย์ (AMCs) ในการช่วยบริหาร ซึ่งมีข้อดีในหลักการตรงท่ีช่วยโยกพอรต์สินเช่ือท่ีมีแนวโน้มดอ้ย
คณุภาพออกจากงบการเงินและช่วยใหส้ถาบนัการเงินเดินหนา้ปล่อยสินเช่ือต่อไดโ้ดยกงัวลลดลงต่อปัญหาหนีเ้สีย 
แตจ่ะมีผลกระทบมาท่ีสถาบนัการเงินมากนอ้ยเพียงใด ขึน้กบัราคาขายและเง่ือนไขผูกพนัในทางปฏิบตัิของสญัญา
ซือ้ขายหนีน้ัน้ๆ ดว้ย ขณะท่ี หากตัง้ราคารบัซือ้สงูและด าเนินงานผ่านบริษัทบริหารสินทรพัยท่ี์เป็นของรฐั ก็จะเพ่ิม
ภาระทางการคลงัค่อนขา้งมากได ้เพราะวงเงินรบัซือ้คงตอ้งสูงถึงหลายแสนลา้นบาทเพ่ือบรรเทาภาระ ท่ีมีนัยต่อ
ระบบสถาบนัการเงิน 

ตัวอย่างมาตรการใหค้วามช่วยเหลือลูกค้าเอสเอม็อใีนต่างประเทศ 
 ตัวอยา่งประเทศที ่

ใช้มาตรการลักษณะนี ้
ข้อด ี ข้อดอ้ย/ ข้อสังเกต 

การพกัหนี/้ยืดหนี ้ – มาเลเซีย 

– สิงคโปร ์
– สหรฐัฯ 

– ไทย  

– ช่วยบรรเทาภาระดอกเบีย้จ่าย
ชั่วคราว อนัเท่ากบัเป็นการเพิ่ม
สภาพคล่องใหธุ้รกิจ 

– ภาระหนีโ้ดยรวมไม่ไดล้ดลง เพียงแตจ่ะยืด
ระยะเวลาช าระหนีอ้อกไป 

– ไม่ไดน้  าไปสู่การจา้งงานเสมอไป 

– ผูร้บัภาระคือ สง. ทัง้ภาระตอ่สภาพคล่องและ
การดแูลคณุภาพหนีท่ี้อาจกลายเป็นหนีเ้สีย
หากการชะลอตวัของเศรษฐกิจลากยาว 

ใหเ้งินกูเ้สรมิสภาพ – เกาหลีใต ้ – เป็นสภาพคล่องพิเศษท่ีช่วยใหย้งั – มีประโยชนเ์ฉพาะธุรกิจท่ียงัมีรายไดเ้ขา้มา
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 ตัวอยา่งประเทศที ่
ใช้มาตรการลักษณะนี ้

ข้อด ี ข้อดอ้ย/ ข้อสังเกต 

คล่องอตัราดอกเบีย้ต  ่า 
(Soft Loans) 

– มาเลเซีย 

– สิงคโปร ์
– องักฤษ 
– ไทย 

สามารถด าเนินธุรกิจตอ่ไปไดใ้น
ยามที่ความเส่ียงเครดติของธุรกิจ
เพิ่มขึน้ ท  าใหกู้ย้ากขึน้ 

บา้ง ท  าใหส้ามารถรบัภาระเงินตน้และ
ดอกเบีย้จ่ายได ้แมจ้ะต ่ากวา่ปกติ 

– ความเส่ียงลูกคา้ท่ีเพิ่มขึน้ ท  าใหส้ง.ผูป้ล่อย
ตอ้งแบกรบัความเส่ียงเพิ่มขึน้ ซึง่อาจมีผลตอ่
ความส าเรจ็ของโครงการ 

– เป็นภาระงบประมาณ และหนีส้าธารณะตาม
เง่ือนไขการรบัรูค้วามเสียหายโดยรฐั 

ใหเ้งินกู/้เงินอดุหนนุเพ่ือ
สนบัสนนุการจา้งงาน
โดยตรง 
(Job Retention) 

– สหรฐัฯ (Paycheck Protection 
Program) 

– ยโุรป (SURE) 

– องักฤษ (Job Retention 
Scheme) 

– เกาหลีใต ้(Employee Retention 
Subsidy) 

– มาเลเซีย 
– สิงคโปร ์ 

– มีประโยชนต์อ่เศรษฐกิจชดัเจนกวา่
โครงการอ่ืนๆ เพราะล็อค
วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งิน ซึง่ช่วย
รกัษาต าแหน่งงาน และประคอง
การบรโิภคในประเทศ 

– ผลสมัฤทธ์ิขึน้กบัฐานขอ้มลูท่ีครอบคลมุทัง้ฝ่ัง
ผูป้ระกอบการ และลกูจา้ง รวมถงึการ
ออกแบบกระบวนการท่ีสรา้งแรงจงูใจใหเ้กิด
การจา้งงานจรงิ 

– เป็นภาระงบประมาณ และหนีส้าธารณะ 
ตามเง่ือนไขการใหก้ารอดุหนนุโดยรฐั 

โครงการค า้ประกนั
สินเช่ือ  

– สหรฐัฯ  
– มาเลเซีย 

– สิงคโปร ์
– เกาหลีใต ้

– ไทย (ผ่าน บสย.) 

– สามารถใชเ้สรมิกบัโครงการอ่ืนๆ 
เพ่ือช่วยลดความเส่ียงให ้สง. และ
ลดภาระเงินกองทนุ เน่ืองจาก
สินเช่ือท่ีไดร้บัการค า้ประกนั จะมี
น า้หนกัความเส่ียงเป็น 0% 

– เป็นภาระงบประมาณ และหนีส้าธารณะ 
ตามเง่ือนไขการค า้ประกนัโดยรฐั ซึ่งบางกรณี
ขึน้ไปถงึ 80-100% ในกรณีท่ีธุรกิจ Default 

จดัตัง้กองทนุบรหิาร
สินทรพัย ์

– ยงัไม่พบในปัจจบุนั แตอ่าจพอ
เทียบเคียงไดก้บัการโอนสินทรพัย์
มาท่ีบริษัทบรหิารสินทรพัยข์องรฐั 
ในช่วงหลงัปี 2540 

– เนน้ไปท่ีหนีท่ี้มีแนวโนม้จะมี
ปัญหา มากกวา่หนีด้ี 

– การโยกหนีอ้อกจากพอรต์ ช่วยลด
ภาระการตัง้ส  ารองฯ ของ สง.
ภายหลงัจากมาตรการสนบัสนนุ
ตา่งๆ สิน้สดุลง และท าให ้สง.ยงั
เดนิหนา้ปล่อยสินเช่ือเพ่ือฟ้ืนฟู
เศรษฐกิจได ้

– ผลกระทบตอ่ สง.ขึน้กบัการตกลงเก่ียวกบั
ราคารบัซือ้ และเง่ือนไข Gain/Loss Sharing 
ซึง่หากราคารบัซือ้ต  ่าหรือมีเง่ือนไขใหร้บัรูส้่วน
สญูเสียสงู ก็จะท าใหแ้รงจงูใจในการโอนหนี้
ต  ่า สดุทา้ย ก็จะไม่บรรลวุตัถปุระสงคใ์นการ
ช่วยใหร้ะบบการเงินและระบบเศรษฐกิจยงั
เดนิหนา้ตอ่ไปได ้

– แหล่งท่ีมาของเงินอาจมาจากเอกชนหรือรฐั 
ขึน้กบัขอ้ตกลง แตห่ากตอ้งการใหมี้ผลขนาด
ใหญ่ คงจะตอ้งใชท้นุจากภาครฐั ซึ่งจะเป็น
ภาระทางการคลงัและหนีส้าธารณะ 

รวบรวมโดย KResearch 
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ผลกระทบต่อสถาบันการเงนิ...เป็นอกีโจทยท์ีต้่องค านึงถงึ 
 นอกจากผลสมัฤทธ์ิของการออกมาตรการในการใหค้วามช่วยเหลือตอ่ธุรกิจเอสเอม็อี ลกูจา้งของธุรกิจ และ
เศรษฐกิจในภาพรวมแลว้ ผลกระทบต่อสถาบันการเงินทีเ่ป็นกลไกส าคัญในโครงการช่วยเหลือต่างๆ ก็เป็น

อีกโจทยท์ี่ต้องค านึงถึงเช่นกัน เน่ืองจากมีภาระหนีด้อ้ยคุณภาพจากสินเช่ือในพอรต์เดิมอยู่แลว้ ขณะเดียวกัน
บทบาทในการร่วมกับทางการในการให้การสนับสนุนลูกค้าทุกกลุ่ม ผ่านโครงการต่างๆ ท าให้มีพอรต์
สินเชือ่ที ่‘ไม่สร้างรายได้ตามปกต’ิ ทีใ่หญ่ขึน้ตามล าดับ อนัมีผลกระทบตอ่ผลประกอบการและการสะสมทุนไว้
รองรบัผลผกูพนัเม่ือมาตรการของทางการสิน้สดุลง ซึ่งลกูหนีส้่วนหนึ่งอาจกลายเป็นหนีด้อ้ยคณุภาพ และยอ้นกลบั
มากระทบสถานะความเขม้แข็งของเงินกองทุนในระยะต่อไปได้ โดยล่าสดุเฉพาะมาตรการปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละ
ช่วยเหลือลูกหนีร้ายย่อยของสถาบันการเงินมียอดหนีสู้งถึง 6.74 ลา้นลา้นบาท ณ วันท่ี 15 มิถุนายน 2562 ซึ่ง
ประมาณวา่จะเป็นสว่นของธนาคารพาณิชยไ์ทยไมน่อ้ยกวา่ 4.7 ลา้นลา้นบาท  
 

ประมาณการผลกระทบต่อเงนิกองทุนของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย* 
 เม.ย.2563 ประมาณการระดับเงนิกองทุน ณ สิน้ปี 

2563 กรณีต่ออายุมาตรการ 
% เงินกองทนุชัน้ท่ี 1 (Tier 1) 15.8% ประมาณ 13-14% 
% เงินกองทนุรวม (CAR) 18.9% ประมาณ 16-17% 
ที่มา: ธปท. และประมาณการโดย KResearch 
หมายเหต:ุ *ยงัไมร่วมผลกระทบจากการ Mark-to-Market พอรต์เงินลงทนุ   

 
ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยได้ประเมินผลกระทบต่อระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย โดยในกรณีที่ทางการต่ออายุ

มาตรการให้ความช่วยเหลือ และ/หรือออกมาตรการใหม่เพื่อช่วยเหลือลูกหนี้ อาทิ มาตรการพักหนี ้
มาตรการเสริมสภาพคลอ่งตา่งๆ หรือการช่วยบริหารจดัการหนีจ้ากพอรต์ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย พบว่า คง
ช่วยให้ระบบยังสามารถประคองอัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ต่อสินทรัพยเ์สี่ยงไว้ที่ประมาณ 13-14% 
เทียบกับ ณ สิน้เดือนเมษายน 2563 ท่ีอยู่ท่ี 15.8% ต่อสินทรัพย์เสี่ยง ซึ่งการขยับลงเล็กน้อยของอัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรพัยเ์สี่ยงดงักล่าว สะทอ้นฐานธุรกิจหลกัหรือสินเช่ือท่ีใหญ่ขึน้ตามการใหค้วามช่วยเหลือลกูคา้ 
มากกวา่ผลกระทบจากประเดน็คณุภาพหนีท่ี้ยงัคงไดร้บัการดแูลทางตรงและทางออ้มจากมาตรการตา่งๆ   

ดังน้ัน การต่ออายุมาตรการส าหรับลูกหนี ้คงช่วยต่อลมหายใจของลูกหนีแ้ละคุณภาพหนี้ได้อีก
ระยะหน่ึง ขณะเดียวกันมาตรการดังกล่าว คงต้องมาควบคู่กับการคงมาตรการช่วยเหลือฝ่ังสถาบัน
การเงนิใหน้านเพยีงพอทีจ่ะประคองภาพรวมให้ก้าวผ่านระยะเวลาทีย่ากล าบากนีไ้ปได้เช่นกัน ซึ่งตวัอย่าง
มาตรการในต่างประเทศ อาทิ สหรฐัฯ ยุโรป และมาเลเซียนัน้ สะทอ้นการผ่อนปรนในการบงัคบัใชม้าตรฐานบญัชี
ใหม ่ตลอดจนเกณฑก์ารค านวณอตัราสว่นดา้นสภาพคล่อง และเกณฑเ์ก่ียวกบัเงินกองทุนต่างๆ โดยเฉพาะส าหรบั
สินเช่ือภายใตโ้ครงการใหค้วามช่วยเหลือภายใตก้ารสนบัสนุนของรฐั ตลอดจน การสนบัสนุนดา้นสภาพคล่องใหก้บั
ระบบธนาคารในยามจ าเป็น  ทัง้นี ้หลายมาตรการท่ี ธปท.ด าเนินการอยู่ ก็มีแนวทางท่ีสอดคลอ้งกบัแนวทางขา้งตน้ 
ขณะท่ี เมื่อสถานการณช์ัดเจนขึน้ ก็อาจตอ้งทบทวนกรอบระยะเวลาของมาตรการว่าจ าเป็นจะตอ้งขยายออกไป



 

 

5 CURRENT ISSUE 

เพ่ือใหค้รอบคลมุระยะเวลาการฟ้ืนตวัของธุรกิจและความสามารถในการช าระหนีห้รือไม่ ซึ่งมีความเป็นไปไดว้่าอาจ
นานกวา่สิน้ปี 2564 ท่ีก าหนดไวเ้ดิม 

 
โดยสรุป ภายในเดือนกันยายน – ตุลาคม 2563 นี ้จะเป็นช่วงรอยต่อส าคัญส าหรับธุรกิจเอสเอ็มอี

เน่ืองจากมาตรการพกัช าระหนีจ้ะสิน้สดุลง ซึ่งดว้ยสถานการณเ์ศรษฐกิจในปัจจุบนัท่ียงัคงมีความไม่แน่นอนสงู จึง
ท าใหอ้าจมีความจ าเป็นท่ีทางการไทยคงตอ้งพิจารณาต่ออายุโครงการ หรือออกมาตรการช่วยเหลือเพ่ิมเติม ซึ่ง
ตวัอย่างมาตรการในตา่งประเทศท่ีน่าสนใจ จะเป็นโครงการท่ีเนน้การรกัษาต าแหน่งงาน (Job Retention Scheme) 
โดยตรง ซึ่งจะมีเง่ือนไขสินเช่ืออัตราดอกเบีย้ต ่าพิเศษ หรือการอุดหนุนสินเช่ือใหเ้ปล่าใหก้ับผูป้ระกอบการ หาก
ปฏิบตัิตามเง่ือนไขการจา้งงานไดต้ามท่ีก าหนด ทัง้นี ้มาตรการดงักล่าวมีขอ้ดีตรงท่ีช่วยใหล้กูจา้งมีรายไดเ้พียงพอ
ต่อการยังชีพและช่วยยบัยัง้การชะลอตวัของการบริโภคในประเทศ ลดปัญหาเชิงสงัคมจากการถูกเลิกจา้ง แต่ก็มี
ขอ้สังเกตส าคัญ คือ การออกแบบมาตรการเพ่ือสรา้งแรงจูงใจให้ผู ้ประกอบการปฏิบัติตาม รวมถึงกลไกการ
ตรวจสอบท่ีรดักมุ  นอกจากนี ้ก็ยงัมีแนวทางการโอนขายหนีใ้หก้บับริษัทบริหารสินทรพัย ์ซึ่งเคยน ามาใชใ้นไทยหลงั
ช่วงปี 2540 อนัจะช่วยลดภาระตอ่เงินกองทนุของสถาบนัการเงิน เพียงแตจ่ะบรรเทาลงไปไดเ้พียงใดนัน้ ขึน้กบัราคา
ขายและเง่ือนไขของสญัญาซือ้ขายหนีเ้ช่นกนั 

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย ได้ประมาณการผลกระทบในกรณีทีม่ีการต่ออายุมาตรการออกไป ก็คงช่วยให้
ระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยสามารถประคองอัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ต่อสินทรัพยเ์สี่ยงไว้ทีป่ระมาณ 
13-14% ซึ่งแม้ว่ายังถือว่าอยู่ในระดับสูง แต่ทางการควรต้องพิจารณาแนวทางช่วยเหลือสถาบันการเงิน
ควบคู่กันไปด้วย เน่ืองจากแมส้ญัญาณเศรษฐกิจและธุรกิจอาจเริ่มดีขึน้บา้งในปีถัดไป อนัท าใหก้ารใชม้าตรการ
อุดหนุนทางการเงินโดยตรงใหก้ับลูกคา้ มีความจ าเป็นลดลง ทว่าคุณภาพหนีม้ักเป็นตัวแปรตาม (Laggard) 
เศรษฐกิจ ท าใหย้งัมีโอกาสเห็นเอ็นพีแอลท่ียงัอยู่ในทิศทางขาขึน้อยู่ในอีก 1-2 ปีขา้งหนา้ ซึ่งภายใตม้าตรฐานบญัชี
ใหม่ท่ีก าหนดใหม้ีการตั้งส  ารองฯ ท่ีเข้มงวด ก็อาจท าใหภ้าคธนาคารฟ้ืนตัวชา้กว่าภาคธุรกิจอื่นๆ และ ปัญหา
คณุภาพหนี ้ก็จะยงับั่นทอนสถานะเงินกองทุนของระบบธนาคารพาณิชย์ไทย นั่นหมายความว่า ความสามารถใน
การปล่อยสินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยจะกลบัเผชิญขอ้จ ากดัมากขึน้...ในยามท่ีเศรษฐกิจก าลงัตอ้งการก็
เป็นได ้ 
 
 
 
 
-------------------------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บรษัิทฯ มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ หรือ
ความสมบรูณเ์พ่ือใชใ้นทางการคา้หรอืประโยชนอ่ื์นใด บรษัิทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ ทัง้นีผู้ใ้ชข้อ้มลูตอ้ง
ใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้ บรษัิทฯ จะไมร่บัผิดต่อผูใ้ชห้รอืบคุคลใดในความเสียหาย
ใดจากการใชข้อ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อว่าเป็นการใหค้วามเห็นหรอืค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


