
 

 

 
 
 

 
 

 
 

 ผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 ท าให้ประเด็นหนีค้รัวเรือนที่เป็นปัญหา
เชงิโครงสร้างอยู่แล้วมีความเปราะบางมากขึน้ โดยเฉพาะในมิติของสดัส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพีท่ีเพ่ิมขึน้แตะ
ระดบั 80.1% ในไตรมาส 1/2563 ท่ีผ่านมา ซึง่ส่วนหนึ่งสะท้อนว่า ภาคครัวเรือนก าลงัรับมือกบัปัญหาการหดตวั
ของรายได้ซึ่งเร็วกว่าการชะลอตวัของการกู้ ยืม ทัง้นีแ้ม้ภาพดงักล่าวจะตอกย า้ปัญหาเชิงโครงสร้างท่ีไทยก าลงั
เผชิญ แต่ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกิจท่ียงัมีความไม่แน่นอนสงูในระยะ 1-2 ปีข้างหน้านี ้ท าให้โจทย์เฉพาะหน้า
ของทางการและสถาบันการเงิน ยังต้องเน้นไปท่ีการช่วยเหลือกลุ่มลูกหนีร้ายย่อย เพ่ือช่วยประคองให้ผ่านพ้น
ระยะวิกฤตนีไ้ปได้ก่อน ซึง่ศนูย์วิจยักสิกรไทยมีมมุมองตอ่สถานการณ์หนีค้รัวเรือนดงันี ้

 ยอดคงค้างหนีค้รัวเรือนลดลงเล็กน้อยในไตรมาส 1/2563...แม้หนีจ้ะไม่ได้เร่งตัวขึน้เหมือน
หลายไตรมาสที่ผ่านมา แต่กย็ังคงอยู่ในระดับสูง 

จากข้อมูลล่าสุดยอดคงค้างหนีค้รัวเรือนของไทยในไตรมาส 1/2563 ลดลงเม่ือเทียบกับ
ไตรมาสก่อนหน้าเป็นครัง้แรกในรอบ 4 ปีคร่ึง ประมาณ 3,562 ล้านบาท มาอยู่ท่ี 13.479 ล้านล้าน
บาท ซึ่งก็ยังเป็นระดบัท่ีใกล้เคียงกบัยอดคงค้างหนีค้รัวเรือนช่วงปลายปี 2562 ซึ่งอยู่ท่ี 13.483 ล้าน
ล้านบาท เน่ืองจากครัวเรือน-กลุม่ลกูหนีร้ายย่อยยงัคงมีการช าระคืนหนีต้ามปัจจยัฤดกูาล ขณะท่ีความ
กงัวลเก่ียวกบัการแพร่ระบาดของโควิด-19 ในประเทศและต่างประเทศ ส่งผลท าให้หนีค้งค้างกบับริษัท
หลกัทรัพย์ปรับตวัลดลงมากตามการทรุดตวัครัง้ใหญ่ของตลาดหุ้น เช่นเดียวกับสินเช่ือในกลุ่มท่ีไม่มี
หลักประกัน ทัง้บัตรเครดิตและสินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับ ท่ีหดตัวลงมากตามทิศทางการ
จบัจ่ายใช้สอยของครัวเรือนท่ีเป็นไปอย่างระมดัระวงั 

อย่างไรก็ดี หนีค้รัวเรือนยังคงอยู่ ในระดับสูง และยังเป็นปัญหาเชิงโครงสร้างที่ ต้อง
ติดตามอย่างต่อเน่ือง เพราะยังคงเห็นการก่อหนีก้้อนใหญ่ ทัง้เพ่ือซือ้ท่ีอยู่อาศยัและเช่าซือ้รถยนต์
เพ่ิมขึน้ตามแคมเปญท่ีผู้ประกอบการผลกัดนัออกมาเพ่ือประคองตลาด สวนทางสญัญาณอ่อนแอของ
ก าลังซือ้ภาคครัวเรือนและกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายๆ ส่วน  ขณะท่ีการก่อหนีเ้พ่ือใช้ในการ
ประกอบธุรกิจท่ีขยับสงูขึน้ก็เป็นทิศทางท่ีตอกย า้ว่า ผู้ประกอบการรายเล็กๆ อาจเร่ิมเผชิญปัญหาการ
ขาดสภาพคล่องมาตัง้แต่ในช่วงไตรมาสแรกท่ีเศรษฐกิจชะลอตวั ก่อนหน้าท่ีจะมีผลกระทบจากโควิด-
19 มาซ า้เติมอีกระลอก 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 26 ฉบบัท่ี 3874 

วนัท่ี 7 กรกฎาคม 2563 

 

สดัส่วนหน้ีครวัเรือนเพ่ิม...ทา่มกลางโจทยเ์ฉพาะหนา้ใน

การเยียวยาครวัเรือน ฝ่าวิกฤตโควิด-19 
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 สัดส่วนหนีค้รัวเรือนต่อจีดีพียังเพิ่มขึน้ และมีแนวโน้มสูงต่อเน่ืองในช่วงที่เหลือของปี 2563 
เพราะเศรษฐกจิไทยชะลอตัวลงแรง...แต่สถานการณ์นีเ้กดิขึน้กับหลายประเทศไม่ใช่แค่ไทย 

แม้ระดบัหนีค้รัวเรือนจะลดลงเล็กน้อยในไตรมาสแรก แต่ก็ยังไม่ชัดเท่ากับภาวะเศรษฐกิจท่ี
ชะลอตวัลงมากกว่า ซึ่งท าให้โดยเปรียบเทียบแล้ว หนีค้รัวเรือนต่อจีดีพียงัขยับขึน้จาก 79.9% ในไตร
มาส 4/2562 มาท่ี 80.1% ในไตรมาส 1/2563 ซึ่งสูงสุดในรอบ 4 ปี และน่าจะมีแนวโน้มปรับสูงขึน้
ตอ่เน่ืองอีกในไตรมาสท่ีเหลือของปี 2563 แต่คงต้องท าความเข้าใจก่อนว่า สถานการณ์หนีท้ี่ปรับ
สูงขึน้ หรือทรงตัวในระดับสูงต่อเน่ืองนีไ้ม่ได้เกิดขึน้เฉพาะกับประเทศไทยเท่านัน้ แต่เป็น
ปัญหาที่หลายๆ ประเทศในเอเชียก าลังเผชิญอยู่ ด้วยเช่นเดียวกัน (อาทิ เกาหลีใต้ นิวซีแลนด์ 
มาเลเซีย ฮ่องกง ญ่ีปุ่ น และจีน) 

 

โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า สัดส่วนหนีต่้อจีดีพีของไทยอาจขยับสูงขึน้ไปอยู่ ใน
กรอบประมาณ 88-90% ต่อจีดีพี ณ สิน้ปี 2563 ซึ่งนับเป็นระดับสูงที่สุดในรอบ 18 ปี (ข้อมูล
ธปท. ย้อนหลงัถงึปี 2546) เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีหดตวัลงแรง ขณะท่ีสญัญาณช่วยเหลือลกูหนีร้ายย่อย
ของสถาบนัการเงิน ทัง้การลดภาระผ่อนต่อเดือนและการพกัช าระหนี ้เพ่ือลดภาระทางการเงินให้กับ
ลูกหนี ้น่าจะมีผลท าให้ยอดหนีค้งค้างของครัวเรือนและลูกค้ารายย่อยไม่ปรับลดลงตามแนวโน้ม
เศรษฐกิจ ซึ่งจากข้อมูลของธปท. ณ วันท่ี 15 มิถุนายน 2563 พบว่า มีลูกหนีร้ายย่อยได้รับความ
ช่วยเหลือแล้วเป็นจ านวน 11.48 ล้านราย มลูหนีร้วม 3.8 ล้านล้านบาท 
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หน้ีครวัเรือน ทย ละตา่ง ระเท สว่นให เ่ร่ิม ย ั  ้ น 

หลงัการระ าด อง วรสัโควิด-19 เร่ิม ยายวงกวา้ง

% of GDP 2559 2560 2561 2562 1Q-2563

Australia 127.9 127.7 127.5 125.0 125.0

South Korea 90.0 92.0 94.4 97.9 97.7

New Zealand 92.5 91.3 92.7 94.3 94.7

Malaysia 86.5 82.7 82.0 82.7 82.5

Hong Kong 67.1 70.3 72.2 80.5 82.1

Thailand 79.4 78.1 78.4 79.9 80.1

Singapore 70.3 68.6 65.2 63.8 63.1

Japan 57.3 57.8 58.9 59.3 59.9

China 44.7 48.7 52.1 55.8 57.7

ท่ีมา ธปท. CEIC และศนูยว์ิจยักสิกรไทย
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 จุดจับตาส าคัญจะอยู่ที่ผลกระทบทางเศรษฐกจิที่มีต่อกระแสรายได้ และความสามารถในการช าระ
คืนหนี ้โดยเฉพาะในกลุ่มลกูหนีร้ายย่อยท่ีไม่ได้มีรายได้ประจ า กลุ่มลกูหนีบุ้คคลซึ่งแต่เดิมมีปัญหาฐานะ
ทางการเงินท่ีค่อนข้างเปราะบาง และกลุ่มท่ีถูกปรับลดชั่วโมงการท างาน ซึ่งย่อมจะมีผลท าให้สัดส่วน
สินเชื่อด้อยคุณภาพ (NPLs) ในพอร์ตสินเชื่อรายย่อยของระบบธนาคารพาณิชย์มีโอกาสอาจขยับ
สูงขึน้กว่าระดับ 3.23% ในไตรมาส 1/2563 ขณะท่ีการต่ออายุมาตรการช่วยเหลือลกูหนีร้ายย่อย และ
มาตรการพกัหนีข้องสถาบนัการเงิน จ านวนคนเข้าร่วมโครงการ และตวัแปรอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้อง คงจะท าให้ยาก
ท่ีจะประเมินตัวเลข NPLs ท่ีชัดเจนได้ในขณะนี ้และคงท าให้ตัวเลขท่ีรายงานออกมา ไม่ได้สะท้อน
ผลกระทบตอ่ผลประกอบการทัง้หมดท่ีธนาคารพาณิชย์ก าลงัเผชิญในหลายๆ ไตรมาสข้างหน้า  

  คงต้องยอมรับว่าปัญหาเฉพาะหน้าที่เร่งด่วนในเวลานีข้องสถาบันการเงิน ทางการและ
หน่วยงานที่เกี่ยวข้อง จะอยู่ที่การให้ความช่วยเหลือลูกหนี ้ผ่านมาตรการลดภาระผ่อนต่อเดือน เลื่อน
การช าระหนี ้พกัช าระหนีเ้งินต้น/เงินต้น+ดอกเบีย้ ตลอดจนปรับปรุงโครงสร้างหนี ้เพ่ือช่วยประคองให้ลกูหนี ้
สามารถก้าวข้ามภาวะวิกฤตนีไ้ปก่อน ทัง้นีห้ากเทยีบกับสถานการณ์ในต่างประเทศจะพบว่า แนวทาง
ช่วยเหลือลูกหนีร้ายย่อยของธปท. ที่ออกมาทัง้ 2 เฟสนัน้ เป็นทิศทางที่สอดคล้องกับมาตรการ
ช่วยเหลือลูกหนีร้ายย่อยของทัง้สิงคโปร์และมาเลเซีย แม้วา่ระดบัหนีค้รัวเรือนของทัง้สองประเทศจะไม่
สูงเท่าของไทยก็ตาม โดยมาตรการพักช าระหนีข้องสิงคโปร์พุ่งความสนใจไปท่ีสินเช่ือท่ีอยู่อาศยั โดยให้
ลกูค้าธนาคารพาณิชย์สามารถเลื่อนระยะเวลาการช าระหนีท้ัง้เงินต้นและดอกเบีย้ไปจนถงึสิน้เดือนธนัวาคม 
2563 ในขณะท่ีมาตรการพกัช าระหนีข้องมาเลเซียเป็นการพกัช าระหนีส้ินเช่ือรายย่อยทุกประเภทในระบบ
ธนาคารพาณิชย์โดยอตัโนมตัิ (ยกเว้น บตัรเครดิต) ไปจนถงึสิน้เดือนกนัยายน 2563 

 

โดยสรุป ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า แม้หนีค้รัวเรือนของไทยมีแนวโน้มขยับขึน้มาอยู่ที่กรอบ 
88-90% เม่ือเทียบกับจีดีพีในปี 2563 เน่ืองจากเศรษฐกิจไทยเข้าสู่ภาวะถดถอยจากผลกระทบของการ
ระบาดของไวรัสโควิด-19 ประกอบกับผลจากมาตรการช่วยเหลือลูกหนีแ้ละการพักช าระหนี ้ส่งผลท าให้
ระดับหนีไ้ม่ลดลงมากตามภาพเศรษฐกิจ อย่างไรก็ดี สถานการณ์หนีค้รัวเรือนในระดบัสงูนีเ้กิดขึน้กบัหลายๆ 
ประเทศในแถบเอเชีย ไม่ได้เกิดเฉพาะกบัประเทศไทย โดยภาพดงักล่าวสะท้อนปัญหาเชิงโครงสร้าง พร้อมๆ กับ
ประเดน็ท่ีตอ่เน่ืองตอ่คณุภาพของพอร์ตสินเช่ือรายย่อยในระบบธนาคารพาณิชย์ ซึง่ส าหรับธนาคารพาณิชย์นัน้ 
โจทย์เฉพาะหน้าท่ียากจะมีอยู่ 2 เร่ือง คือ การเร่งผลกัดนัมาตรการช่วยเหลือลกูค้ารายย่อยและลูกค้าบุคคลให้
ผ่านพ้นช่วงเวลาท่ียากล าบากนีไ้ปก่อน และการเร่งปรับโครงสร้างหนีเ้พ่ือช่วยดแูลความสามารถในการช าระหนี ้
ให้กบัลกูหนี ้ซึง่ในอีกด้านหนึง่ก็จะสง่ผลดีตอ่คณุภาพสินเช่ือของธนาคารพาณิชย์เองด้วยเช่นกนั   

 
  

------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรบัรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือ
ประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบ
ในความเสีย่งเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมร่ับผิดตอ่ผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสยีหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธรุกิจ แตอ่ย่าง
ใดทัง้สิน้ 


