
 

 

 
 
 

 
 

 
  

สภาวะแวดล้อมที่อ่อนแอต่อเน่ืองของเศรษฐกิจไทยจากการระบาดของโรคโควิด-19 ตัง้แต่
ในช่วงต้นปี 2563 มีผลกระทบมากขึน้ต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ในช่วงไตร
มาสที่  2/2563 ขณะท่ีภารกิจส าคัญเร่งด่วนของธนาคารในช่วงนี ้สลบักลับมาท่ีเร่ืองการติดตามดูแลให้ความ
ช่วยเหลือลกูหนีต้ามแนวทาง/โครงการความช่วยเหลือของหน่วยงานทางการ รวมไปถึงมาตรการช่วยเหลือลกูค้า 
ของแต่ละธนาคาร ทัง้เพ่ือสนบัสนุนสภาพคล่องและปรับโครงสร้างหนีใ้ห้กบัลกูหนีทุ้กกลุ่ม โดยคงต้องยอมรับว่า 
วัฏจักรเศรษฐกิจที่มีความเส่ียงสูงในขณะนี ้มีผลกดดันต่อรายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย์ 
โดยเฉพาะการปล่อยสินเชื่อ และรายได้จากค่าธรรมเนียมและบริการ รวมทัง้ท าให้มีค่าใช้จ่ายในการตัง้
ส ารองฯ ในเกณฑ์ที่สูงกว่าระดับปกติ ซึ่งสถานการณ์ดังกล่าวจะยังคงเหน็ต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงหลังของปี 
2563   

 การปล่อยสินเชื่อเร่งตัวขึน้ในช่วงไตรมาสที่ 2/2563 จากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่ ขณะที่สินเชื่อ 
SMEs ได้อานิสงส์จากมาตรการภาครัฐ  

  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า ภาพรวมสินเชื่อระบบธ.พ. ไทยในไตรมาส 2/2563 อาจ
เติบโตได้ไม่ต ่ากว่า 6.0% YoY เทียบกบัท่ีขยายตวั 4.1% YoY ในไตรมาส 1/2563 น าโดย การเร่งตวั
ขึน้ของสินเช่ือธุรกิจ ทัง้ธุรกิจรายใหญ่และ SMEs โดยส าหรับธุรกิจรายใหญ่นัน้ มีสญัญาณการเบิกใช้
สินเช่ือจากธนาคารพาณิชย์เพ่ิมขึน้ตัง้แต่ช่วงปลายไตรมาสแรก-ต้นไตรมาสสอง เพ่ือทดแทนการระดม
ทุนผ่านการออกหุ้นกู้ ในช่วงท่ีตลาดมีความผนัผวนสงู ขณะท่ีสินเช่ือธุรกิจ SMEs ทยอยเพ่ิมขึน้ตามการ
อนุมตัิสินเช่ือดอกเบีย้ต ่าของโครงการธปท. และธนาคารออมสิน ประกอบกับธนาคารแต่ละแห่งก็ได้มี
มาตรการสนบัสนนุสินเช่ือเสริมสภาพคลอ่งแก่กลุม่ลกูค้าผู้ประกอบการของตนเองด้วยเช่นกนั 
  

 อย่างไรกด็ีคาดว่า รายได้ดอกเบีย้สุทธิและผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อ จะชะลอลงในไตร
มาสที่ 2/2563 เม่ือเปรียบเทยีบกับไตรมาสแรก เพราะธนาคารมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้เงินกู้
ลง เพื่อช่วยลดภาระทางการเงนิให้กับลูกค้าในยามที่เศรษฐกจิหดตัวลงอย่างมาก  

  คงต้องยอมรับว่า สินเชื่อที่เร่งตัวสูงขึน้ในช่วงระหว่างไตรมาสที่ 2/2563 อาจไม่ได้ท าให้
ผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อเพิ่มขึน้ดังเช่นที่เคยเหน็ในภาวะปกติ เน่ืองจาก 2 เหตผุล ได้แก่ 
(1) ธนาคารพาณิชย์มีการปรับลดอตัราดอกเบีย้ MLR/MRR/MOR เพ่ิมเติมอีก 0.53-0.75% ในไตรมาสท่ี 
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2/2563 ต่อเน่ืองจากท่ีได้ทยอยปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ลงมาตัง้แต่คร่ึงหลังของปี 2562 และ (2) 
สินเช่ือธุรกิจรายใหญ่และสินเช่ือ SMEs ท่ีปล่อยใหม่ในไตรมาส 2/2563 น่าจะเป็นสินเช่ือท่ีมีอตัรา
ดอกเบีย้ต ่ากวา่คา่เฉลี่ยของพอร์ตโดยรวมของธนาคารพาณิชย์  

  ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า อตัราผลตอบแทนจากการปล่อยสินเช่ือ (Yields on Loans) 
ในไตรมาส 2/2563 จะชะลอลงมาท่ีกรอบ 3.40-3.85% จาก 4.50% ในไตรมาส 1/2563 ขณะที่ NIM 
หรืออัตราส่วนรายได้ดอกเบีย้สุทธิต่อสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ดอกเบีย้เฉล่ีย จะชะลอลงมา
ที่กรอบ 2.20-2.50% จาก 3.00% ในไตรมาสแรกท่ีผ่านมา 

  

 รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการไตรมาส 2/2563 คาดว่าจะลดลงประมาณ 35.0% เม่ือเทียบกับ
ไตรมาสแรก เน่ืองจากบรรยากาศการใช้จ่ายภายในประเทศ และกิจกรรมทางเศรษฐกิจท่ีสะดดุลงใน
หลายภาคส่วน น่าจะมีผลกระทบต่อรายได้ค่าธรรมเนียมและบริการของธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะ
ค่าธรรมเนียมจากบตัรเครดิตซึง่ลดลงตามปริมาณการใช้จ่ายผ่านบตัร บริการบตัร ATM/บตัรเดบิต ค่า
นายหน้า โดยเฉพาะจากการขายผลิตภณัฑ์ประกนั ตลอดจนค่าบริการท่ีปรึกษา และค่าธรรมเนียมจาก
การจดัการ/จ าหน่ายหลกัทรัพย์ อย่างไรก็ดี ก าไรจากเงินลงทนุท่ีมีโอกาสฟืน้ตวัขึน้ (ตามทิศทางตลาดหุ้น
และตลาดพนัธบตัรท่ีสามารถปรับตวัขึน้มาได้บ้าง หลงัจากท่ีทรุดตวัลงอย่างหนกัในไตรมาสแรก) น่าจะ
ช่วยลดแรงกดดนัตอ่รายได้ท่ีไมใ่ช่ดอกเบีย้ในภาพรวมลงบางสว่น 

  

 สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกจิ-ธุรกิจที่อ่อนแอลง ส่งผลกระทบต่อเน่ืองมาที่ประเด็นคุณภาพหนี ้
และการตัง้ค่าใช้จ่ายในการกันส ารองฯ 

 ท่ามกลางสญัญาณอ่อนแอของเศรษฐกิจท่ีมีผลกระทบต่อความสามารถในการช าระหนีข้อง
ลูกหนีห้ลายกลุ่ม ท าให้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า สัดส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL 

Ratio) ของระบบธนาคารพาณิชย์1 มีโอกาสขยับขึน้มาที่ 3.30-3.40% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 
2/2563 จากระดบั 3.05% ในไตรมาส 1/2563 โดยคงต้องติดตามสญัญาณด้อยคณุภาพของสินเช่ือใน
พอร์ตลกูค้า SMEs และลกูค้ารายย่อย อาทิ สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยั สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ บตัรเครดิต และ
สินเช่ือสว่นบคุคลท่ีไมม่ีหลกัประกนัอย่างใกล้ชิด   

 แม้ในระยะสัน้ ตัวเลข NPLs ที่มีการรายงานออกมาจะยังไม่ขยับขึน้มาก แต่คาดว่า 
สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการตัง้ส ารองฯ ต่อสินเชื่อ (Credit Cost) จะขยับสูงขึน้ไปอยู่ที่กรอบ
ประมาณ 1.65-1.90% ในไตรมาส 2/2563 เทียบกบัไตรมาสแรกซึง่อยู่ท่ี 1.46% เน่ืองจากคาดว่า 
ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งจะท าการตัง้ส ารองฯ ในระดับสูงตามความเส่ียงด้านเครดิตของ
ลูกค้าที่เพิ่มสูงขึน้จากผลกระทบทางเศรษฐกจิ ซึ่งจะต้องมองไปข้างหน้า (Forward-looking) มาก

                                                                                 
1
 ระบบธนาคารพาณิชย์ ประกอบด้วย ธ.พ.จดทะเบียนในไทย และสาขาธ.พ. ตา่งประเทศ 
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ขึน้ตามมาตรฐานบัญชีใหม่ (TFRS 9) แม้ว่าเกณฑ์การผ่อนปรนการจัดชัน้หนีข้องธปท. จะช่วย
บรรเทาภาระจากการให้ความช่วยเหลือลูกค้ากต็าม 2   
 

 จากการที่ธปท. ระบุว่า จะไม่มีการต่ออายุมาตรการพักช าระหนีเ้ป็นการทั่วไป หลังครบก าหนด
ช่วง 6 เดือนในเดือนตุลาคม 2563 นัน้ นับเป็นการส่งสัญญาณให้ทุกธนาคารต้องเตรียมตัวให้
พร้อมใน 2 เร่ืองส าคัญ ได้แก่ 1) การเร่งตัง้ส ารองฯ ไว้ล่วงหน้าเพ่ือรองรับความเสี่ยงจากปัญหา
คณุภาพหนี ้และ 2) การเร่งปรับโครงสร้างหนี ้ก่อนท่ีลกูหนีจ้ะกลายเป็นหนีท่ี้มีปัญหา โดยเฉพาะลกูหนี ้
กลุม่ท่ีมีความเปราะบางทางการเงิน/มีรายได้ไมส่ม ่าเสมอ หรือเป็นกลุม่ท่ีเคยเข้าร่วมโครงการพกัช าระหนี ้

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า เศรษฐกิจที่ถูกกระทบอย่างหนักในปีนี ้และยังอาจต้อง
ใช้เวลาอีกหลายปีในการฟ้ืนกลับเข้าสู่ภาวะปกติ จะกลายเป็นสมมติฐานส าคัญที่ธนาคาร
พาณิชย์ทุกแห่งใช้ในการวางแผนธุรกิจในช่วงที่เหลือของปีนีแ้ละต่อเน่ืองในปีหน้า นอกจากนี ้
ประสบการณ์หนึ่งท่ีได้จากทุกวิกฤตเศรษฐกิจท่ีผ่านมา ก็คือ ปัญหาคณุภาพหนีม้กัเป็นตวัแปรตามหลงั
สภาวะเศรษฐกิจ (Laggard) ดงันัน้แม้สญัญาณเศรษฐกิจอาจเร่ิมดีขึน้บ้างในปีหน้า แต่จะยงัคงมีโอกาส
เห็น NPLs ในระบบธนาคารพาณิชย์มีแนวโน้มเพ่ิมสงูขึน้ในช่วง 1-2 ปีนบัจากนี ้และท าให้ธนาคารแต่
ละแห่งต้องเตรียมการตัง้ส ารองฯ ในระดับสูงกว่าปกติอย่างต่อเน่ือง ซึ่งสถานการณ์ดังกล่าว
ย่อมมีผลกระทบต่อแนวโน้มก าไรสุทธิในช่วงหลายไตรมาสข้างหน้า โดยประเมินว่า Credit Cost 
ท่ีเพ่ิมขึน้ทกุๆ 10 bps. จะมีผลท าให้ก าไรสทุธิลดลงประมาณ 3,300-4,000 ล้านบาท  

 
โดยสรุป สัญญาณอ่อนแอลงอย่างมากของเศรษฐกิจไทยในไตรมาส 2/2563 ที่ ผ่านมา มี

ผลกระทบต่อเน่ืองต่อความสามารถในการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ ซึ่งท าให้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
คาดว่า ก าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในไทยในไตรมาส 2/2563 จะลดลง 52.2% 
YoY ถึง ลดลง 42.0% YoY มาอยู่ที่ 2.68-3.25 หม่ืนล้านบาท จากท่ีมีก าไรสทุธิ 5.33 หมื่นล้านบาทในไตร
มาสท่ี 1/2563 ท่ีผ่านมา โดยเป็นผลมาจากการลดลงของรายได้จากธุรกิจหลักท่ามกลางผลกระทบจาก
สถานการณ์โควิด-19 และการตัง้ส ารองฯ เพ่ือเตรียมการรองรับความไม่แน่นอนของประเด็นคณุภาพของสินเช่ือ
ในช่วงหลายไตรมาสข้างหน้า ขณะท่ีแนวทางการตัง้ส ารองฯ ของแต่ละธนาคารจะมีความแตกต่างกันตาม
ลกัษณะของพอร์ตสินเช่ือ   

  ส าหรับในระยะท่ีเหลือของปี 2563 นัน้ คาดว่า ความเสี่ยงของสถานการณ์การระบาดของโควิด-19 ท่ี
ลากยาว จะยงัคงเป็นอปุสรรคส าคญัส าหรับการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจไทย ซึง่ท าให้โจทย์ในการประคองทศิทาง
ก าไรของระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 ยังคงมีความท้าทาย
ไม่น้อยไปกว่าช่วงคร่ึงปีแรก  ประกอบกบัยงัมีประเด็นท่ีต้องติดตามอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะเร่ืองการเร่งปรับ
                                                                                 
2 ธปท. ได้มีมาตรการผ่อนปรนส าหรับการตัง้ส ารองของธนาคารพาณิชย์ อาทิ เร่ืองการจดัชัน้ลกูหนี ้ซึง่จะชว่ยบรรเทาผลกระทบจากการไหล
ตกชัน้ของสินเช่ือที่จะมีผลท าให้คา่ใช้จา่ยในการตัง้ส ารองฯ เพิ่มขึน้ เชน่ กรณีพกั-ชะลอการช าระหนี ้สถาบนัการเงินสามารถคงลกูหนีไ้ว้ที่ 
Stage/ชัน้ เดิมได้ หรือกรณีที่สถาบนัการเงินมีการปรับปรุงโครงสร้างหนีใ้ห้กบัลกูหนีท้ี่ยงัไมเ่ป็น NPLs ก็สามารถปรับลกูหนีน้ัน้เป็น Stage 1 
หรือหนีป้กติได้ทนัที เม่ือช าระหนีไ้ด้ติดตอ่กนั 3 เดือน/งวด เป็นต้น   
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โครงสร้างให้กับลูกหนี ้และการวางแนวทางให้ความช่วยเหลือลูกค้าของธนาคารแต่ละแห่ง ภายหลังจากท่ี
มาตรการพกั-เลื่อนช าระหนีส้ิน้สดุลง  ทัง้นีใ้นปัจจบุนั ระบบธนาคารพาณิชย์ยงัคงมีฐานเงินกองทนุท่ีสงูกวา่เกณฑ์
ท่ีทางการก าหนด โดยอตัราส่วนเงินกองทุนชัน้ท่ี 1 (Tier 1 Ratio) และอตัราส่วนเงินกองทุนทัง้สิน้ (BIS Ratio) 
ของระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ อยู่ท่ี 15.68% และ 18.69% ต่อสินทรัพย์เสี่ยง ณ พ.ค. 2563 
ตามล าดับ ซึ่งฐานเงินกองทุนท่ีเข้มแข็งและการเตรียมความพร้อมในการตัง้ส ารองฯ ในระดับสูง สะท้อนว่า 
ธนาคารพาณิชย์มีการด าเนินธุรกิจอย่างรอบคอบ และมีความสามารถในการดแูลให้ความช่วยเหลือลกูค้าตลอด
ระยะท่ีเหลือของปีได้ 

ประมาณการผลประกอบการไตรมาส 2/2563 ของระบบธนาคารพาณิชย์ไทย 

 
2Q-2562 

(ก่อน TFRS 9) 

1Q-2563 
(ตำม TFRS 9) 

2Q-2563f 
(ตำม TFRS 9) 

ปัจจัย / ประเดน็ส าคัญ 

ก าไรสุทธขิองระบบธ.พ.
ไทย 

5.608   
หมืน่ลำ้นบำท 

5.331  
หมืน่ลำ้นบำท 

2.68- 3.25 
หมืน่ลำ้นบำท 

-52.2% ถึง -42.0% YoY 

เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอจากโควิด-19 มีผลกระทบต่อ
รายได้จากธุรกิจหลกั และท าให้ต้องมีค่าใช้จ่ายใน
การดแูลประเดน็คณุภาพหนี ้

อัตราผลตอบแทน
สนิทรัพย์ที่ก่อให้เกดิ
รายได้สุทธ ิ(NIM) 

2.86% 3.00% 2.20-2.50% 
NIM ไตรมาส 2/63 ขยบัลงจากตามการทยอย
ปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้ของธ.พ.  

อัตราการเตบิโตของ
สนิเชื่อ (% YoY) 

4.2% 4.1% 6.0-6.3% 

สินเช่ือเติบโตสูง ตามการเบิกใช้สินเช่ือธุรกิจราย
ใหญ่ และการให้สินเช่ือเพื่อช่วยเหลือสภาพคล่อง
ส าหรับ SMEs  

อัตราการเตบิโตของเงนิ
ฝาก (% YoY) 

3.1% 9.6% 11.8-12.2% 

เ งินฝากเติบโตสูง  เพราะเป็นแหล่งพักเ งิน ท่ี
ปลอดภัย แม้จะมีการปรับลดดอกเบีย้เงินฝาก
ประจ าและออมทรัพย์ลง 

สัดส่วน NPL ต่อสินเช่ือ
รวม* (ธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. 
ต่างประเทศ) 

2.95% 3.05% 3.30-3.40% 

ปัญหาคุณภาพสินเช่ือเผชิญแรงกดดันมากขึน้ 
ตามภาวะเศรษฐกิจ 

Credit Cost (%) 1.04% 1.46% 1.65-1.90% 

คาดว่า ธ.พ.จะเตรียมตัง้ส ารองฯ ไว้ล่วงหน้าเพื่อ
รองรับความเสี่ยงด้านคณุภาพหนีท่ี้ยงัคงปรากฏ
ตอ่เน่ือง 

ท่ีมา: ธปท. คาดการณ์ผลประกอบการไตรมาส 2/2563 โดยศนูย์วิจยักสกิรไทย   

 

 

  

 

 

 

------------------------------------  

Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อว่าเป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


