
 

 

 
 

 
 

 
 
  

 

ตลอดเวลา 2 ปี นับตั้งแต่สหรัฐฯ ได้เร่ิมต้นสงครามการค้ากับจีนในการประกาศใช้มาตรการ
ปกป้องการค้าทีไ่ม่เป็นธรรม มาตรา 301 เมื่อวันที ่6 กรกฎาคม 2561 ดว้ยการขึน้ภาษีสินคา้น าเขา้จากจีนใน
อตัรารอ้ยละ 25 จากอตัราภาษีปกติ กบัสินคา้จีนล็อตแรก (List 1) ตามมาดว้ยสินคา้ล็อตท่ี 2 (List 2) และล็อตท่ี 3 
(List 3) รวมเป็นวงเงิน 2.5 แสนลา้นดอลลารฯ์ ซึ่งการตอบโตด้ว้ยสงครามทางภาษียงัคงมีใชอ้ยู่จนถึงปัจจุบนั บวก
กบัมาตรการกีดกนัธุรกิจของกนัและกนัท่ีแทรกเขา้มาอย่างต่อเน่ือง จนกระทั่งทัง้คู่ไดล้งนามความตกลงการคา้เฟส 

  
   

 สถานการณล์่าสดุท่ีสหรฐัฯ ยุติสิทธิพิเศษกับฮ่องกงเมื่อวนัท่ี 15 กรกฎาคม 2563 เป็นอีกชนวนกระตุน้สงคราม
การคา้กบัจีนใหก้ลบัมารอ้นแรงในช่วงโคง้สดุทา้ยก่อนการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐัฯ  ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย 
มองว่า ในปีนีส้หรฐัฯ ยงัคงน าประเด็นอ่อนไหวของจีน มาใชเ้ป็นเครื่องมือกดดนัจีนผ่านความตกลงทางการคา้
เฟส 1 (Phase 1) ประกอบกบัเง่ือนเวลาการเลือกตัง้ท่ีใกลเ้ขา้มาย่ิงท าใหทุ้กเรื่องผูกโยงกนัอย่างซบัซอ้น ท าให้
สงครามการคา้ครัง้นีค้งจะยืดเยือ้และไม่น่าจะเกิดความตกลงในเฟส 2 (Phase 2)  ได ้ถึงแมก้ารเลือกตัง้สหรฐัฯ 
จะไดบ้ทสรุปเป็นผูน้  าคนใหม ่แตก่ารแข่งขนัระหวา่งสหรฐัฯ กบัจีนในดา้นภูมิรฐัศาสตรจ์ะคงมีอยู่ต่อไป และคงไม่
ท าใหส้งครามการคา้สงบไดอ้ย่างมีนยัส  าคญั  

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย ประเมินได้ว่า ตลอดระยะเวลา 2 ปีท่ีสงครามการคา้ปะทุขึน้ท าใหก้ารคา้ของไทยในกลุ่ม
สินคา้ท่ีเก่ียวขอ้งเสียประโยชนส์ทุธิ 1.1 พนัลา้นดอลลารฯ์ แมว้่าสินคา้ไทยส่วนหนึ่งจะไดอ้านิสงสจ์ากการส่งไป
แทนท่ีสินคา้ของคู่กรณีทัง้ทางตรงและทางออ้มแต่ก็ไม่มากพอท่ีจะชดเชยผลกระทบหลกัๆ ท่ีท าใหก้ารส่งออก
สินคา้ท่ีอยู่ในห่วงโซข่องจีนปรบัตวัลดลง รวมกบัการท่ีไทยตอ้งสญูเสียพืน้ท่ีตลาดในประเทศเพ่ือนบา้นไปจากการ
เขา้มาของสินคา้จีน  

 ผลจากสงครามการคา้เริ่มเบาบางลงตัง้แต่เกิดความตกลงในเฟส 1 เม่ือตน้ปี 2563 แต่การเกิด COVID-19 กลบั
เป็นปัจจยัส าคญัท่ีตอ้งจบัตาความเสี่ยงของการแพรร่ะลอก 2 ในช่วงเขา้สู่ฤดหูนาว ซึ่งไม่ส่งผลดีต่อเศรษฐกิจโลก
และกดดนัการคา้โลกในช่วงท่ีเหลือของปีอย่างมีนัยส าคญั ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า การส่งออกของไทยไป
ตลาดสหรฐัฯ ในปี 2563 ท่ีก าลงัเผชิญการแพร่ระบาดอย่างหนกัจะยงัหดตวัรอ้ยละ 2.7 มีมูลค่าการส่งออกราว 
30,500 ลา้นดอลลารฯ์ ขณะท่ีการส่งออกของไทยไปจีนแมไ้ดแ้รงส่งจากก าลงัซือ้ท่ีกลบัมาไดก้่อนประเทศอื่นแต่
ภาคการผลิตท่ีพึ่งพาทัง้ตลาดจีนและตลาดต่างประเทศก็ยังฟ้ืนตวัไดไ้ม่เต็มท่ี ท าใหก้ารส่งออกของไทยไปจีน
ขยายตวัอย่างจ ากดัท่ีรอ้ยละ 3.2 มีมลูคา่การสง่ออกท่ี 30,100 ลา้นดอลลารฯ์    
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1 (Phase 1) เพ่ือน าไปสู่การยุติสงครามการคา้ กระนัน้ก็ดีกลบัมีตวัแปรใหม่เพ่ิมเขา้มาเป็นตวักระตุน้ใหส้งคราม
การคา้ปะทุอยู่เรื่อย ไม่ว่าจะเป็นขอ้กล่าวหาท่ีว่าจีนเป็นตน้เหตุของ COVID-19 หรือแมแ้ต่การท่ีสหรฐัฯ ยุติสิทธิ
พิเศษทางเศรษฐกิจที่เคยใหต้อ่ฮ่องกงในขณะนี ้ 

อน่ึง ข้ออ้างหลักทีส่หรัฐฯ หยิบขึน้มาใช้เปิดสงครามการค้ากับจีนก็คือการทีจ่ีนเป็นสาเหตุส าคัญ
ทีท่ าใหส้หรัฐฯ ขาดดุลการค้าในภาพรวมในระดับทีสู่ง แต่ผ่านมาถึง 2 ปีแล้วการขาดดุลการคค้าดังกล่าว
กย็ังไม่ลดหายไปอย่างมีนัยส าคัญเมื่อเทยีบกับก่อนมีสงครามการค้า โดยมีการขาดดลุการคา้กบัโลกสงูขึน้มา
อยู่ท่ี 8.45 แสนลา้นดอลลารฯ์ ในปี 2562 จากเดิม 7.93 แสนลา้นดอลลารฯ์ ในปี 2561 นอกจากนี ้จีนก็ยังคงเป็น
ประเทศท่ีท าใหส้หรฐัฯ ขาดดลุการคา้มากท่ีสดุอยู่ดี แมว้า่มลูคา่การขาดดลุการคา้จะลดลลงมาอยู่ท่ี 3.45 แสนลา้น
ดอลลารฯ์ ในปี 2562 ซึง่กล็ดลงมาเพียงเลก็นอ้ยจากเดิมท่ี 3.75 แสนลา้นดอลลารฯ์ ในปี 2561  
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 จะเหน็ได้ว่าสงครามการค้าไม่ได้ท าให้สิ่งทีส่หรัฐฯ ต้องการเป็นจริงได้ และก็ไม่ส่งผลดีต่อฝ่ายใด
เลย แต่กลับเป็นเคร่ืองมือในเกมการเมืองระหว่างประเทศเพื่อน ามาสู่การหาจุดสมดุลระหว่างกันจนเกิด
ความตกลงทางการค้าสหรัฐฯ-จนี เฟส 1 (Phase 1) ขึน้มาเมื่อต้นปี 2563 ท าให้สงครามการค้าผ่อนคลาย
แรงตึงเครียดในระดับหน่ึง ซึ่งผ่านมาแล้วคร่ึงปีความตกลงดังกล่าวก็ยังไม่มีทีท่าว่าจะเดินหน้าได้ตาม
เป้าหมายทีตั่ง้ไว้ในปีแรกได้ ยิง่เปิดช่องใหส้หรัฐฯ ใช้ความตกลงนีเ้ป็นเคร่ืองมือกดดันจนี ทัง้นี ้ในความตก
ลงฉบับนีม้ีขอ้ก าหนดท่ีทัง้สองฝ่ายเห็นพอ้งกันหลายดา้น แต่ขอ้ก าหนดท่ีใหจี้นเพ่ิมการน าเขา้สินคา้สหรฐัฯ อีก 2 
แสนลา้นดอลลารฯ์ ใหไ้ดภ้ายในสิน้ปี 2564 ซึ่งภายใตส้ถานการณป์กติการจะเพ่ิมก าลงัซือ้ในระยะเวลาอนัสัน้ก็ท า
ไดย้ากอยู่แลว้ ประกอบกับวิกฤต COVID-19 ย่ิงซ  า้เติมก าลงัซือ้ของจีนเขา้ไปอีก ราคาพลงังานท่ีตกต ่าก็ส่งผลต่อ
การน าเขา้สินคา้พลงังานท่ีอยู่ในขอ้ก าหนด รวมถึงการผลิตสินคา้ต่างๆ ก็ไม่สามารถท าไดเ้หมือนปกติจึงไม่เอือ้ให้
มลูค่าการน าเขา้ของจีนกระเตือ้งขึน้ไดต้ามเป้าหมายปีแรกท่ีตอ้งเพ่ิมการน าเขา้สินคา้เพ่ิมอีกมลูค่า 63.9 พันลา้น
ดอลลารฯ์ และการน าเขา้สินคา้บริการเพ่ิมอีกมลูคา่ 12.8 พนัลา้นดอลลารฯ์ ทัง้นี ้มลูคา่การน าเขา้สินคา้ของจีนจาก
สหรฐัฯ ผ่านมาแลว้ถงึ 5 เดือน มีมลูค่าเพียง 27.0 พนัลา้นดอลลารฯ์ ทัง้ยงัหดตวัรอ้ยละ 6.3 (YoY) ยงัห่างไกลจาก
มลูคา่ท่ีควรจะท าไดอ้ย่างนอ้ยใหเ้ท่ากบัปี 2560 ท่ีเป็นปีฐานท่ีมีมลูคา่ 79.3 พนัลา้นดอลลารฯ์ 
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นอกจากนี ้กรณีฮ่องกงกลายเป็นชนวนใหม่ทีถู่กดงึเข้ามาให้การแก้ปมสงครามการค้าซับซ้อนขึน้
อีก โดยล่าสุดทางการสหรัฐฯ ได้มีค าส่ังยุติการให้สถานะพิเศษต่อฮ่องกงเมื่อวันที่ 15 กรกฎาคม 2563 
หลังจากที่จีนบังคับใช้กฎหมายความม่ันคงแห่งชาติกับฮ่องกงเมื่อ 1 กรกฎาคม 2563 ท าให้สถานะของ
ฮ่องกงกลับไปเท่าเทียมกับจีน โดยเฉพาะในดา้นการคา้สินคา้กระทบเฉพาะสินคา้ท่ีผลิตในฮ่องกงและส่งไป
สหรฐัฯ ตอ้งเสียภาษีในตามมาตราการปกป้องการคา้ท่ีไม่เป็นธรรม มาตรา 301 เช่นเดียวกบัสินคา้จีน ซึ่งมีเพียงแค่
รอ้ยละ 1 ของการสง่ออกสินคา้จากฮ่องกงไปสหรฐัฯ เท่านัน้ ส  าหรบัสินคา้ส่งออกหลกัท่ีฮ่องกงน าเขา้จากจีนแลว้ส่ง
ต่อไปสหรฐัฯ (Re-export) ในปัจจุบนัก็เสียภาษีตามมาตรา 301 อยู่แลว้ อีกทัง้ในส่วนนีก้็ไม่กระทบต่อจีนมากนัก
เพราะจีนใชฮ้่องกงเป็นทางผ่านสินคา้ไปสหรฐัฯ เพียงรอ้ยละ 8 ของมูลค่าการส่งออกของจีนไปสหรฐัฯ นอกจากนี ้
ค  าสั่งดงักลา่วยงัรวมถงึนโยบายลดสิทธิดา้นการเขา้เมืองของพลเมืองฮ่องกงใหเ้ทียบเท่าจีน และมาตรการคว ่าบาตร
ตา่งๆ ท่ีมีตอ่จีนก็จะสง่ผลครอบคลมุถงึฮ่องกง 
 อย่างไรก็ดี ประเด็นการเมืองระหว่างประเทศของสองแกนน าเศรษฐกิจโลกไม่มีทีท่าว่าจะยุติได้
โดยง่าย ซึ่งนอกจากกรณีฮ่องกงแลว้ ยงัมีอีกหลายเรื่องอย่างการอา้งสิทธิเหนือทะเลจีนใตก้็สะทอ้นถึงความพยายาม
ขยายอิทธิพลทางเศรษฐกิจของทัง้สองประเทศ โดยเรื่องความขดัแยง้ในเชิงภูมิรฐัศาสตรเ์ป็นเรื่องอ่อนไหวท่ีพรอ้มจะถูก
น ามาโยงกับสงครามการคา้ไดทุ้กเม่ือจึงเป็นอีกหน่ึงแรงกดดันการค้าและเศรษฐกิจโลกต่อไปอีกสักระยะหน่ึง 
และไม่น่าจะส่งสัญญาณบวกได้อย่างมีนัยส าคัญในระยะต่อไปแม้ว่าจะมีการเปลี่ยนผู้น าสหรัฐฯ ในช่วง
ปลายปีกต็าม 
 

สงครามการค้าครบรอบ 2 ปี ส่งผลกระทบค่อนข้างมาก 
  
 ปฏิเสธไมไ่ดว้า่สงครามการคา้ระหว่างสองแกนน าเศรษฐกิจโลกส่งผลต่อการคา้โลกอย่างมีนยัส  าคญั และ
ในขณะเดียวกนัผลจากการตอบโตก้นัในการขึน้ภาษีสินคา้น าเขา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจีน แมไ้ม่เก่ียวกบัไทยโดยตรง 
แตใ่นช่วงเวลาดงักลา่ว ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า มูลค่าสินค้าไทยทีเ่กี่ยวข้องกับสงครามการเก็บภาษี
ในล็อตที่ 1 ล็อตที่ 2 และล็อตที่ 3 ทั้งในฝ่ังที่ไทยส่งออกไปสหรัฐฯ และไทยส่งออกไปจีน รวมถึงการที่
สินค้าจีนเข้ามาช่วงชิงตลาดสินค้าไทยใน CLMV โดยรวมแล้วท าให้การส่งออกของไทยในสินค้ากลุ่ม
ดังกล่าวเสียประโยชน์ 1.1 พันล้านดอลลารฯ์ (เทียบกับปีก่อน 2560 ก่อนเกิดสงครามการค้า) โดย 1) 
สินคา้ไทยไดอ้านิสงสจ์ากส่งออกไทยไปสหรฐัฯ (แทนท่ีสินคา้จีน) เพ่ิมขึน้อย่างชดัเจน มีส่วนท าใหก้ารส่งออกของ
ไทยไปสหรฐัฯ ในภาพรวมตลอดปี 2562 ขยายตวัรอ้ยละ 11.8 ขณะท่ี 2) การส่งออกสินคา้ไทยไปจีน (แทนท่ีสินคา้
สหรฐัฯ) ไดอ้านิสงสโ์ดยออ้มเพียงเล็กนอ้ยเท่านัน้ เมี่อเทียบกับผลกระทบท่ีมาจากการส่งออกสินคา้ในห่วงโซ่การ
ผลิตท่ีปรบัลดลงค่อนขา้งมาก ท าใหก้ารส่งออกของไทยไปจีนในภาพรวมปี 2563 หดตวัรอ้ยละ 3.8  และ 3) การ
สง่ออกสินคา้ไทยไป CLMV (กมัพชูา สปป.ลาว เมียนมา และเวียดนาม) ก็ถกูสินคา้จีนบางรายการเขา้มาตีตลาดท า
ใหก้ารสง่ออกของไทยไปตลาดดงักลา่วในภาพรวมหดตวัรอ้ยละ 6.3 ในปี 2562 มีรายละเอียด ดงันี ้ 

 ไทยได้ประโยชนใ์นการส่งออกไปสหรัฐฯ เพือ่แทนทีส่ินค้าจนีได้อย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งส่วนใหญ่
เป็นสินคา้ขัน้กลางในกลุม่เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกสเ์ป็นหลกัท่ีเขา้ท าตลาดไดม้ากขึน้จากการ
ขึน้ภาษีสินคา้จีนในทุกรอบ อาทิ สินคา้ในกลุ่มล็อตแรก (List 1) ท่ีสหรฐัฯ เพ่ิมการเก็บภาษีสินคา้จีน 
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ไทยสามารถสง่ออกไปตลาดสหรฐัฯ ในปี 2562 มีมลูคา่เพ่ิมขึน้แตะ 5.9 พนัลา้นดอลลารฯ์ (จากเดิมมี
มลูค่า 5.6 พนัลา้นดอลลารฯ์ ในปี 2560) เช่นเดียวกบัการส่งออกสินคา้ไทยในกลุ่มล็อต 2 (List 2) 
สามารถส่งออกไปตลาดสหรัฐฯ ในปี 2562 มีมูลค่าเพ่ิมขึน้แตะ 2.1 พันลา้นดอลลารฯ์ (จากเดิมมี
มลูคา่ 1.9 พนัลา้นดอลลารฯ์ ในปี 2560)  

 ขณะทีมู่ลค่าการส่งออกสินค้าไทยทีส่่งไปจีนทีเ่พิ่มขึน้น้ันเป็นการได้ประโยชนโ์ดยอ้อม ขณะ
เดยีวกับสินค้าไทยทีอ่ยู่ในหว่งโซ่การผลิตจนีกล็ดลงค่อนข้างมากเรียกได้ว่าการส่งออกไปจีน
เสียประโยชนเ์ป็นส่วนใหญ่ โดยสินคา้ไทยท่ีไดป้ระโยชนเ์ป็นกลุม่เดียวกบัสินคา้ท่ีจีนเก็บภาษีสินคา้
สหรฐัฯ แต่เป็นสินคา้ท่ีสหรฐัฯ ไม่ไดส้่งออกมาอยู่แลว้ ประกอบกับผูบ้ริโภคหนัมาบริโภคสินคา้ผลไม้
เมืองรอ้นของไทยแทนผลไมข้องสหรฐัฯ อาทิ ทเุรียน ลิน้จ่ี ล  าไย มะมว่ง สม้  
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 ในอีกด้านหน่ึงสินค้าไทยเสียประโยชนจ์ากการถูกสินค้าจีนเข้ามาช่วงชิงตลาดอย่างชัดเจน
ในประเทศ CLMV (กัมพูชา สปป.ลาว เมียนมาและเวียดนาม) โดยเฉพาะสินค้าจีนในกลุ่ม
เหล็ก อะลูมิเนียม เคร่ืองใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์หลายชนิด แม้ว่าในด้านมูลค่าการ
ส่งออกของไทยยังเพิ่มขึน้แต่ส่วนแบ่งตลาดกลับลดลงชัดเจน จะเห็นไดว้่า ส่วนแบ่งตลาดการ
น าเขา้ของ CLMV ในกลุม่สินคา้เครื่องใชไ้ฟฟ้า มีสินคา้จีนเขา้ท าตลาดมีสดัส่วนเพ่ิมเป็นรอ้ยละ 40.4 
ของการน าเขา้ทัง้หมดของ CLMV จากเดิมรอ้ยละ 32.6 ในปี 2560 แต่สินคา้ของไทยมีสดัส่วนลดลง
เหลือรอ้ยละ 4.5 จากเดิมรอ้ยละ 5.3 ในปี 2560 และสว่นแบ่งตลาดสินคา้เหลก็และอะลมูิเนียนน าเขา้
จากจีนเพ่ิมเป็นรอ้ยละ 44.8 (จากรอ้ยละ 41.8 ในปี 2560) ของไทยลดลงเหลือรอ้ยละ 3.0 (จากรอ้ย
ละ 3.6 ในปี 2560) 
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 อย่างไรก็ดี ตลอดระยะเวลา 2 ปีท่ีสงครามการคา้ของสหรฐัฯ และจีนปะทขุึน้ ในดา้นหนึ่งก็ไม่ไดท้  าใหส้หรฐัฯ 
ลดการขาดดลุการคา้กบัจีนไดต้ามท่ีตอ้งการ เมื่อมองยอ้นมาท่ีไทยแมใ้นดา้นมลูค่าการส่งออกของไทยยงัไดอ้านิสงส์
จากเรื่องนีบ้างสว่น แตไ่ทยสินคา้ไทยในห่วงโซก่ารผลิตจีนก็ยากจะเลี่ยงผลกระทบและไทยก็สญูเสียตลาดในประเทศ
เพ่ือนบา้นไปบางสว่นดว้ยเช่นกนั ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองว่า ในปี 2563 นีผ้ลพวงท่ีมาจากสงครามการคา้ท่ีเกิดขึน้
จะเริ่มเบาบางลงนบัตัง้แตเ่กิดความตกลงทางการคา้ระหว่างสหรฐัฯกบัจีนในเฟส 1 แต่หากสหรฐัฯ ยงัคงใชฮ้่องกงมา
เป็นประเดน็ใหมเ่ปิดเกมเดินหนา้กดดนัท าสงครามการคา้กบัจีนตอ่ไปคงย่ิงเพ่ิมความเสี่ยงต่อการส่งออกของไทยมาก
ขึน้อีก จากปัจจุบันท่ีการส่งออกของไทยก็ไดร้บัผลกระทบหลกัๆ มาจากการแพร่ระบาดของ COVID-19 ซึ่งมีความ
เสี่ยงจะเกิดการแพร่ระบาดระลอก 2 ในช่วงฤดูหนาว ย่ิงกดดนัการคา้โลกมากขึน้ ด้วยสาเหตุเหล่านี้คาดว่าการ
ส่งออกของไทยปี 2563 ไปตลาดสหรัฐฯ หดตัวร้อยละ (-) 2.7 มีมูลค่าการส่งออกราว 30,500 ล้านดอลลารฯ์ 
(กรอบประมาณการทีห่ดตัวร้อยละ (-) 4.9 ถึงขยายตัวร้อยละ 1.0 ทีมู่ลค่าการส่งออก 29,800-31,600 ล้าน
ดอลลารฯ์) และการส่งออกไปจีนน่าจะฟ้ืนตัวได้ก่อนตลาดอื่นๆ แต่ก าลังการผลิตยังไม่กลับมาเต็มที่จึง
ขยายตวัอย่างจ ากัดทีร้่อยละ 3.2 มีมูลค่าการส่งออก 30,100 ล้านดอลลารฯ์ (กรอบประมาณการทีข่ยายตัว
ร้อยละ 2.0 ถงึขยายตัวร้อยละ 4.2 มีมูลค่าการส่งออก 29,700-30,400 ล้านดอลลารฯ์) 

โดยสรุป ในระยะปานกลางคงต้องจับตาความเสี่ยงของสงครามการค้าทีพ่ร้อมจะเปลี่ยนภาพได้
ตลอดเวลา เพราะสหรัฐฯ ใช้เป็นเคร่ืองมือส าคัญในการต่อกรเศรษฐกิจกับจีน เพื่อช่วงชิงการเป็นผู้น า
ทางเศรษฐกิจโลกในแง่มุมต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นผูน้  าทางเทคโนโลยี หรือแมแ้ต่การช่วงชิงความโดดเด่นในดา้นภูมิ
รฐัศาสตรก์็กลายเป็นเรื่องท่ีถูกสหรฐัฯ หยิบมาใชเ้ป็นโจมตีจีนอยู่บ่อยครัง้ อย่างกรณีฮ่องกงก็เป็นประจกัษ์พยานท่ี
สหรฐัฯ พยายามจะน าเรื่องท่ีไมไ่ดเ้ก่ียวกบัสงครามการคา้มาผกูโยงใหก้ารแก้ปมสงครามการค้ายุ่งยากเข้าไปอีก 
ยิ่งท าให้ความตกลงทางการค้าเฟส 1 (Phase 1) ที่แทบจะไม่คืบหน้าจากผลพวงของเศรษฐกิจทั่วโลกที่
อ่อนไหวในขณะนี ้ ดังน้ันการเดนิหน้าไปสู่ความตกลงในเฟส 2 (Phase 2) คงไม่เกดิขึน้ และสงครามการค้า
คร้ังนีค้งจะยดืเยือ้ต่อไป  

ส าหรับในระยะต่อไป คงต้องติดตามการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในเดือนพฤศจิกายนนี ้
แม้ว่าผลที่ออกมาจะท าให้ผู้น าสหรัฐฯ เปลี่ยน แต่คงไม่เปลี่ยนท่าทีของสหรัฐฯ ที่มีต่อจีนได้อย่างมี
นัยส าคัญ เพราะตอ้งยอมรบัว่าในเวลานีจี้นคือคู่แข่งท่ีส  าคญัของสหรฐัฯ ท่ีพรอ้มจะกา้วแซงสหรฐัฯ ไดต้ลอดเวลา 
อีกทัง้ปมความขดัแยง้ทางภูมิรฐัศาสตรม์ีความเสี่ยงท าใหเ้กิดการแตกแยกทางเศรษฐกิจของสองขัว้อ  านาจ ขณะท่ี
ไทยเป็นประเทศท่ีตอ้งพึ่งพาเศรษฐกิจและการลงทุนของทัง้สหรฐัฯ และจีน ทัง้ยังเป็นหนึ่งในห่วงโซ่การผลิตของ
ภมูิภาคก็คงตอ้งเตีรยมรบัการเปลี่ยนแปลงท่ีไมเ่พียงดา้นการคา้ระหวา่งประเทศเท่านัน้ แต่อาจส่งผลใหเ้กิดการปรบั
ฐานการผลิตและการลงทนุครัง้ส  าคญัของภมูิภาคท่ีตอ้งติดตามอย่างใกลชิ้ด 
 
 
-------------------------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจัยฉบบันีจ้ัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูตอ้ง คว ามน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบูรณเ์พ่ือใชใ้นทางการคา้หรือประโยชนอ่ื์นใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ ทั้งนีผู้ใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วาม
ระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเสี่ยงเองทั้งสิน้ บริษัทฯ จะไม่รบัผิดต่อผูใ้ชห้รือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการใหค้วามเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


