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เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่ 2/2563 พลิกกลับมาขยายตัวได้ร้อยละ 3.2 (YoY) จากที่ติดลบถึงร้อยละ 
6.8 (YoY) ในไตรมาสที่ 1/2563 อันเป็นผลจากประสิทธิผลของทางการจีนในการรับมือการแพร่ระบาด
ของเชื้อไวรัสโควิด-19 ที่ท าให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศกลับมาด าเนินได้เป็นปกติมากขึ้น 
มองไปในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 มาตรการผ่อนคลายจากภาครัฐที่เก่ียวข้องกับการท่องเที่ยว
ภายในประเทศ จะมีส่วนช่วยหนุนการบริโภคภายในประเทศ ทั้งนี้ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า อัตราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจจีนในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 จะดีกว่าช่วงคร่ึงแรกของปี 2563 ที่หดตัวร้อยละ 
1.8 (YoY) โดยการบริโภคภาคเอกชนจะเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจจีนจากอานิสงส์ของ
มาตรการภาครัฐ ขณะที่ภาคการส่งออกยังเผชิญความท้าทายจากความเสี่ยงที่เพิ่มสูงขึน้ของเศรษฐกิจ
โลก ส าหรับภาพรวมเศรษฐกิจจีนปี 2563 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยยังคงมุมมองต่อภาพการขยายตัวของ
เศรษฐกิจจีนตลอดทั้งปี 2563 อยู่ในช่วงร้อยละ 1.0 – 3.0 ต่อปี ภายใต้หลายประเด็นความเสี่ยงที่อาจ
กดดันการฟ้ืนตัวของจีน โดยเฉพาะประเด็นความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตร ์
 

• อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนในไตรมาสที่ 2/2563 พลิกกลับมาขยายตัวร้อยละ 3.2 (YoY) 
อันเป็นผลจากที่ทางการจีนสามารถรับมือการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด -19 ได้อย่างมี
ประสิทธิภาพซ่ึงช่วยให้ระยะเวลาของการระบาดเป็นวงกว้างที่เกิดขึน้ในช่วงปลายไตรมาสที่ 1/2563 
สิน้สุดได้อย่างรวดเร็ว และเป็นสาเหตุส าคัญที่ท าให้ทางการจีนตัดสินใจผ่อนคลายมาตรการปิดเมือง
ในหลายพื้นที่ของประเทศในช่วงต้นเดือน พ.ค. 2563 จนส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจสามารถ
กลับมาด าเนินเป็นปกติได้มากขึน้ 
 

o ภาคการผลิตของจีนเร่ิมกลับมาด าเนินการไดใ้นชว่งไตรมาสที ่2/2563 ภายหลังมาตรการผ่อน
คลายการปิดเมือง สะทอ้นไดจ้ากผลผลิตภาคอุตสาหกรรมที่สามารถพลิกกลบัมาเป็นบวกไดร้อ้ยละ 
4.8 (YoY) ในเดือนมิ.ย. 2563 จากที่ติดลบถึงรอ้ยละ 8.4 (YTD, YoY) ในไตรมาสที่ 1/2563 อย่างไรก็ดี 
อตัราการใชก้ าลังการผลิต (Industrial Capacity Utilization) ในไตรมาสที่ 2/2563 อยู่ที่รอ้ยละ 74.4 
ต ่ากว่าค่าเฉล่ียของทัง้ปี 2562 ที่รอ้ยละ 76.5 บ่งชีว้่า การฟ้ืนตวัของกิจกรรมภาคการผลิตของจีนยงัไม่
กลบัไปสู่ช่วงก่อนการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 ที่ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมสามารถเติบโตได้
โดยเฉล่ียถึงราวรอ้ยละ 7.0 (ค่าเฉล่ียปี 2562) 

o ภาพรวมการส่งออกของจีนในไตรมาสที ่2/2563 พลิกกลับมาขยายตัวได้เล็กน้อยร้อยละ 0.14 
(YoY) จากที่ติดลบถึงร้อยละ 13.4 (YoY) ในไตรมาสที่ 1/2563 โดยได้อานิสงส์จากปัจจัย
ชั่วคราวจากการส่งออกสินค้าผลิตภัณฑย์า เวชภัณฑ ์และอุปกรณ์ทางแพทยท์ี่ขยายตัวสูง 
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การควบคุมการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ทีไ่ด้ผลช่วยหนุน
เศรษฐกิจจีนไตรมาส 2/2563 ขยายตัวดีกว่าคาดทีร้่อยละ 3.2 YoY 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

อาทิ อุปกรณว์ดัไข ้(HS code: 902519) ขยายตัวรอ้ยละ 482 (YoY) หรือผลิตภณัฑห์นา้กากอนามัย 
(ส่วนหนึ่งของ HS code: 630790) ขยายตวัถึงรอ้ยละ 2,400 (YoY) ในช่วงเดือน เม.ย. – พ.ค. 2563 

o ภาคการบริการที่เกี่ยวเน่ืองกับการบริโภคภาคเอกชน ถึงแม้ยังไม่สามารถพลิกกลับมา
ขยายตัวแต่อยู่ในทิศทางที่กระเตือ้งขึ้นต่อเน่ือง สะทอ้นไดจ้ากอตัราการขยายตวัของตัวเลขคา้
ปลีกที่ติดลบนอ้ยลงเหลือรอ้ยละ 1.8 (YoY) ในเดือนมิ.ย. 2563 จากที่ติดลบถึงรอ้ยละ 19.64 (YTD, 
YoY) ในไตรมาสที่ 1/2563  
 

• ทิศทางการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีนในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 คาดว่าจะฉายภาพที่ดีกว่าช่วงคร่ึงแรก
ของปี 2563 โดยมีแรงหนุนจากการบริโภคภาคเอกชนทีก่ระเตือ้งขึน้จากมาตรการผ่อนปรนของภาครัฐ
ทีเ่กี่ยวข้องกับการท่องเทีย่วภายในประเทศ (บนสมมติฐานทีว่่าจีนยังอาจยังเผชิญการแพร่ระบาดของ
ไวรัสโควิด-19 เป็นระลอกในบางมณฑล แต่จะไม่กลับไประบาดเป็นวงกว้างเหมือนดังในช่วงเดือน 
ก.พ. – มี.ค. 2563 ซ่ึงท าให้ไม่น าไปสู่มาตรการปิดเมืองพร้อมกันในหลายมณฑล) 
 

o การบริโภคภาคเอกชนจีนในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 คาดว่าจะทยอยฟ้ืนตัวจากช่วงคร่ึงปีแรก 
โดยไดร้บัปัจจยัสนบัสนุนส าคญัจากมาตรการผ่อนปรนของภาครฐัที่ให้บรษิัทน าเที่ยวสามารถกลบัมา
จ าหน่ายแพ็คเกจท่องเที่ยวภายในประเทศไดอ้ีกครัง้ซึ่งจะมีส่วนช่วยการจา้งงานในภาคการท่องเที่ยว
ของจีนกว่า 28 ลา้นคน1 อาทิ ธุรกิจที่พกัและโรงแรม   

o ขณะที่ทิศทางการส่งออกของจีนในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 ยังไม่มีสัญญาณการฟ้ืนตัวที่แน่
ชัด แมใ้นช่วงไตรมาสที่ 2/2563 ตวัชีว้ดัทางเศรษฐกิจของจีนอย่าง ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) และ
มลูค่าการน าเขา้สินคา้ขัน้กลางในอตุสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสเ์ดือน มิ.ย. 2563 จะปรบัตวัดีขึน้ แต่ส่วน
หนึ่งไดอ้านิสงสจ์ากคลายล็อคมาตรการปิดเมือง (Lock down) ของทางการจีนสวนทางกับหลาย
ประเทศอื่นที่ยงัคงมาตรการปิดเมืองจากความรุนแรงของการแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 ท าให้
กิจกรรมการผลิตเพื่อส่งออกของจีนกลบัมาด าเนินการตามปกติ ประกอบกบัไดอ้านิสงสจ์ากมาตรการ
ท างานที่บ้าน (Work from home) ของหลายประเทศทั่ วโลกซึ่งช่วยหนุนความต้องการสินค้า
อิเล็กทรอนิกสข์ัน้ปลายจากจีนในระยะสัน้ อย่างไรก็ดี ศนูยว์ิจยักสิกรไทยมองว่า การส่งออกสินคา้ของ
จีนในช่วงครี่งหลงัของปี 2563 ยงัเผชิญความไม่แน่นอนสงู ท่ามกลางอปุสงคโ์ลกที่ยงัคงอ่อนแรง   

 

• ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนในช่วงคร่ึงหลังของปี 2563 จะดีกว่าช่วง
คร่ึงแรกของปี 2563 ที่หดตัวร้อยละ 1.8 (YoY) โดยการบริโภคภาคเอกชนจะเป็นแรงขับเคลื่อนหลัก
ของเศรษฐกิจจีน จากอานิสงสข์องมาตรการภาครัฐ ในขณะที่ภาคการส่งออกยังเผชิญความท้าทาย
จากความเสี่ยงทีเ่พิ่มสูงขึน้ของเศรษฐกิจโลก ส าหรับภาพรวมเศรษฐกิจจีนปี 2563 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย
ยังคงมุมมองต่อภาพการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนตลอดทั้งปี 2563 อยู่ในช่วงร้อยละ 1.0 – 3.0 ต่อปี 
ภายใต้หลายประเด็นความเสี่ยงต่อเศรษฐกิจจีนทียั่งคงต้องติดตามในระยะข้างหน้า ไม่ว่าจะเป็นในเรื่อง
สถานการณก์ารแพร่ระบาดของ COVID-19 ทั่วโลกที่ยังรุนแรงและอาจซ า้เติมภาวะถดถอยของเศรษฐกิจโลก 
หรือความเส่ียงทางดา้นภมูิรฐัศาสตรท์ี่เกิดจากความตงึเครียดระหว่างจนีกบัสหรฐัฯ ในดา้นกฎหมายความมั่นคง
แห่งชาติที่ทางการจีนบังคับใชใ้นฮ่องกง ซึ่งอาจส่งผลต่อความเขม้ขน้ของมาตรการตอบโตท้างเศรษฐกิจของ
สหรฐัฯ ที่อาจเป็นอปุสรรคต่อการด าเนินธุรกิจของจีน 

 

 
1 https://www.caixinglobal.com/2020-07-15/package-tours-resume-in-china-after-nearly-six-months-101580354.html 



 

 

3 ECONOMIC BRIEF 

Dec-19 Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20

PMI Manufacturing <CFLP> 50.2 50.0 35.7 52.0 50.8 50.6 50.9

PMI Manufacturing <Caixin> 51.5 51.1 40.3 50.1 49.4 50.7 51.2

PMI Non-Manufacturing <CFLP> 53.5 54.1 29.6 52.3 53.2 53.6 54.4

PMI Service <Caixin> 52.5 51.8 26.5 43.0 44.0 55.0 58.4

Industrial Production (%, YoY) 6.9 -1.1 3.9 4.4 4.8

Fixed-Asset Investment (%, YTD, YoY) 5.4 -16.1 -10.3 -6.3 -3.1

Retail Sales (%, YoY) 8.0 -15.8 -7.5 -2.8 -1.8

CPI (%, YoY) 4.5 5.4 5.2 4.3 3.3 2.4 2.5

PPI (%, YoY) -0.5 0.1 -0.4 -1.5 -3.1 -3.7 -3.0

Exports (%, YoY) 7.6 -2.6 -40.5 -6.6 3.4 -3.2 0.5

Imports (%, YoY) 16.7 -16.0 7.8 -1.1 -14.2 -16.6 2.7

Trade Balance (USD bn) 47.25 55.2 -62.1 20.06 45.20 63.03 45.42

New Yuan Loans (CNY bn) 1,077 3,492 720 3,039 1,624 1,550 1,903

Money Supply- M2 (%, YoY) 8.7 8.4 8.8 10.1 11.1 11.1 11.1

Key Chinese Economic Indicators

Leading Economic Indicators

Current Economic Indicators

Financial Market Indicators

-13.5

-24.5

-20.5

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
---------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพื่อเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ แต่บรษิัทฯ มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความ
น่าเชื่อถือ หรือความสมบรูณเ์พื่อใชใ้นทางการคา้หรือประโยชนอ์ื่นใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบ
ล่วงหนา้ ทัง้นีผู้ใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมร่บัผิด
ต่อผูใ้ชห้รือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใชข้อ้มูลดงักล่าว ขอ้มลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไม่ถือว่าเป็นการใหค้วามเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทาง
ธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 


