
 

 

   
 
   

 
 

 
 
 

 
 

 จีนนบัเป็นประเทศผูบ้ริโภคสินคา้โภคภณัฑร์ายใหญ่ท่ีสดุของโลก จึงเป็นประเทศท่ีมีอิทธิพลต่อ
การเปลี่ยนแปลงของราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นตลาดโลกอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได ้โดยล่าสุดในเดือนกันยายน 2563  
จนีได้มีการส่งสัญญาณเชงิบวกต่อแผนพัฒนาเศรษฐกจิของจีนทีม่ีต่อการวางกลยุทธข์องประเทศในช่วง 
5 ปีข้างหน้า (ปี 2564-2568) ทีจ่ะเร่ิมใช้ในปี 2564 ซึ่งมีสาระส าคัญทีจ่ะให้มีการเพิ่มขึน้ของการบริโภค
ในประเทศ การสร้างเทคโนโลยีที่ส าคัญมากขึน้ รวมถึงการให้มีการกลับมาเร่งสะสมสต๊อกสินค้าโภค

 
 

 ลา่สดุในเดอืนกันยายน 2563 จนีได้มีการส่งสัญญาณเชิงบวกต่อแผนพัฒนาเศรษฐกิจของจีนทีม่ี
ต่อการวางกลยุทธ์ของประเทศในช่วง 5 ปีข้างหน้า (ปี 2564-2568) ที่จะเร่ิมใช้ในปี 2564 
โดยเฉพาะในประเด็นการกลับมาเร่งสะสมสต๊อกสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งเน้นไปที่เร่ืองความม่ันคง
ด้านอาหาร ดงันัน้ การกลบัมาเร่งสะสมสต๊อกสินคา้โภคภณัฑอ์าหารของจีนเพ่ือความมั่นคงดา้นอาหาร 
จะสง่ผลตอ่ความตอ้งการสินคา้โภคภณัฑเ์กษตรของจีนท่ีเพ่ิมขึน้ ซึง่อาจเป็นแรงผลกัส าคญัตอ่ราคาสินคา้
โภคภณัฑเ์กษตรโลกใหป้รบัตวัสงูขึน้ไดใ้นขาขึน้ระลอกใหม ่

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองวา่ ในระยะสั้น (ปี 2564-2566) คาดว่า จะเกิดผลของอุปสงคท์ีม่ีต่อสินค้า
โภคภัณฑเ์กษตรส่วนเพิม่ทีพุ่่งขึน้จากการใช้นโยบายของจีน (Policy-led Demand) ซึ่งจะเป็นการ
น าเข้าเพื่อน าไปใช้เป็นสต๊อกในประเทศในระดับที่เพิ่มขึ้นจากเดิม จนสามารถเพิ่มสัดส่วน
ปริมาณสต๊อกให้แตะระดับร้อยละ 90.8 ของความต้องการใช้สินค้าโภคภัณฑเ์กษตร แสดงถึง
ความม่ันคงด้านอาหารของจนีอย่างแข็งแกร่ง ซึ่งจะมีผลให้ในช่วงนีร้าคาสินค้าโภคภัณฑเ์กษตร
จะเร่งตัวขึน้แรง แต่คงเป็นเพยีงผลในระยะสั้นเทา่น้ัน จากน้ัน คาดวา่ จนีน่าจะยืนรักษาระดับอุป
สงคท์ีม่ีต่อสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรส่วนเพิม่ต่อเน่ืองไปอกีราว 5 ปี (ปี 2567-2571) เพื่อสร้างความ
ม่ันใจด้านอาหารต่อไปอกีสักระยะ ท าใหร้าคาน่าจะสามารถทรงตัวอยู่ในเกณฑด์ไีด้ 

 ส าหรับในระยะยาว ตั้งแต่ปี 2572 เป็นต้นไป คาดว่า จีนจะมีการปรับเปลี่ยนไปสู่ยุคเศรษฐกิจ
แบบพึ่งพาตนเอง (Self Sufficiency) ส่งผลต่อความต้องการน าเข้าสินค้าเกษตรของจีนทีล่ดลง 
กระทบต่ออุปสงคท์ีม่ีต่อสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรทีอ่าจลดลงด้วย ท าให้เหน็ภาพของราคาสินค้า
โภคภัณฑเ์กษตรทีอ่าจปรับตัวลดลงได้ในระยะยาว   

             ประเดน็ส ำคัญ 
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2 Current Issue 

ภัณฑ์1 ด้วยการเพิม่ปริมาณส ารองน ้ามันดิบ โลหะเชิงกลยุทธ ์และสินค้าเกษตรจ านวนมาก โดยเฉพาะ
ในเร่ืองความม่ันคงด้านอาหาร  (Food Security) ได้รับความสนใจจากสังคมจนีอกีคร้ังหน่ึง เน่ืองจากจีนได้
ถอดบทเรียนจากวิกฤติสถานการณ์โควิด-19 ท่ีสรา้งความเสียหายทางเศรษฐกิจต่อจีนเป็นอย่างมาก รวมถึง
ความสัมพันธ์ทางการคา้ท่ีไม่แน่นอนระหว่างจีนและสหรัฐอเมริกา ท าให้ในระยะข้างหน้า จีนต้องเร่งสร้าง
ความม่ันใจต่อห่วงโซ่อุปทานสินค้าโภคภัณฑด์้านอาหารในประเทศให้มีความม่ันคงมากขึน้ ซึ่งจะเป็น
การรักษาความปลอดภัยของเสบียงอาหาร และเป็นการป้องกันเศรษฐกิจของจีนเองที่ใหญ่เป็นอันดับ
สองของโลกรองจากสหรัฐอเมริกาที่อาจพบกับความไม่แน่นอนได้อีกจากภาวะแรงตึงเครียดต่างๆ จน
กระทบต่อความม่ันคงด้านอาหาร ดังน้ัน การกลับมาเร่งสะสมสต๊อกสินค้าโภคภัณฑอ์าหารของจีนเพื่อ
ความม่ันคงด้านอาหาร จะส่งผลต่อความต้องการสินค้าโภคภัณฑท์ีเ่พิ่มขึน้ ซึ่งอาจเป็นแรงผลักส าคัญ   
ต่อราคาสินค้าโภคภัณฑโ์ลกใหป้รับตัวสูงขึน้ได้อกีคร้ัง 

                                                                                 
1 สินคา้โภคภณัฑ ์(Commodity) คือ สินคา้ท่ีเป็นวตัถดิุบพืน้ฐานหรือวตัถดิุบตัง้ตน้จากทรพัยากรธรรมชาติ ซึง่ถกูน าไปใชเ้ป็นฐานในการผลิตสินคา้ท่ีมีความซบัซอ้นมากขึน้  
โดยสินคา้โภคภณัฑจ์ะมีองคป์ระกอบส าคญัท่ีสินคา้ทั่วไปไมม่ี คือ การท่ีมนัมี "มาตรฐานกลางในการซือ้ขาย" มีการจดัประเภทและคณุภาพอยา่งชดัเจน ดังนั้น ไม่ว่าสินคา้
โภคภณัฑด์งักลา่วจะผลิตท่ีไหนหรือใครเป็นผูผ้ลิตก็ตาม มนัจะมีลกัษณะตรงตามมาตรฐานการซือ้ขายหนึ่งๆ และมีราคาเท่ากันทั้งสิน้  ทั้งนี ้หากแบ่งลกัษณะสินคา้โภค
ภณัฑต์ามลกัษณะการก าเนิด จะแบง่ไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ Hard Commodity ซึง่เป็นสินคา้โภคภณัฑจ์ากธรรมชาติท่ีมนษุยไ์มส่ามารถผลิตเองได ้สว่นใหญ่จะเป็นวตัถดิุบ
ท่ีสกดัมาจากเหมืองแร ่เช่น ทองค า โลหะ น า้มนั เป็นตน้ และ Soft Commodity ซึง่เป็นสินคา้โภคภณัฑท่ี์เกิดจากการผลิตของมนุษย ์ซึ่งก็มกัเป็นการเลีย้งหรือปลกูในภาค
เกษตรกรรมหรือปศสุตัว ์เช่น ขา้วสาลี ถั่วเหลือง เนือ้หม ูน า้ตาล เป็นตน้ 

     : IMF                            
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อาหาร เคร่ืองดืม่ วัตถุดบิการเกษตร โลหะ หมวดท่ีไม่ใช่เช้ือเพลิง หมวดเช้ือเพลิง สินคา้โภคภัณฑ์

1 2 3 4 5 = 1+2+3+4 6 7 = 5+6

2554 18.6 24.2 24.2 12.7 19.9 29.8 24.9

2555 -3.3 -18.1 -20.6 -17.8 -7.6 -1.5 -4.4

2556 -0.3 -13.7 -4.4 -3.9 -5.8 -1.0 -3.2

2557 -1.6 20.1 -7.5 -12.2 -5.5 -5.8 -5.7

2558 -16.9 -7.2 -11.6 -27.3 -17.1 -44.1 -31.9

2559 1.5 -3.1 0.0 -5.3 -0.4 -16.5 -7.7

2560 3.8 -4.7 5.2 22.2 6.4 23.9 13.5

2561 -1.3 -8.2 2.0 6.6 1.3 27.3 13.0

2562 -3.1 -3.8 -5.4 3.7 0.8 -17.3 -8.3

7M2563 -0.5 3.6 -8.8 -7.8 2.1 -36.2 -15.6
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ทัง้นี ้โลกไดเ้ผชิญกบัราคาสินคา้โภคภณัฑ์2ท่ีปรบัตวัขึน้สงูสดุครัง้ใหญ่ในปี 2554 จากแรงผลกัของราคา
น า้มนัท่ีเรง่ตวัขึน้มากและตามมาดว้ยปรากฏการณร์าคาพุ่ง (Price Surge)               ณฑอ์ื่นๆ ท่ีมีลกัษณะ
การจบักลุม่กนัเพ่ิมขึน้อย่างพรอ้มเพรียงกนั (Broad Based) ทัง้น า้มนั โลหะ อาหาร และโดยเฉพาะสินคา้เกษตรท่ี
เรง่ตวัขึน้มาก และดว้ยแรงหนนุส าคญัจากราคาน า้มนัท่ีทรงตวัอยู่ในระดบัสงูอย่างต่อเน่ือง ท าใหใ้นช่วงปี 2555-
2557 ราคาสินคา้โภคภณัฑจ์งึยงัสามารถยืนรกัษาระดบัอยู่ในเกณฑด์ีได ้จากนัน้ตัง้แต่ปี 2558 ดว้ยเศรษฐกิจโลก
ท่ีชะลอลงและราคาน า้มนัท่ีเริ่มปรบัตวัลดลง ท าใหร้าคาสินคา้โภคภัณฑม์ีความผนัผวนมากขึน้ จนถึงในช่วง 7 
เดือนแรกของปี 2563 จากหลากหลายปัจจยักดดนั ตลอดจนปัจจยัท่ีไมแ่น่นอนเพ่ิมเติมเขา้มาอย่างสถานการณโ์ค
วิด-19 ท่ีแพรร่ะบาดไปทั่วโลก ท าใหร้าคาสินคา้โภคภณัฑโ์ลกยงัคงตอ้งหดตวัอยู่ในแดนลบ  
     

 ในท่ีนี ้ขอวิเคราะหถ์ึงตลาดสินคา้โภคภัณฑ์ในส่วนท่ีเป็น Soft Commodity ซึ่งน่าจะส่งผล
กระทบต่อไทยโดยตรง เน่ืองจากสินคา้เกษตรเป็นสินคา้ส่งออกท่ีส  าคญัของไทย โดยในปี 2562 สดัส่วนมลูค่า
สินคา้เกษตรสง่ออกของไทยคิดเป็นราวรอ้ยละ 8.9 ของมลูคา่สินคา้สง่ออกทัง้หมด และจีนเป็นตลาดสง่ออกสินคา้
เกษตรอนัดบัหนึ่งของไทยดว้ยสดัสว่นราวรอ้ยละ 28.1 ของมลูค่าการส่งออกสินคา้เกษตรทัง้หมดของไทย ดังน้ัน 
ไทยน่าจะได้รับอทิธิพลจากการเปลี่ยนแปลงราคาของสินค้าเกษตรในตลาดโลก ซึ่งมีจีนเป็นประเทศทีม่ี
อทิธิพลในการก าหนดราคาในตลาดโลกอย่างหลีกเลี่ยงไม่ได้  

 

ทั้ ง นี ้  การ
เคลื่ อนไหวของ
การน าเข้าสินค้า
โภคภัณฑ์เกษตร
ของจีนในช่วงคร่ึง
แรกของปี 2563 
ไ ด้ ส่ ง สั ญญ า ณ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
หลายรายการ แม้
จีนจะต้องเผชิญสถานการณ์โควิด-19 อย่างหนัก เช่น ข้าวสาลี ข้าวโพด ถั่วเหลือง สะท้อนถึงความ
ต้องการสินค้าเกษตรของจีนทีย่ังมีอยู่ ซึ่งน่าจะส่งผลต่อระดับสต๊อกของสินค้ากลุ่มนีใ้ห้เพิ่มขึน้ต่อเน่ือง
ได้ในระยะถัดไป ซึ่งน่าจะท าใหไ้ทยได้รับอานิสงสจ์ากความต้องการสินค้าเกษตรของจนีทีเ่พิม่ขึน้ด้วย 

 

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองว่า จากการท่ีจีนไดส้่งสัญญาณในการจะเริ่มกลับมาสะสมสต๊อก
สินคา้โภคภณัฑเ์กษตรในปี 2564 ท าใหมุ้มมองต่อไปข้างหน้าในระยะสั้น (ปี 2564-2566) คาดว่า จะเกิดผล
ของอุปสงค์ที่มีต่อสินค้าโภคภัณฑ์เกษตรส่วนเพิ่มที่พุ่งขึ้นจากการใช้นโยบายของจีน (Policy-led 
Demand) เพิม่เตมิจากอุปสงคท์ีม่ีต่อสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรปกติ ซึ่งจะท าให้เกิดการน าเข้าเพื่อน าไปใช้
เป็นสต๊อกในประเทศในระดับที่เพิ่มขึน้จากเดิม (เทียบกับตอนไม่มีนโยบาย) จนสามารถเพิ่มสัดส่วน

                                                                                 
2 สินคา้โภคภัณฑ ์     ในการ    วณ                       ตามนิยาม    IMF สามารถแบ่งเป็น 2 หมวด คือ หมวดเชือ้เพลิง และหมวดท่ีไม่ใช่เชือ้เพลิง โดยหมวด
เชือ้เพลิง ประกอบดว้ย อาหาร เครื่องด่ืม วตัถดิุบการเกษตร และโลหะ สว่นหมวดเชือ้เพลิง ประกอบไปดว้ย น า้มนัดิบ ก๊าซธรรมชาติ และถ่านหิน  

ขา้ว ชา้วสาลี ขา้วโพด ถัว่เหลือง น ้าตาล น ้ามันปาลม์ ยางพารา

2562-Q1 -24.7 70.1 76.2 -14.4 -53.0 30.3 -15.8

2562-Q2 -32.3 -46.9 29.0 -15.0 -8.1 36.5 -5.9

2562-Q3 -0.2 -13.8 8.4 4.7 127.9 51.2 18.3

2562-Q4 -2.5 107.2 50.0 33.2 18.4 47.2 -18.5

2563-Q1 -3.2 22.7 27.3 6.2 99.2 -31.0 6.9

2563-Q2 -1.5 203.0 13.1 26.7 -3.4 -6.3 -36.5

ท่ีมา : Trade Map รวบรวมโดยศูนยว์ิจยักสิกรไทย

อตัราการขยายตวัของปริมาณการน าเขา้สินคา้โภคภณัฑเ์กษตรของจีน (%YoY)
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ปริมาณสต๊อกให้แตะระดับร้อยละ 90.8 ของความต้องการใช้สินค้าโภคภัณฑเ์กษตร เมื่อเทียบกับ
ช่วงเวลาก่อนหน้า (ปี 2558-2563) ทีม่ีสัดส่วนอยู่ทีร้่อยละ 75.8 แสดงถึงความม่ันคงด้านอาหารของจีน
อย่างแขง็แกร่ง ซึ่งจะมีผลใหใ้นช่วงนีร้าคาสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรจะเร่งตัวขึน้แรง แต่คงเป็นเพียงผลใน
ระยะสั้นเท่าน้ัน อย่างไรก็ดี คงต้องอยู่ภายใต้เงื่อนไขทีย่ังต้องติดตามผลของการใช้นโยบายอื่นๆ ของ
จีนในระหว่างทางที่อาจกระทบต่อระดับการปรับเพิ่มขึน้ของราคาสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรในช่วงนี้ได ้
จากน้ัน คาดว่า จีนน่าจะยืนรักษาระดับอุปสงคท์ีม่ีต่อสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรส่วนเพิ่มต่อเน่ืองไปอีกราว 
5 ปี (ปี 2567-2571) เพื่อเป็นการสร้างความม่ันใจด้านอาหารต่อไปอีกสักระยะ ท าให้ราคาสินค้าโภค
ภัณฑเ์กษตรน่าจะสามารถทรงตัวอยู่ในเกณฑด์ไีด้ 

 

ส่วนในระยะยาว ตัง้แต่ปี 2572 เป็นต้นไป คาดวา่ จีนจะมีการปรับเปลี่ยนไปสู่ยุคเศรษฐกิจแบบ
พึง่พาตนเอง (Self Sufficiency) โดยจะเป็นการผลิตเพื่อใช้เองในประเทศ และลดการน าเข้า ด้วยการใช้
เทคโนโลยีเข้ามาช่วยเพิ่มผลผลิตสินค้าเกษตรมากขึน้ ท าให้ความต้องการน าเข้าสินค้าเกษตรของจีน
ลดลง ส่งผลต่ออุปสงคท์ีม่ีต่อสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรปกติทีอ่าจลดลงด้วย (เน่ืองจากผลิตเองได้แล้ว จึง
ไม่จ าเป็นจะต้องสต๊อกไว้เพื่อบริโภคในประเทศระดับสูง ซึ่งจะเป็นการเบียดบังสต๊อกให้ลดลงด้วย) 
นอกจากนี ้ยังส่งผลต่ออุปสงคท์ีม่ีต่อสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรส่วนเพิ่มให้หายไปด้วยจากผลของนโยบาย
กระตุ้นการสะสมสต๊อกที่อาจหมดไป จึงมีความเป็นไปได้ที่ระดับสัดส่วนสต๊อกต่อความต้องการใช้ใน
ประเทศจะทยอยปรับลดลงเร่ือยๆ จนใกล้เคียงกับระดับ Optimal Stock ซึ่งจะท าให้เหน็ภาพของราคา
สินค้าโภคภัณฑเ์กษตรทีอ่าจปรับตัวลดลงได้ในระยะยาว    
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 ท้ายท่ีสุด แม้ในระยะสั้น ไทยจะได้รับประโยชน์จากการที่ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ใน
ตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้นในระลอกใหม่นี้ โดยเฉพาะในรายการส่งออกหลักของไทยที่ไปจีนอย่าง
ยางพารา มันส าปะหลัง ข้าว น ้าตาลทราย เป็นต้น และเน่ืองจากไทยสามารถผลิตเพ่ือบริโภคและส่งออก
สินคา้เกษตรไดเ้ป็นจ านวนมาก จากสภาพภมูิประเทศและภมูิอากาศท่ีเอือ้อ  านวยต่อการท าการเกษตร จึงมีความ

มั่นคงในดา้นอาหารระดบัหนึ่ง พิจารณาไดจ้ากค่าดชันีความเปราะบางดา้นอาหาร3 (Food Vulnerability Index: 
FVI) โดยคา่ FVI ย่ิงสงูแสดงวา่ย่ิงมีความเปราะบางในดา้นอาหาร พบวา่ ในปี 2562 ไทยอยู่ในอนัดบัท่ี 76 (FVI = 
99.6) ขณะท่ีลิเบียมีความเปราะบางท่ีสดุ (FVI = 101.7) และนิวซีแลนดม์ีความมั่นคงดา้นอาหารสงูท่ีสดุ (FVI = 
98.2) สว่นจีนมีความเปราะบางอยู่อนัดบัท่ี 46 (FVI = 100.2) แต่ในระยะยาว ไทยอาจเสียประโยชนจ์ากการ
ทีร่าคาสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรในตลาดโลกอยู่ในช่วงขาลง และแมว้่าน า้หนกัของดชันีราคาสินคา้โภคภณัฑ์
ในหมวดสินคา้เกษตรจะมีน า้หนักไม่มากนักคิดเป็นเพียงรอ้ยละ 4.3 แต่วตัถุดิบการเกษตรนับว่ามีความส าคญั
อย่างมาก เน่ืองจากเป็นอตุสาหกรรมตน้น า้เพ่ือน าไปผลิตต่อในอตุสาหกรรมต่อเน่ืองท่ีส  าคญัในการบริโภคอย่าง
อาหาร เครื่องดื่ม รวมถงึเป็นวตัถดุิบเพ่ือป้อนเขา้สู่ภาคอตุสาหกรรม ซึง่ลว้นแลว้แตส่รา้งเมด็เงินอย่างมหาศาล  

 

ดงันัน้ ทุกภาคส่วนทีเ่กี่ยวข้องอย่างภาคเอกชน (ผู้ประกอบการส่งออก) รวมถึงภาครัฐ ควรต้อง
เร่งตระหนักถึงอิทธิพลของนโยบายของทางการจีนที่จะมีผลต่อแนวโน้มความผันผวนของราคาสินค้า
เกษตรในระยะข้างหน้า จึงต้องเตรียมรับมือด้วยการเร่งพัฒนาขีดความสามารถของการผลิตในภาค
เกษตร ทัง้การปรับปรุงระบบชลประทานและการบริหารจัดการน ้าอย่างเป็นระบบ การใช้ประโยชนจ์าก
ที่ดิน การวางแผนการผลิตและการเพาะปลูกพืชอาหารและพืชพลังงานอย่างสมดุล รวมถึงการ
ค้นคว้าวิจัยและพัฒนาด้านการเกษตรด้วยการน าเทคโนโลยีเข้ามาใช้มากขึน้เพื่อผลิตสินค้าเกษตรได้
อย่างมีประสิทธิภาพ อันจะเป็นการสร้างความม่ันคงด้านอาหารให้กับประเทศ และยังเป็นการป้องกัน
แนวโน้มความผันผวนของราคาสินค้าโภคภัณฑเ์กษตรทีม่ีมากขึน้อกีด้วย 
 

 

                                                                                 
3 ค านวณโดย Nomura Research House และเป็นการค านวณเมื่อเทียบกบักลุม่ตวัอยา่ง 110 ประเทศ (2019) 
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---------------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูต่างๆ  ท่ีนา่เช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความนา่เช่ือถือ หรอืความสมบรูณเ์พ่ือใช้
ในทางการคา้หรือประโยชนอ่ื์นใด บริษัทฯอาจมีการเปลี่ยนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ ทัง้นีผู้ใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูตา่งๆ  ดว้ย
วิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมร่บัผิดต่อผูใ้ชห้รือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็น  
การใหค้วามเห็น  หรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


