
 

 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า ในการประชุม กนง. ในวันท่ี 23 กันยายนน้ี คณะกรรมการฯ จะ

พิจารณาคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% โดยมาตรการท่ีจ  าเป็นในขณะน้ีคงมุ่งเนน้ไปท่ีเรื่อง

สภาพคล่องของธุรกิจและครวัเรือน ซ่ึงน่าจะเป็นมาตรการท่ีแกปั้ญหาไดต้รงจุดมากกว่าการปรบัลด

ดอกเบ้ีย  

 ในการประชุม กนง. ท่ีจะถึงน้ี กนง. คงพิจารณาคงดอกเบ้ียไวเ้พ่ือรกัษาความสามารถในการ

ด าเนินนโยบายการเงิน (policy space) ไวใ้ชใ้นยามจ าเป็น โดยมองวา่การปรบัลดดอกเบ้ีย

เขา้ใกลศู้นยย์งัไม่มีความจ าเป็นในสถานการณ์ปัจจุบนั ขณะท่ีการปรบัลดดอกเบ้ียอาจไม่ได้

แกปั้ญหาเศรษฐกิจท่ีเผชิญอยูไ่ดต้รงจุดเท่าใดนัก ทั้งน้ี คาดวา่กนง. อาจจะรกัษาดอกเบ้ียใน

ระดับน้ีไปอยา่งน้อยจนถึงส้ินปีน้ี หากแนวโน้มเศรษฐกิจไทยไม่ไดมี้การเปล่ียนแปลงอยา่งมี

นัยส าคัญ สอดคลอ้งกบันโยบายการเงินของธนาคารกลางต่างๆ ทัว่โลก โดยเฉพาะอยา่งยิ่ง 

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ท่ีล่าสุดส่งสัญญาณว่าจะคงดอกเบ้ียในระดับใกลศู้นยไ์ปอย่าง

น้อยจนถึงปี 2566 หลงัจากมีมติปรบัยุทธศาสตรน์โยบายการเงินและเป้าหมายในระยะยาว 

โดยปรบัเปล่ียนมาใชเ้ป้าหมายอัตราเงินเฟ้อเฉล่ีย (Average Inflation Targeting) แทน

เป้าหมายอตัราเงินเฟ้อเดิมท่ีคงท่ี  

 มาตรการท่ีจ าเป็นในขณะน้ีน่าจะมุ่งเน้นไปท่ีเร่ืองสภาพคล่องของธุรกิจและครัวเรือน ซ่ึง

น่าจะเป็นมาตรการท่ีแกไ้ปปัญหาไดต้รงจุดมากกว่าการปรับลดดอกเบ้ีย  โดยหลังจากท่ี

มาตรการพักช าระหน้ีจะส้ินสุดลงในเดือนตุลาคมน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทยไดท้ยอยออก

มาตรการปรบัโครงสรา้งหน้ีเพ่ือช่วยเหลือลูกหน้ีมาเป็นระยะๆ อาทิ มาตรการปรบัโครงสรา้ง

หน้ีดว้ยวิธีการรวมหน้ี (debt consolidation) เป็นตน้ ทั้งน้ี ในระยะขา้งหน้า ธนาคารแห่ง

ประเทศไทยคงออกมาตรการเพ่ือช่วยแกปั้ญหาลูกหน้ีประเภทต่างๆ อย่างต่อเน่ือง เพ่ือให้

ลูกหน้ีสามารถผ่านพน้วิกฤติโควิด-19 น้ีไปได ้ซ่ึงจะช่วยบรรเทาปัญหาหน้ีเสีย (NPLs) ท่ี

อาจเกิดขึ้ น 

 นอกจากผลการประชุม กนง. คงตอ้งติดตามประมาณการเศรษฐกิจใหม่ ซ่ึงคาดวา่ธนาคาร

แหง่ประเทศไทยอาจมีมุมมองต่อเศรษฐกิจไทยท่ีไม่เปล่ียนแปลงอยา่งมีนัยส าคญั โดยหากมี

การปรับลดประมาณการเศรษฐกิจลง คงปรับลดเพียงเล็กน้อย เน่ืองจากประเด็นจ านวน

นักท่องเท่ียวท่ีมีแนวโน้มต า่กวา่ท่ีเคยคาดการณ์ไว ้และการเบิกจ่ายงบประมาณท่ีต า่กวา่แผน

เป็นหลกั 

ECONOMIC BRIEF 
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วนัท่ี 22 กนัยายน 2563 

 

ประชุม กนง. 23 ก.ย. 63 คาดคงดอกเบ้ียท่ี 0.5%... 

ขณะท่ีมุ่งเนน้มาตรการช่วยเหลือลกูหน้ีอยา่งตอ่เน่ือง  



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

 อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยยงัเผชิญความเส่ียงสูง ส่งผลให ้กนง. ต้องคอยประเมินสถานการณ ์และ

ชัง่น ้ าหนักความเส่ียงดา้นต่างๆ รวมถึงประเมินความเพียงพอของมาตรการทางการเงินและ

ทางการคลงั ในการพิจารณานโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้ หากสถานการณ์มีทิศทางไปในทางลบ

มากกว่าท่ีคาด กนง. อาจพิจารณาออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอีกเพ่ิมเติม รวมถึงมีความเป็นไปไดท่ี้ 

กนง.  อาจปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย รวมถึงออกมาตรการทางการเงินแบบ unconventional ต่างๆ ในระยะ

ขา้งหน้า  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ------------------------------------ 

Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณเ์พื่อใชใ้นทางการคา้หรือประโยชนอ่ื์นใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้ใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วาม
ระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูต่างๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมร่บัผิดตอ่ผูใ้ชห้รือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการใหค้วามเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


