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Key Highlights 

▪ รายได้จากธุรกิจหลักเริ ่มมีสัญญาณปรับดีขึ ้น สะท้อนจาก NIM ไตรมาส 3/2569 ที่ปรับ
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยตามต้นทุนเงินทุนที่ทยอยลดลง อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า แรง
ส่งการฟื้นตัวของ NIM ในปี 2569 ยังมีจ ากัดท่ามกลางอัตราดอกเบี้ยที่คาดว่าจะทรงตัวใน
ระดับต ่าตลอดช่วงที่เหลือของปี   

▪ สินเชื่อเติบโตต่อเนื่องในไตรมาส 3/2569 แต่ยังไม่ได้ฟื้นตัวทุกกลุ่ม โดยการเติบโตของ
สินเชื่อภาพรวมยังมาจากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่และภาครัฐ ขณะที่สินเชื่อ SMEs และ
สินเชื่อรายย่อยบางประเภทยังมีทิศทางอ่อนแอ 

▪ คุณภาพสนิทรพัยใ์นไตรมาส 3/2569 ยังอยูใ่นระดบับริหารจดัการได ้แต่สถาบันการเงินยังคง
ระมัดระวังต่อความเสี่ยงในระยะข้างหน้า สะท้อนผ่านการเร่งปรับโครงสร้างหนี้ จัดการ NPL 
เชิงรุกและรักษาระดับ Coverage Ratio ไวใ้นระดับสูงต่อเนื่อง  

 

ผลประกอบการของกลุ่มธนาคารพาณิชย์1 ในไตรมาส 3/2569 (8 แห่ง) เริ่มเห็นสัญญาณที่ต่าง
จากช่วงครึ่งแรกของปี 2569 โดยแรงกดดันต่อรายได้ดอกเบี้ยสุทธิเริ่มผ่อนลง ส่วนต่างอัตรา
ดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) กลับมาปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการตั้งส ารองฯ ทยอยลดลง
ต่อเนือ่ง อย่างไรกด็ ีศูนยว์จิยักสกิรไทย มองว่า ทิศทางดงักลา่วยงัไมไ่ดส้ะทอ้นการฟืน้ตวักลบัมา 
เนื่องจากเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนแล้ว รายไดจ้ากธุรกิจหลัก โดยเฉพาะรายได้ดอกเบี้ย ยัง
ต ่ากว่าปีก่อน การขยายตัวของสินเชื่อยังเติบโตเพียงบางกลุ่ม (ไม่ใช่การฟื้นตัวในวงกว้าง) และ
รายได้บางรายการผันผวนตามสภาวะตลาดการเงิน 
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2 แรงกดดันต่อรายได้ดอกเบี้ยสุทธิเริ่มคลายตัวลง ต้นทุนเงินทุนทยอยลดลง    
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิไตรมาส 3/2569 เริ่มไดร้ับอานิสงสช์ัดขึ้นจากต้นทุนทางการเงินที่ลดลง โดย
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิของกลุ่มแบงก์ 8 แห่งในไตรมาส 3/2569 เพิ่มขึ้น 1.8% QoQ หลังจากถูก
กดดันต่อเนื่องในช่วงก่อนหน้า ขณะที่ NIM ขยับขึ้นมาอยู่ที่ 3.00% จาก 2.96% ในไตรมาส 
2/2569 นับเป็นการปรับเพิ่มขึ้นครั้งแรกหลังลดลงต่อเนื่องตั้งแต่ไตรมาส 4/2567 (รูปที่ 1) 

NIM ได้แรงหนุนจากต้นทุนเงินทุนที่ปรับลดลงมากขึ้น หลังแบงก์ทยอยปรับอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากและบริหารโครงสร้างเงินฝากตามทิศทางดอกเบี้ยขาลง ท าให้ผลบวกจากฝ่ังต้นทุนชัดเจนขึ้น 
ขณะที่ เป็นที่น่าสังเกตว่า ธนาคารบางแห่งเริ่มเห็นแรงหนุนเพิ่มเติมจากการขยายสินเชื่อธุรกิจ
รายใหญ่และต่างประเทศ หรือการปรับพอร์ตไปยังสินเชื่อที่ให้ผลตอบแทนสูงขึ้น 

ศูนย์วิจัยกสกิรไทย คาดว่า แรงสง่การฟืน้ตวัของ NIM ในช่วงทีเ่หลอืของปี 2569 ยังมีจ ากัด ท า
ให้ NIM ทั้งปี 2569 มีแนวโนม้ต า่กวา่ระดบั 3.21% ในปี 2568 ท่ามกลางอัตราดอกเบ้ียที่คาดว่า
จะทรงตัวในระดับต ่าไปอีกระยะ ขณะที่การขยายสินเชื่อยังมีลักษณะเลือกกลุ่มลูกหนี้ที่มีศักยภาพ 
มากกว่าจะเป็นการฟื้นตัวในวงกว้าง ส่วนการเพิ่มสัดส่วนสินเชื่อที่ให้ผลตอบแทนสูงคาดว่าจะ
เป็นไปอย่างระมัดระวัง เนื ่องจากภาวะเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอนและอาจกระทบต่อ
ความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้ 

 
 

รายได้ค่าธรรมเนียมยังเติบโต แต่ในไตรมาส 3/2569 ทั้งรายได้ค่าธรรมเนียมและ
รายได้อื่นมีความผันผวนมากขึ้นตามภาวะตลาด 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ (Net Fee) ของกลุ่มแบงก์ในไตรมาส 3/2569 อยู่ที่ประมาณ 
4.50 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 7.3% YoY แต่ลดลง 1.5% QoQ สะท้อนว่า รายได้คา่ฟียงัเป็นแรง
หนุนส าคัญในการประคองผลการด าเนินงาน แต่อาจชะลอลงบางส่วนในไตรมาส 3/2569 
โดยเฉพาะรายได้ที่เกี่ยวข้องกับ Wealth Management และตลาดทุน ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะตลาด ซึ่ง
มีผลต่อผลตอบแทนและโอกาสในการเข้าลงทุนของลูกค้า ประกอบกับอาจเริ่มมีผลบางส่วนจาก



 

 

3 การเปลี่ยนแปลงมาตรฐานการจัดเก็บค่าธรรมเนียมด้วย เช่นกัน ขณะที่ รายได้อื ่น ๆ ลดลง
ค่อนขา้งมาก โดยเฉพาะรายได้จาก FVTPL และ/หรอืก าไรจากเงนิลงทนุจากมูลค่าพอร์ตตราสาร
หนี้ที่ลดลงตามการปรับตัวสูงขึ้นของบอนด์ยีลด์ (รูปที่ 2) 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ยยังมีบทบาทช่วยพยุงผลการด าเนินงานของกลุ่ม
แบงก์ แต่แรงสง่ในระยะข้างหนา้อาจมีความผันผวนมากขึ้น เนื่องจากรายได้บางส่วน โดยเฉพาะ
รายได้จากการลงทุนและ FVTPL ขึ้นอยู่กับภาวะตลาด ขณะที่การเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียม
อาจชะลอลงจากฐานที่สูงและยังขึ้นอยู่กับภาวะตลาดทุน ประกอบกับต้องติดตามผลจากการทยอย
บังคับใช้มาตรฐานด้านค่าธรรมเนียมของ ธปท. ดังนั ้น ความสามารถในการสร้างรายได้
ค่าธรรมเนียมที่เกิดขึ้นอย่างสม ่าเสมอจากฐานลูกค้าเดิม โดยเฉพาะจากธุรกิจบริหารความมั่งคัง่ 
กองทุน และประกัน จะมีความส าคัญมากขึ้นต่อการประคองผลการด าเนินงานในระยะถัดไป 

 

 

สินเชื่อโตต่อเนื่อง แต่ยังอยู่ภายใต้กรอบความเสี่ยงที่ระมัดระวัง 
สินเชื ่อในไตรมาส 3Q/2569 ขยายตัว 3.9% YoY และเป็นการเติบโตต่อเนื่อง 3 ไตรมาส
ติดต่อกัน แต่เป็นที่น่าสังเกตว่า แต่ละแบงก์มีกลยุทธ์และกลุ่มลูกค้าเป้าหมายที่แตกต่างกัน 
อย่างไรก็ดี ภาพรวมการเติบโตของสินเชื่อยังมาจากสินเชื่อธุรกิจขนาดใหญ่และภาครัฐ และพอร์ต
สินเชื่อที่ให้ผลตอบแทนสอดคล้องกับระดับความเสี่ยง ขณะที่สินเชื่อ SMEs และสินเชื่อรายย่อย
บางประเภทยังมีภาพอ่อนแอสอดคล้องกับความเสี่ยงด้านเครดิตของลูกค้าบางกลุ่ม  

ในฝั่งคุณภาพสินทรัพย์ ภาพรวมสัดส่วนสินเชื่อด้อยคุณภาพต่อสินเชื่อรวม (NPL ratio) ยังทรง
ตัวที่ 3.11% ในไตรมาส 3/2569 ใกล้เคียงกับไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่ สินเชื่อ Stage 2 ของ
หลายแบงก์ยังทรงตัวหรือปรับลดลง อย่างไรก็ดี คุณภาพหนี้ยังเป็นโจทย์ที่ต้องติดตามต่อเนื่อง 
สะท้อนจากท่าทีที่ยังระมัดระวังของหลายแบงก์ ทั้งการบริหารจัดการ NPL เชิงรุกผ่านการปรับ
โครงสร้างหนี้ การตัดหนี้สูญและการขาย NPL รวมถึงการรักษาระดับเงินส ารองในระดับสูง โดย 



 

 

4 Coverage Ratio เพิ่มขึ้นเป็น 199.0% จาก 194.7% ในไตรมาสก่อน เพื่อรองรับความเสี่ยงและ
ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจที่อาจเกิดข้ึนในระยะข้างหน้า (รูปที่ 3) 

ในช่วงทีเ่หลอืของปี 2569 ศูนย์วิจยักสกิรไทยคาดว่า NPL Ratio ของกลุม่แบงกจ์ะยงัเคลือ่นไหว
ในกรอบประมาณ 3.00-3.20% ขณะที่ Coverage Ratio มีแนวโนม้ทรงตวัในระดบัสงูใกล ้200% 
สะท้อนการรักษากันชนเพื่อรองรับความไม่แน่นอนด้านคุณภาพหนี้ โดยประเด็นที่ต้องติดตาม 
ได้แก่ ผลกระทบต่อลูกหนี้ภายหลังสถานการณ์น ้าท่วม รวมถึงลูกหนี้ SME และครัวเรือนบาง
กลุ่มที่ยังมีความเปราะบางด้านรายได้และความสามารถในการช าระหนี้ ซึ่งอาจท าให้แบงก์ยังต้อง
บริหารคุณภาพสินทรัพย์และรักษาระดับเงินส ารองอย่างระมัดระวังต่อเนื่อง 

 
โดยสรุป ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า แม้จะเริ่มเห็นแรงกดดันบางด้านผ่อนคลายลงในไตรมาส 
3/2569 แต่ยังมีอีกหลายโจทย์ที่ธนาคารพาณิชย์ยังต้องเตรียมรับมือต่อเนื่อง โดยแรงส่งการฟื้น
ตัวของรายได้ดอกเบ้ียสุทธิยังค่อนข้างจ ากัดท่ามกลางแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยที่คาดว่าจะทรงตัวใน
ระดับต ่า ขณะที่สินเชื่อแม้กลับมาขยายตัวต่อเนื่อง แต่ความเสี่ยงด้านเครดิตของลกูค้าบางกลุม่ยงั
ท าให้แบงก์ต้องดูแลคุณภาพพอร์ตสินเชื่ออย่างใกล้ชิดควบคู่กับการด ารงเงินส ารองไว้ในระดับสูง 
ประกอบกับยังต้องติดตามผลจากความผันผวนของตลาดทุนและการทยอยปรับใช้มาตรฐานการ
จัดเก็บค่าธรรมเนียมในระยะข้างหน้า ภายใต้ภาพดังกล่าว ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า NIM ทั้งปี 
2569 จะยังต ่ากว่าระดับ 3.21% ในปี 2568 ขณะที่ ผลกระทบจากสถานการณ์น ้าท่วม รวมถึง
ความเปราะบางด้านความสามารถในการช าระหนี้ของลูกหนี้ SMEs และรายย่อยบางกลุ่ม อาจ
ท าให้ NPL Ratio ในปี 2569 ยังคงอยู่ในกรอบ 3.00-3.20% และ Coverage Ratio มีแนวโน้ม
ทรงตัวใกล้ 200% ดังนั้น โจทย์ส าคัญของธุรกิจแบงก์ในระยะถัดไปจึงไม่ใช่เพียงการสร้างการ
เติบโต แตจ่ะเป็นการสร้างฐานรายได้ที่หลากหลายและมีความต่อเนื่อง ควบคู่กับการรักษาสมดุล
ด้านการบริหารความเสี่ยงให้อยู่ในระดับที่เหมาะสม  

 รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


