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Global economic highlights
1

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ปรบัลดคาดการณ์
ราคาน้ามันดิบเบรนท์เฉลีย่ปี 2569 
เป็น 87 ดอลลารฯ์/บารเ์รล โดยความ
ตึงเครยีดในตะวันออกกลางเพิ่มความ
ผันผวน แต่ไม่น่าดันราคาให้สูงขึ้น
ต่อเน่ือง

IOL

2 3

DWAA

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงฟื้ นตัวแบบไม่
เท่าเทยีม (K-shaped) โดยมแีรงหนุน
จากการบรโิภคและการลงทุนด้าน AI

เศรษฐกิจยูโรโซนฟื้ นตัวในไตรมาสที ่
2/2569 แต่ยังมคีวามเสีย่งจากความ
ตึงเครยีดในตะวันออกกลางและความ
ไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก



3

0

20

40

60

80

100

120

140

Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26

Brent oil price and OVX index

OVX index Brent crude oil

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ปรบัลดคาดการณ์ราคาน้ามันดิบเบรนท์เฉลีย่ปี 2569 เป็น 87 ดอลลารฯ์/บารเ์รล 
โดยความตึงเครยีดในตะวันออกกลางจะเพ่ิมความผันผวน แต่ไม่น่าดันราคาให้สูงข้ึนต่อเน่ือง

Source: Bloomberg, EIA (as of July 6, 2026)

ความผันผวนของตลาดน้ามันลดลงตามความเสีย่งทาง
ภูมิรฐัศาสตรท์ีค่ลีค่ลาย แต่ความไม่แน่นอนยังอยู่ในระดับสูง

Note: OVX index is an estimate of the expected 30-day volatility of crude oil as priced by the United States Oil Fund (USO)

US-Iran war 
started

ข้อจ ากัดด้านก าลังการกล่ันยังหนุนให้ค่าการกล่ันและราคาขายปลกี
น้ามันเชื้อเพลิงอยู่ในระดับสูง
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ราคาพลังงานยังมคีวามเสีย่งด้านขาข้ึนจากความไม่แน่นอนในช่องแคบฮอรม์ุซ

Source: Bloomberg, TQ Professional 

การเดินเรอืผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซทยอยกลับสู่ภาวะปกติ แต่ความตึงเครยีดที่
กลับมาอกีครั้งส่งผลให้แนวโน้มปรมิาณเรอืทีสั่ญจรผ่านยังอยู่ในระดับต่า

การเปลีย่นเส้นทางขนส่งไปทะเลแดง ชดเชยผลกระทบจากการปิดช่องแคบ
ฮอรมุ์ซได้บางส่วน แต่อุปทานน้ามันโลกยังต่ากว่าระดับก่อนเกิดความขัดแย้ง

The strait 
closed 
again

US-Iran 
truce 
deal
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เงินเฟ้อโลกไม่ได้ปรบัข้ึนสูงอย่างทีค่าดการณ์ แต่การส่งผ่านต้นทุนอาจท าใหเ้งินเฟ้อยังอยู่ใน
ระดับสูงจนถึงส้ินปี

Source: CEIC, S&P 

อัตราเงินเฟอ้ในเขตเศรษฐกิจหลักเรง่ตัวข้ึน แต่ยังต่ากว่าระดับในปี 2565
ราคาผู้ผลิตทียั่งทรงตัวอยู่ในระดับสูงสะท้อนแรงกดดันด้านต้นทุน 
แต่อุปสงค์ทีอ่่อนแอช่วยจ ากัดการส่งผ่านต้นทุนสู่ราคาสินค้า
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Consumer Pice Index (%YoY)
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ธนาคารกลางหลักของโลกยังคงใช้นโยบายการเงินแบบเข้มงวด ส่งผลให้อัตราผลตอบแทน
พันธบัตรอยู่ในระดับสูง

Source: Bloomberg (as of Jul 31, 2026)

ธนาคารกลางหลักมแีนวโน้มคงดอกเบีย้หรอืปรบัข้ึนเพ่ิมเติม
ในช่วงทีเ่หลือของปี

นโยบายการเงินทีตึ่งตัวและความเสีย่งด้านการคลังหนุนให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรและค่าเงินดอลลารฯ์ ยังอยู่ในระดับสูง
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Source: FOMC

เฟดคงดอกเบีย้นโยบายที ่3.50–3.75% ในการประชุมเดือนก.ค. 2569

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มแีนวโน้มทีจ่ะคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที ่3.50–3.75% ตลอด
ช่วงทีเ่หลือของปี 2569

FOMC มีมติ 9–3 คงดอกเบีย้ โดยกรรมการ 3 รายสนับสนนุการ
ปรับขึ้นดอกเบีย้

Fed ย้าว่าเสถียรภาพด้านราคายังคงเปน็เป้าหมายสงูสุด

Fed เดินหน้าลดการใช้ Forward Guidance

Bond Yield สหรัฐฯ ท่ีอยู่ในระดับสูงสะท้อนว่าสภาวะการเงิน
ยังคงตึงตัว
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อัตราเงินเฟอ้ของสหรฐัฯ ยังคงชะลอลงต่อเน่ือง แต่ยังทรงตัวอยู่ใน
ระดับสูง
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เศรษฐกิจสหรฐัฯ ขยายตัว 1.5% ในไตรมาสที ่2/2569 โดยการบรโิภคและการลงทุนยงัเป็น
แรงหนุนหลัก แต่ถูกกดดันจากการส่งออกสุทธิและการลดลงของสินค้าคงคลัง

การบรโิภคยังเป็นแรงขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจสหรฐัฯ แม้เงินเฟอ้เรง่ตัว 
โดยได้รบัแรงหนุนจากการออมทีล่ดลงและความม่ังค่ังจากตลาดหุ้น

การลงทุนภาคเอกชนยังแข็งแกรง่ โดยเฉพาะการลงทุนด้าน AI สะท้อนการ
ฟื้ นตัวของเศรษฐกิจแบบไม่เท่าเทยีม (K-shaped)

Source: BEA
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ECB wage tracker (%)

เศรษฐกิจยูโรโซนฟื้ นตัวในไตรมาสที ่2/2569 แต่ยังมคีวามเปราะบางจากความตึงเครยีดใน
ตะวันออกกลางและความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก

สภาพอากาศรอ้นจัดเพ่ิมความเสีย่งต่อเศรษฐกิจยูโรโซน ผ่าน
ผลกระทบต่อภาคเกษตร การใช้พลังงาน และผลิตภาพแรงงาน
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แม้เศรษฐกิจยูโรโซนฟื้ นตัว แต่เศรษฐกิจหลัก 2 ประเทศยังอ่อนแอ 
สะท้อนการฟื้ นตัวทีไ่ม่ท่ัวถึง
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Thai economy highlights
1

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปของไทยในปี 2569 
คาดชะลอลงสู ่2.3% โดยมแีนวโน้มที่
จะเรง่ตัวชั่วคราวในช่วงไตรมาส 3 และ 
4 จากการทยอยสง่ผา่นต้นทนุ

KResearch

2 3

Thansettakij

จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติคาดว่าจะ
สูงกว่าประมาณการเดิมในปี 2569 
แต่ยังต่ากว่าปีก่อนหน้า

Thaipublica

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ปรบัเพิ่มคาดการณ์
การส่งออกและน าเข้าของไทยป ี2569 
เป็น 14.0% และ 27.0% ส่งผลให้ไทย
มแีนวโน้มจะขาดดุลการค้า (ระบบ
ศุลกากร) สูงสุดเป็นประวัติการณ์
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อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปของไทยคาดว่าจะชะลอลงสู่ 2.3% ในปี 2569 โดยมแีนวโน้มทีจ่ะเรง่ตัว
ชั่วคราวในช่วงไตรมาสที ่3 และ 4 จากการทยอยส่งผา่นต้นทุน

Source: BOT, MOC

การส่งผ่านต้นทุนพลังงานไปยังเงินเฟอ้มจี ากัด เน่ืองจากมาตรการรกัษา
เสถยีรภาพราคาพลังงานในประเทศของรฐับาล

อัตราเงินเฟอ้มแีนวโน้มเรง่ข้ึนเล็กน้อยในช่วงครึง่หลังของปี 2569 
จากการส่งผ่านต้นทุนและผลกระทบจากเอลนโีญ
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ศูนย์วิจัยกสกิรไทย คาดว่าโครงการ “ไทยช่วยไทย พลัส” จะช่วยหนุนการใช้จ่ายภาคครวัเรอืน
ในช่วงไตรมาสที ่2 และ 3 ของปี 2569 โดยคาดว่าจะหนุนเศรษฐกิจไทยได้ราว 0.3%
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RSI CCI

• รัฐบาลสนับสนุนการใช้จ่าย 60:40
• 1,000 บาทต่อเดือน ระหว่างเดือนมิ.ย.-ก.ย. 2569
• สนับสนุนสูงสุด 200 บาท/คน/วัน

การใช้จ่ายในเดือนมิ.ย. – ก.ค. (สองเดือนแรกของโครงการ):

➢ ได้รับสิทธิ 26 ล้านคน
➢ การใช้จ่ายท้ังหมด: 8.64 หมื่นล้านบาท

• 3.68 หม่ืนล้านบาท จากประชาชน
• 4.96 หม่ืนล้านบาท จากรัฐบาลท่ีสนับสนุน

อาหารและ
เครื่องดื่ม

50%

รา้นท่ัวไป
23%

ธงฟ้า
23%

Food Delivery
2%

ขนส่งสาธารณะ
0.4%

OTOP
0.3%

หมายเหตุ: RSI > 50: สะท้อนความเช่ือมั่นของภาคธุรกิจท่ีเปน็บวก และภาวะทางธุรกิจท่ีปรับดีข้ึน
CCI > 50: สะท้อนความเช่ือมั่นของผู้บริโภคต่อภาวะเศรษฐกิจท่ีอยู่ในระดับบวก

Source: CEIC, Thai Retailers Association, KResearch

ความเช่ือม่ันผู้บรโิภคและกลุ่มธุรกิจค้าปลกีปรบัดข้ึีนในเดือนมิ.ย. 
โดยได้รบัแรงหนุนจากมาตรการภาครฐั

ไทยช่วย
ไทยพลัส 

60:40
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ผลจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคผา่นการกู้เงิน 2 แสนล้านบาทจะทยอยหมดลงในไตรมาสที ่
4/2569 แต่การใช้จ่ายภาครฐัคาดว่าจะยังช่วยหนุนเศรษฐกิจ

Source: MOF, KResearch
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99

364

634

12

71

94

100

389

694

Economic Stimulus & Energy Support

Compensation for Civil Servants

Medical Care of Civil Servants

Contingency Fund for Emergencies

Pensions and Gratuities

Total Central Fund

Central fund budget expenditure
(THB bn)

FY2027 FY2026

งบประมาณส าหรบัรองรบัมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหรอืสถานการณ์ฉุกเฉิน
ภายใต้งบกลางของงบประมาณปี 2570 อยู่ทีร่าว 1.12 แสนล้านบาท

เงินกู้เงิน 2 แสนล้านบาทส าหรบัการเปลีย่นผ่านสู่พลังงานสะอาด
 จะช่วยหนุนการลงทุนในช่วงไตรมาส 4/2569 จนถึงปี 2570

กระทรวงคมนาคม
โครงการรถโดยสารสาธารณะไฟฟ้า 
•วงเงินลงทุน 24,000 ล้านบาท
• เปา้หมาย 80,000 คัน
• เพื่อลดการปล่อยมลพิษและฝุ่น PM2.5

กระทรวงพลังงาน
แผนการเปลีย่นผ่านด้านพลังงาน
•พัฒนาพลังงานสะอาด โครงสร้างพื้นฐาน
ส าหรับยานยนต์ไฟฟ้า (EV) และโครงข่าย
ไฟฟ้าอัจฉริยะ (Smart Grid) 
•สนับสนุนการเปล่ียนผ่านสู่เศรษฐกิจ
คาร์บอนต่า

กระทรวงการคลัง
มาตรการสนับสนุนการซ้ือรถยนต์ไฟฟ้า
•มาตรการสนับสนุนการซ้ือรถยนต์ไฟฟ้า
(แบบ one-off)

กระทรวงมหาดไทย
โครงการ Solar Rooftop
•สนับสนุนค่าใช้จ่ายในการติดต้ัง
•อุดหนุน 10,000 บาทต่อครวัเรอืน
•เปา้หมาย 400,000 ครัวเรือน

กระทรวงเกษตรและสหกรณ์
โครงการพลังงานแสงอาทิตย์ภาคการเกษตร
•ส่งเสริมโซลาร์เซลล์เพื่อการเกษตรและโครงการ
พลังงานชุมชน
•งบประมาณ 60,000 ล้านบาท

แต่ละกระทรวงเสนอแผนงานและโครงการเพื่อให้คณะกรรมการพิจารณากล่ันกรอง

1

2

3

4

5

การเร่งเปล่ียนผ่านสู่พลังงานสะอาด ด าเนินการภายใต้งบประมาณปี 2570
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การเจรจาการค้าระหว่างไทยและสหรฐัฯ ยงัไม่มขีอ้สรุป ขณะทีม่าตรา 301 กรณแีรงงาน
บงัคับมผีลบงัคับใช้แล้ว แต่คาดว่ากระทบต่อความสามารถในการแขง่ขนัของไทยไม่มาก

Source: USTR, USITC, KResearch

-219
-202

-197
-178

-147
-72

-64
-58
-56
-53

-34
-31

-24
-15

-10
-9
-7
-7
-5
-2

4

EU
China
Mexico
Vietnam
Taiwan
Thailand
Japan
India
South Korea
Canada
Switzerland
Malaysia
Indonesia
Cambodia
South Africa
Philippines
Bangladesh
Israel
Iraq
Norway
Singapore

ต่อต้านการน าเข้าสินค้าทีเ่กีย่วข้องกับแรงงาน
บังคับ (Forced Labor) กับ 60 ประเทศ 
• ประเทศท่ีเป็นตามข้อก าหนดเก็บภาษี 10%
• ประเทศท่ีไม่เป็นตามข้อก าหนดเก็บภาษี 12.5%
• เก็บภาษีสินค้าประเภทใกล้เคียงกับ IEEPA โดยมีข้อยกเว้น
บางสินค้า และมีเง่ือนไขพิเศษส าหรับสิ่งทอ

ประเทศคู่ค้า 20 อันดับแรกทีส่หรฐัฯ ขาดดุลสูงสุด เป็นเป้าหมายหลักของการไต่สวนมาตรา 301 
ท้ังในกรณกี าลังการผลิตทีม่ากเกินไปและการใช้แรงงานบังคับ

คาดว่าจะมกีารก าหนดอัตราภาษีศุลกากรข้ัน
สุดท้ายในช่วงครึง่หลังปี 2569

US trade balance in 2025 (USD bn)

Source: The White House

ตรวจสอบภาวะก าลังการผลิตล้นตลาด
(Structural Excess Capacity) กับ16 ประเทศ 

• มุ่งเป้าประเทศท่ีมีก าลังการผลิตส่วนเกินในอุปทานโลก
• อุตสาหกรรมเสี่ยง: เหล็ก พลังงานแสงอาทิตย์ และเซมิ
คอนดักเตอร์ (เพื่อลดการน าเข้า)

ยังอยู่ในขั้นประเมินหลักฐานหลังการไต่สวน

บงัคับใช้แล้วเมื่อวันที่ 24 ก.ค. 2569
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Reciprocal Section 232Exemption

Section 301 (Forced labor)
10%-12.5%

Section 301 (Structural Excess capacity) 
(อ้างอิงการปรับข้ึนภาษี Section 301 ของรัฐบาลไบเดนต่อสินค้าน าเข้าจากจีนท่ี 25%–100% และข้อเสนอเก็บภาษี 40% ส าหรับสินค้าท่ีมีการสวมสิทธิ์แหล่งก าเนิดสินค้า (Transshipment))

Section 232
Tariff rates 25%-100%

(Steel, Aluminum, Auto, Semiconductor, 
Pharmaceutical)

Exemption
0%

+ + +

ภาษี
ปัจจุบัน

ระหว่าง
พจิารณา

ความเสีย่ง
เพิม่เติม

มาตรา 301 กรณกี าลังการผลิตสว่นเกินเชิงโครงสรา้งยังเป็นความเสีย่งส าคัญ จากขอบเขต
การบังคับใช้ทีก่ว้าง ไม่มเีพดานภาษี และอาจถูกใช้เป็นเครื่องมือเจรจาการค้า

Section 122

เสีย่งกระทบสูง โดยระดับผลกระทบข้ึนอยู่กับอัตราภาษีท่ีไทยได้รับเม่ือเทียบกับคู่แข่งและขอบเขตรายการสินค้า โดยเฉพาะหากครอบคลุม สินค้าอิเล็กทรอนิกส์และสินค้าส่งออกส าคั  
ท่ีปัจจุบันได้รับการยกเว้นภาษี
กระทบจ ากัด เน่ืองจากอัตราภาษียังใกล้เคียงกับประเทศคู่แข่ง และหากไทยบรรลุข้อตกลงการค้ากับสหรัฐฯ จนอัตราภาษีลดลงจาก 12.5% เหลือ 10% เช่นเดียวกับมาเลเซียและ
อินโดนีเซีย ภาระภาษีจะใกล้เคียงกับระดับท่ีถูกเรียกเก็บอยู่เดิม

แนวโน้มผลกระทบต่อการส่งออกไทยไปสหรฐัฯ
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Trade balance (custom basis) by product group
(3-month average USD mn)

Total Electronics
Energy Excl. electronics and energy

Source: MOC, CEIC, KResearch

ศูนย์วิจัยฯ ปรบัเพ่ิมคาดการณ์การส่งออกและน าเข้าของไทยปี 2569 เป็น 14.0% และ 27.0% 
ส่งผลให้ไทยมแีนวโน้มทีจ่ะขาดดุลการค้า (ระบบศุลกากร) สูงสุดเป็นประวัติการณ์
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Thailand's export and import growth (%YoY)

Exports Imports

โครงสรา้งการค้าของไทยพ่ึงพาภาคอิเล็กทรอนิกส์มากข้ึน โดยเป็นปัจจัย
หลักทีผ่ลักดันให้การน าเข้าและส่งออกขยายตัว

การขาดดุลการค้าในปี 2569 มแีนวโน้มเพ่ิมข้ึนอย่างมนัียส าคัญ จากการ
น าเข้าสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และพลังงานเป็นส าคัญ
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Real GDP and Private Investment Growth (%YoY)

GDP Private investment

ค าขอรบัการส่งเสรมิการลงทุนจากบโีอไอทีเ่พิ่มข้ึนช่วยหนุนการลงทุนภาคเอกชน แต่ผลบวก
ต่อเศรษฐกิจไทยถูกหักล้างด้วยการน าเขา้สินค้าทุน

การขอรบัการส่งเสรมิการลงทุนจากบโีอไอกระจุกตัวในภาคดิจิทัล 
โดยมโีครงการ Data Center เป็นแรงขับเคล่ือนหลักต้ังแต่ปี 2568

การลงทุนภาคเอกชนเติบโตแข็งแกรง่ แต่ผลต่อเศรษฐกิจยังไม่มาก
เน่ืองจากพ่ึงพาการน าเข้าสินค้าทุนเป็นหลัก

Source: BOI, Bangkokbiznews, NESDC
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยในปี 2569 อยู่ที ่2.0% โดยมแีรงหนุนจากมาตรการ
ภาครฐั แม้การฟื้ นตัวยังคงเป็นแบบ K-shaped และกระจุกตัวในภาคธุรกิจทีเ่กีย่วเน่ืองกับ AI

Source: NESDC, MOC, MOTS, forecasted by KResearch
Note: *Under revision

Key indicators
(%YoY except otherwise stated)

2025 2026f 

GDP 2.4 2.0

Private consumption 2.7 2.2

Public consumption 0.6 1.3

Investment 4.9 6.9

- Private 3.5 8.5

- Public 8.9 3.5

Exports (Customs based in USD) 12.9 14.0

Imports (Customs based in USD) 12.9 27.0

Headline inflation -0.1 2.3

Average Dubai crude oil price (USD/Barrel) 68.3 87.0

No. of international tourist arrivals (Mn persons) 33.0 30.0*
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