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• เศรษฐกจิเวยีดนามไตรมาสที ่2/2569 ขยายตวัสงูกว่าคาดที ่8.39%YoY จาก
การลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) และการส่งออกที่ขยายตัวดีกว่าที่
คาด (รูปที่ 1) โดยมูลค่า FDI ในรูปของทุนจดทะเบียนเพิ่มสูงถึง 84.5%YoY 
ขณะที่การส่งออกขยายตัว 22.8%YoY สะท้อนการย้ายฐานการผลิตที ่ยัง
ด าเนินอยู ่อย่างต่อเนื ่อง ในด้านอุปสงค์ภายในประเทศ การบริโภคภาค
ครัวเร ือนขยายตัวได้ดีตามรายได้ที ่ เพิ ่มข ึ ้น โดยยอดค้าปลีกเพิ ่มขึ้น 
12.9%YoY ในไตรมาสที่ 2/2569  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• FDI ที่เร่งตัวสะท้อนการย้ายฐานการผลิตซึ่งเป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญของการ
เติบโตเศรษฐกิจเวียดนาม (รูปที่ 2) โดย FDI ที่เร่งตัวขึ้นสะท้อนว่าบริษัท
ข้ามชาติยังคงเลือกเวียดนามเป็นฐานการผลิตหลักของภูมิภาค โดยเฉพาะ

GDP เวียดนามไตรมาสที่ 2/2569 โตสูงกวา่คาด หนุนโดย FDI และการส่งออก  

แต่มอง GDP ครึง่ปีหลังชะลอลงตามการส่งออก 
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รูปที่ 1 เศรษฐกิจเวียดนามไตรมาสที่ 2/2569 เติบโตที ่8.39%YoY หนุนโดย  FDI และการส่งออก  
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2 ภาคการผลิตซึ่งมีสัดส่วนถึง 61% ของเงินลงทุนทั้งหมด นักลงทนุหลักยังคง
เป็นสิงคโปร์ เกาหลีใต้ และจีน ซึ่งมุ่งลงทุนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์     
เซมิคอนดักเตอร์ และ AI มากขึ้น การลงทุนของบริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่
ยังสะท้อนว่าเวียดนามก าลังก้าวจากฐานการผลิตสินค้าที่ใช้แรงงานเข้มข้น
ไปสู่ห่วงโซ่มูลค่าที่สูงขึ้น อย่างไรก็ตาม ความสามารถในการรักษาเม็ดเงิน
ลงทุนในระยะยาวจะขึ ้นอยู ่กับการพัฒนาแรงงาน ทักษะ และโครงสร้าง
พื้นฐานมากกว่าต้นทุนแรงงานเพียงอย่างเดียว  
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

• การส่งออกยังได้รับแรงหนุนจาก AI โดยเฉพาะสินค้าเทคโนโลยี AI (รูปที่ 3) 
การส่งออกในไตรมาสที่ 2/259 ขยายตัวถึง 22.8%YoY โดยได้รับแรงหนุน
จากสินค้าเทคโนโลยี อิเล็กทรอนิกส์ และเครื่องจักร ซึ่งสอดคล้องกับความ
ต้องการอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกับ AI ที่ยังอยู่ในระดับสูง ขณะที่สินค้ากลุ่มใช้
แรงงานเข้มข้น เช่น สิ่งทอและรองเท้า เริ่มชะลอตัว สะท้อนว่าโครงสร้างการ
ส่งออกของเวียดนามก าลังเปลี่ยนไป อย่างไรก็ตาม มองว่าแรงส่งจากภาคส่ง
ออกจะชะลอลงในช่วงครึ่งหลังของปี จากผลของฐานที่สูง ประกอบกับการเร่ง
สั่งซื้อสินค้าในช่วงครึ่งปีแรก ส่งผลให้อัตราการเติบโตมีแนวโน้มกลับเข้าสู่
ระดับปกติ แม้ว่าความต้องการสินค้าด้าน AI จะยังสนับสนุนการส่งออกบาง
กลุ่มก็ตาม  
 
 
 
 
 

รูปที่ 2 การเพิ่มขึ้นของ FDI ในรูปของทุนจดทะเบียนสะท้อนความเชื่อมั่นของนักลงทุน โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในภาคการผลิตของ
นักลงทุนในภูมิภาคเอเชีย 

Source: Ministry of Planning and Investment, CEIC 



 

 

3  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

• การขาดดุลการค้าไม่ใช่สัญญาณของอุปสงค์ต่างประเทศชะลอตัว  แต่สะท้อนการ
น าเข้าทีเ่พิม่ขึน้เพือ่รองรับการลงทนุ การผลติเพือ่การสง่ออก รวมทั้งต้นทนุพลงังาน
ที่เพิ่มขึ้น (รูปที่ 4) แม้เวียดนามขาดดุลการค้าสูงถึง 1.67 หมื่นล้านดอลลาร์ฯ 
ในช่วงครึ่งแรกของป ี2569 แต่สาเหตุหลักมาจากการน าเข้าสินค้าทุน สินค้าขั้นกลาง 
และต้นทุนพลังงานที่เพิ่มขึ้น มากกว่าการชะลอตัวของการส่งออก จึงสะท้อนการ
ขยายตัวของภาคอุตสาหกรรม อย่างไรก็ตาม การพึ่งพาการน าเข้าที่สูงยังท าให้
เศรษฐกิจเวียดนามมีความเปราะบางต่อความผันผวนของราคาพลังงานและอัตรา
แลกเปลี่ยน 

 

 

 

 

 

 

 

 

รูปที่ 3 การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องจักรเติบโตได้ดี ขณะท่ีสินค้าที่ใช้แรงงานเข้มข้นเริ่มชะลอลง 
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Source: National Statistics Office of Vietnam, CEIC  

รูปที่ 4 เวียดนามขาดดุลการค้าสูงถึง 1.67 หมื่นล้านดอลลาร์ ในช่วง 1H/2569 จากการน าเข้าที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการลงทุน การผลิต
เพื่อการส่งออก รวมทั้งต้นทุนพลังงานท่ีเพิ่มขึ้น 
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• เงินเฟ้อที่ชะลงช่วยลดแรงกดดันต่อการบริโภคภาคครัวเรือน ส่งผลดีต่ออุปสงค์

ภายในประเทศ (รูปที่ 5) โดยอัตราเงินเฟ้อลดลงมาที่ 4.69%YoY ในเดือน ม.ิย. จาก 
5.60%YoY ในเดือนก่อนหน้า ตามการชะลอลงของราคาขนส่งและวัสดุก่อสร้าง ซึ่ง
ช่วยลดแรงกดดันต่อก าลังซื้อของภาคครัวเรือน  

 

 

 

 

 

 

 

 

• ศูนย์วิจัยกสกิรไทยคงมมุมองเศรษฐกิจเวียดนามมแีนวโนม้ชะลอลงในเครึ่งหลงัของปี 
แต่ GDP ครึ่งปแีรกทีโ่ตสงูกวา่ทีค่าด จึงปรับเพิม่คาดการณ์ GDP เวียดนามทัง้ปี 69 
จาก 7.0% มาที่ 7.9% โดยมีปัจจัยหนุนจาก FDI และการส่งออกเติบโตดีกว่าที่คาด
ในครึ่งปีแรก อย่างไรก็ตาม การเติบโตในช่วงครึ่งหลังของปีมีแนวโน้มชะลอลงตาม
การส่งออกที่ชะลอตัวจากปัจจัยฐานสูง และอุปสงค์สินค้าเกี่ยวข้อง AI ที่เริ่มกลับสู่
ระดับปกติมากขึ้น  

• ความเสี่ยงจากมาตรการการค้าของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยส าคัญที่อาจกระทบแนวโน้ม
การลงทุนและการส่งออกในระยะข้างหน้า ความเสี่ยงส าคัญในระยะต่อไปคือการ
สอบสวนทางการค้าของสหรัฐฯ ภายใต้มาตรา 301 ซึ่งครอบคลุมทั้งประเด็นแรงงาน
บังคับ การส่งออกเกินศักยภาพการผลิต (Structural Excess Capacity) และการ
คุ้มครองทรัพย์สินทางปัญญา ทั้งนี้ ผลกระทบต่อการลงทุนและการส่งออกจะขึ้นอยู่
กับรายละเอียดของมาตรการและการบังคับใช้เมื่อเทียบกับประเทศคู่แข่ง   

• เศรษฐกิจเวียดนามยังมีประเด็นความเสี่ยงจากภาคการเงินและอสังหาริมทรัพย์ โดย
สัดส่วน NPL ยังทรงตัวในระดับ 4.9% ในไตรมาสที่ 1/2568 (ข้อมูลล่าสุดโดย IMF) 
และมีการเก็งก าไรในภาคอสังหาริมทรัพย์ สะท้อนจากราคาที่อยู่อาศัยที่เพิ่มเร็วกว่า

รูปที่ 5 อัตราเงินเฟ้อลดลงมาที่ 4.69%YoY ในเดือน มิ.ย. จาก 5.60%YoY ในเดือนก่อนหน้า ตามการชะลอลงของราคาขนส่งและวัสดุ
ก่อสร้าง 

Source: National Statistics Office of Vietnam, CEIC  



 

 

5 รายได้มาก อย่างไรก็ตาม ยังมองว่าประเด็นนี้ยังอยู่ในวิสัยการบริหารจัดการของ
ทางการเวียดนามได้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
   

 

 

รูปที่ 5 ราคาเฉลี่ยของอสังหาริมทรัพย์ในฮานอยเทียบเท่ากับรายได้เฉลี่ย 37.7 ปี และสูงกว่าหลายเมืองหลักในอาเซียน   

37.7
35.2

32.8 31.6 31.5 31.3

24.9 23.2

Hanoi,
Vietnam

Manila,
Philippines

Bangkok,
Thailand

HCMC,
Vietnam

Seoul,
South Korea

Shanghai,
China

Jakarta,
Indonesia

Singapore

Property Price to Income Ratio

Source: Numbeo  

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


