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ในการประชุมกนง. วันที่ 29 เม.ย. 2569 คาดว่าที่ประชุมจะมีมติคงอัตรา
ดอกเบี ้ยที ่ 1.00% ท่ามกลางความไม่แน่นอนที ่ย ังอยู ่ในระดับสูงจาก
สถานการณ์ความขัดแย้งในตะวันออกกลาง โดยกนง. คาดว่าจะมีมุมมอง 
wait-and-see เพื่อประเมินผลกระทบอย่างรอบด้าน สอดคล้องกับท่าทีของ
ธนาคารกลางหลักหลายแห่งทั่วโลก 

• แรงกดดันเงินเฟ้อของไทยมีแนวโน้มเร่งตัวขึ ้นในช่วงไตรมาส 
2/2569 จากต้นทุนด้านพลังงาน โลจิสติกส์ และวัตถุดิบที่ปรับ
เพิ่มขึ้น สะท้อนจากดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) เดือนมีนาคม 2569 ที่
เร่งขึ้นมาอยู่ที่ 6.0% แม้ว่าเงินเฟ้อทั่วไป (CPI) ในเดือนเดียวกัน
ยังคงติดลบเล็กน้อยที่ -0.08% อย่างไรก็ดี คาดว่าต้นทุนที่เพิ่มขึ้น
จะทยอยส่งผ่านไปยังราคาผู้บริโภคในระยะข้างหน้า ขณะที่การ
ส่งผ่านไปยังเง ินเฟ้อพื ้นฐานจะเป็นไปอย่างค่อยเป็นค่อยไป 
ท่ามกลางอุปสงค์ภายในประเทศที่ยังเปราะบาง ทั้งนี้ แนวโน้มราคา
พลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ยังมีความไม่แน่นอนสูง โดยเฉพาะ
จากประเด็นการเข้าถึงช่องแคบฮอร์มุซ ซึ ่งเป็นเส้นทางขนส่ง
พลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์หลักของโลก 

• รอประเมินข้อมูลเพิ่มเติม โดยเฉพาะตัวเลขเศรษฐกิจไทยไตรมาส 
1/2569 ซึ่งจะประกาศในเดอืนพ.ค. 2569 รวมถึงติดตามผลกระทบ
ของสถานการณ์ตะวันออกกลางต่อการบริโภค การลงทุน การผลิต 
การส่งออก และภาคการท่องเที่ยว ซึ่งคาดว่าจะเริ่มเห็นชัดเจนมาก
ขึ้นในระยะถัดไป ทั้งนี้ เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มชะลอลงในไตรมาส 
2/2569 ก่อนที่จะมีโอกาสฟื้นตัวในช่วงครึ่งหลังของปี 
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2 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยประเมินว่า กนง. มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่
ระดับ 1.00% ตลอดทั้งปี 2569 โดยมีมุมมองว่า 

• อุปสงค์ในประเทศยังอ่อนแอ ท าให้การปรับขึ ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายมีประสิทธิผลจ ากัดในการแก้ไขปัญหาเงินเฟ้อ และอาจยิ่ง
ซ ้าเติมภาวะอุปสงค์ภายในประเทศให้ชะลอลงมากขึ้น แม้ว่าเงิน
เฟ้อทั่วไปมีแนวโน้มเร่งตัวขึ้นและอาจเฉลี่ยสูงกว่ากรอบเป้าหมายที่ 
1-3% จากราคาพลังงานและสินค้าโภคภัณฑ์ที่อยู่ในระดับสูง โดย
แรงกดดันเงินเฟ้อมาจากปัจจัยด้านอุปทานเป็นหลัก 

• ในขณะเดียวกัน การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพิ่มเติมอาจไม่
สามารถกระตุ้นเศรษฐกิจได้อย่างมีนัยส าคัญ ขณะที่นโยบายการ
คลังมีแนวโน้มเข้ามามีบทบาทมากขึ ้น โดยภาครัฐมีแผนออก
มาตรการกระตุ้นเพิ่มเติม ทั้งมาตรการทางการคลังและมาตรการ
ทางการเงินเฉพาะจุด เช่น สินเชื่อดอกเบี้ยต ่า (soft loan) ซึ่งคาด
ว่าจะช่วยบรรเทาผลกระทบและพยุงเศรษฐกิจได้มีประสิทธิภาพ
มากกว่าการใช้นโยบายดอกเบี้ยโดยรวม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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