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Global economic highlights
1

เงินเฟ้อท่ัวโลกเผชิญแรงกดดันขาขึ้น
จากราคาพลังงานทีพุ่่งสูงขึ้น ซึ่งท าให้
กรอบเวลาการผ่อนคลายนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางหลักมคีวาม
ไม่แน่นอนมากขึ้น

2 3

ยูโรโซนได้รบัผลกระทบอยา่งหนักจาก
ต้นทุนพลังงานทีเ่พิ่มสูงขึ้น เน่ืองจาก
พึ่งพาการน าเข้าพลังงานมาก

ความเสีย่งท่ัวโลกเพิ่มสูงขึ้น โดยดัชนี
ความเสีย่งด้านภูมิรฐัศาสตร ์(GPR 
Index) เพิ่มขึ้นเป็น 3 เท่าของระดับ
ก่อนเกิดวิกฤต

The Guardian BruegelForbes
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Source: KResearch

ความขัดแย้งในตะวันออกกลางเขา้สู่สัปดาห์ที ่5 โดยค่าความเสีย่ง (risk premium) ยังคงอยู่ใน
ระดับสูง และความผันผวนทีรุ่นแรงอย่างต่อเน่ือง

18-19 ม.ีค.
คลังเก็บน้ามนั
และก๊าซของ
อิหร่านและ
กาตาร์ถกูโจมตี

11 ม.ีค.
เรือถกูโจมตี
บริเวณชอ่งแคบ
ฮอร์มซุ

1–2 ม.ีค.
อิหร่านโจมตีโครงสร้าง
พลังงานในประเทศอ่าว และ
ขม่ขูจ่ะโจมตีเรือท่ีแล่นผ่าน
ชอ่งแคบฮอร์มซุ

28 ก.พ.
เริม่ความขัดแย้ง

9–10 ม.ีค.
ทรัมป์ฯ สง่
สญัญาณ
สงครามอาจ
จบเร็ว

สัญญาณการ
ลดระดับความ

รุนแรง

สัญญาณการ
ยกระดับความ

รุนแรง

23 ม.ีค.
ซาอุดิอาระเบียและ
สหรัฐอาหรบัเอมเิรตสจ์ะ
เขา้ร่วมการโจมตีอิหรา่น

30 ม.ีค.
ทรัมป์ฯ ระบุ
ว่าสหรัฐฯ 
อาจเขา้ยดึ
น้ามนัของ
อิหร่าน

31 ม.ีค. - 1 เม.ย.
ทรัมป์ฯ ระบุอาจยุติ
สงครามใน 2-3 
สปัดาห์

22 ม.ีค.
ทรัมป์ฯ ให้เวลา 
อิหร่าน 48 ชม. ในการ
เปิดชอ่งแคบฮอรม์ซุ

26 ม.ีค.
ทรัมป์ฯ ขยายเวลาการ
โจมตีออกไป 10 วัน 
ชะลอความตึงเครียด
ชัว่คราว

16 ม.ีค.
เรือน้ามนับางล า
สามารถผ่านชอ่ง
แคบฮอร์มซุได้

2 เม.ย.
ทรัมป์ฯ เตือนว่า
สหรัฐฯ จะโจมตี
อิหร่านอยา่งรุนแรง
ในชว่ง 2–3 สปัดาห์
ขา้งหนา้
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Source: WTO (as of March 2026), S&P flash PMI (as of 24 March 2026)

ความขัดแย้งในตะวันออกกลางก าลังกดดันให้เศรษฐกิจโลกเข้าสูภ่าวะ stagflation ผ่านราคาที่
สูงข้ึนและการเติบโตทีช่ะลอลง

องค์การการค้าโลกคาดว่าเศรษฐกิจและการค้าโลกจะเติบโตชะลอลงในปี 
2026 ภายใต้สมมติฐานราคาพลังงานยังอยู่ในระดับสูง

ดัชนผีู้จัดการฝ่ายจัดซื้อเดือนม.ีค. 2026 สะท้อนความอ่อนแอ
เป็นวงกว้าง จากแรงกดดันด้านอุปสงค์ ต้นทุนวัตถุดิบ และห่วงโซ่อุปทาน
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การขนส่งผ่านช่องแคบฮอรมุ์ซลดลงจนเกือบหยุดน่ิง

Source: Bloomberg
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Total commerical vessel crossings the Strait of Hormuz

การหยุดชะงักในจุดยุทธศาสตรส์ าคัญโดยเฉพาะช่องแคบฮอรม์ุซบั่นทอนเสถยีรภาพพลังงาน
และเศรษฐกิจโลก

2%

3%

13%

19%

19%

29%

38%

Dry bulk

Container

Chemicals incl. fertilizer

LNG

Refined oil products

LPG

Crude oil

Share of global trade passing through the Strait of 
Hormuz

ช่องแคบฮอรมุ์ซเป็นเส้นทางขนส่งพลังงานและวัตถุดิบทีส่ าคัญของโลก
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DCE Iron ore
815 USD/T
+9%

LME Aluminum
3,270 USD/T
+4%

Urea
690 USD/T
+47%

Polyethylene
1,460 USD/metric ton
+59%

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์และวัตถุดิบท่ัวโลกปรบัตัวสูงข้ึนอย่างมนัียส าคัญ 
ส่งผลให้ต้นทุนการผลิตสินค้าเพ่ิมข้ึน และกดดันภาคการผลิต

Brent crude oil price
106 USD/barrel
+49% 

EU natural gas
55 EUR/MWh
+71%

Jet fuel
198 USD/barrel
+113%

Latest prices and changes relative to pre–Iran attack levels

Source: UNCTAD, CIEC, Investing, complied by KResearch

การปิดช่องแคบฮอรม์ุซโดยพฤตินัยและความเสยีหายต่อโครงสรา้งพื้นฐานในภูมิภาค ผลักดัน
ให้ราคาพลังงาน สินค้าโภคภัณฑ์ และโลจิสติกส์ท่ัวโลกปรบัตัวสูงข้ึน

Containerized freight
1,826 points
+43%
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Crude Oil and Food Prices 

Brent Crude Oil Price
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Natural Gas and Fertilizer prices

Diammonium Phosphate
Urea
EU Natural Gas (index 2016=100)

ราคาน้ามันทีสู่งข้ึนผลักดันให้ราคาอาหารเพ่ิมข้ึน ขณะทีร่าคาก๊าซ
ธรรมชาติทีอ่ยู่ในระดับสูงท าให้ต้นทุนปุ๋ยปรบัตัวสูงข้ึน
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ความไม่แน่นอนทางภูมิรฐัศาสตรก์ดดันให้อัตราดอกเบีย้นโยบายอยู่ในระดับสูงยาวนานข้ึน และ
ท าให้ค่าเงินดอลลารฯ์ แข็งค่าข้ึนจากความเสีย่งเงินเฟ้อทีเ่พิ่มสูงข้ึน

ตลาดคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางหลัก ณ ส้ินปีนี้
จะอยู่ในระดับทีสู่งข้ึน

สกุลเงินหลักอ่อนค่าลงเม่ือเทยีบกับดอลลารส์หรฐัฯ โดยเฉพาะสกุลเงิน
ประเทศผู้น าเข้าพลังงานทีม่คีวามเปราะบางสูงต่อราคาน้ามัน

Source: Bloomberg as of April 2, 2026
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อัตราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ คาดว่าจะปรบัตัวสูงเกิน 3% ส่งผลให้ธนาคารกลางสหรฐัฯ ต้องเล่ือน
การปรบัลดอัตราดอกเบีย้ออกไป

อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปของสหรฐัฯ ในช่วงเดือนม.ีค.–เม.ย. 2026 มแีนวโน้มจะ
ปรบัสูงเกิน 3% โดยมแีรงขับเคล่ือนหลักจากราคาพลังงานทีเ่พ่ิมข้ึน

ตลาดคาดว่าธนาคารกลางสหรฐัฯ จะคงอัตราดอกเบีย้นโยบายตลอดปี 
จากเดิมทีค่าดว่าจะปรบัลด ท่ามกลางความเสีย่งเงินเฟอ้ทีเ่พ่ิมข้ึน

Source: Bloomberg as of April 2, 2026
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การจ้างงานทีห่ดตัวและอัตราการว่างงานทีเ่พ่ิมข้ึนในเดือนก.พ. บ่งชีว่้า
ตลาดแรงงานสหรฐัฯ มคีวามเปราะบาง

ความเช่ือม่ันผู้บรโิภคในเดือนม.ีค. ลดลงสู่ระดับต่าสุดในรอบสามเดือน 
โดยได้รบัแรงกดดันจากกลุ่มผู้มรีายได้น้อยเป็นหลัก

ภาวะตลาดแรงงานและความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคทีอ่่อนแอลงท าให้การด าเนินนโยบายตามพันธกิจคู่
(dual mandate) ของธนาคารกลางสหรฐัฯ มคีวามซับซ้อนมากข้ึน
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ธนาคารกลางยุโรปปรบัลดคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจลง และ
ปรบัคาดการณ์เงินเฟอ้ข้ึน จากความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง
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Source: ECB, Eurostat
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ยูโรโซนพ่ึงพาการน าเข้าพลังงานสูงถึงประมาณ 57.2% ท าให้มคีวาม
อ่อนไหวต่อความผันผวนของราคาพลังงานอย่างมาก

ยูโรโซนได้รบัผลกระทบอย่างหนักจากต้นทุนพลังงานทีเ่พิม่สูงข้ึน เน่ืองจากต้องพึ่งพาการ
น าเข้าพลังงานเป็นหลัก
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Thai economy highlights
1

การส่งออกและภาคการท่องเทีย่วคาด
ว่าจะชะลอตัวลง จากราคาพลังงานที่
สูงและข้อจ ากัดด้านการขนส่ง

2 3

เศรษฐกิจไทยในปี 2026 คาดว่าจะ
เติบโตชะลอลงเหลือ 1.2% จาก
ประมาณการก่อนเกิดสงครามที ่
1.9%

การส่งผ่านต้นทุนพลังงานโลกไปยงั
ราคาในประเทศ คาดจะผลักดันเงินเฟ้อ
ให้เข้าใกล้ระดับ 3% ซึ่งเพิ่มขึ้นอยา่ง
มากจากประมาณการเดิมที ่0.4% 

Reuters The Nation KResearch
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เศรษฐกิจไทยในปี 2026 คาดว่าจะเติบโตลดลงเหลือ 1.2% จากประมาณการก่อนเกิดสงคราม
ที ่1.9%

ฉากทัศน์ ราคาน้ามันสูงสุด
(ดอลลารฯ์ /บารเ์รล)

ราคาน้ามันเฉลีย่
(ดอลลารฯ์ /บารเ์รล)

อัตรา
เงินเฟอ้

ประมาณการ
GDP ปี 2026

ความขัดแย้งยืดเย้ือ เหนือ $100 เป็นเวลา 3 
เดือน และทยอยลดลง $90 2.9% 1.2%

ความขัดแย้งลากยาว เหนือ $130  
เป็นเวลา 3 เดือน $110 5.5% 0.3%

Source: KResearch

ประมาณการ GDP ก่อน
เกิดสงคราม = 1.9%

ฉากทัศน์ของความขดัแยง้ในตะวันออกกลาง
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Source: MOC, Trademap, KResearch

ไทยพ่ึงพาการน าเข้าพลังงานและปุ๋ยจากตะวันออกกลางในระดับสูง ไทยขาดดุลการค้าพลังงานมากทีสุ่ดในเอเชยี ท าให้มคีวามเปราะบางสูง
ต่อความผันผวนของราคาพลังงานในตลาดโลก

ไทยพ่ึงพาการน าเข้าพลังงานสูง โดยเฉพาะน้ามันดิบ
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สินค้า 5 อันดับแรกคิดเป็นสัดส่วนมากกว่า 90% ของ
การน าเข้าท้ังหมดจากตะวันออกกลาง
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ต้นทุนพลังงานจะเป็นปัจจัยหลักทีผ่ลักดันเงินเฟอ้ปรบัสูงข้ึน แม้จะไม่รุนแรง
เท่ากับช่วงหลังโควิดในปี 2022
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ธนาคารแห่งประเทศไทยมแีนวโน้มคงอัตราดอกเบีย้ไว้ที ่1% 
ตลอดปี 2026 ท่ามกลางแรงกดดันเงินเฟอ้ทีเ่พ่ิมข้ึน

อัตราเงินเฟ้อปี 2026 คาดว่าจะปรบัเพิ่มข้ึนเข้าใกล้กรอบบนของช่วงเป้าหมาย 1–3% จาก
ประมาณการเดิมที ่0.4%
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ราคาน้ามันดิบโลกทีป่รบัเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง ยิ่งเพิ่มแรงกดดันต่อเงินเฟอ้และเศรษฐกิจไทย 
ท่ามกลางข้อจ ากัดของนโยบายการคลัง

Source: EPPO, MOF, estimated by KResearch
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รฐับาลปล่อยราคาพลังงานในประเทศเคล่ือนไหวสอดคล้องกับ
ราคาตลาดโลก กระทบเงินเฟอ้และเศรษฐกิจไทย

รฐับาลมแีผนออกมาตรการช่วยเหลือ 7 กลุ่มเป้าหมาย แต่ผลต่อเศรษฐกิจ
ยังข้ึนอยู่กับรายละเอยีดของมาตรการทีต้่องรอความชัดเจนเพ่ิมเติม

Without 

subsidy 

price

Subsidy

Retail price

ราคาน้ามันดเีซล
+1 บาทต่อลิตร

ต้นทุนค่าขนส่ง
+ 3%

ปรับลดภาษี
สรรพสามิต
ช่ัวคราว

เติมเงิน 100 บาทต่อ
เดือนใหแ้ก่ผู้ถือบตัร
สวัสดิการแหง่รัฐ

ผ่อนคลายเง่ือนไข
สัญญาภาครัฐ

จัดหาสินเช่ือดอกเบีย้
ต่า (soft loan) สูงสุด 
1 ล้านบาทต่อราย

บรรเทาภาระของ
ภาคการขนส่ง

ลดต้นทุนปุย๋

ส่งเสริมการใช้
เชื้อเพลิง E20 เพื่อลด
ต้นทุนลง 5–6 บาท

หมายเหตุ: ประมาณการโดยสหพันธ์การขนส่งทางบกแห่งประเทศไทย
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ผู้ประกอบการ SMEs ทีพ่ึ่งพาพลังงาน การขนส่ง ปุ๋ย และพลาสติก ในสัดส่วนสูง มแีนวโน้มที่
จะได้รบัผลกระทบมาก

Source: NESDC (I/O 2015), OSMEP, compiled by KResearch
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20ft 40ft

ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางทีเ่พิ่มข้ึน อาจท าให้การส่งออกของไทยในปี 2026 ขยายตัว
ได้ต่ากว่า 1% ท่ามกลางการค้าโลกทีช่ะลอตัวและค่าระวางเรอืทีสู่งข้ึน

Source: MOC, TNSC, KResearch
Note: The pre-incident period covers 15–21 Feb 2026, while the during-incident period covers 8–14 Mar 2026

การส่งออกของไทยในเดือนก.พ. 2026 ยังถูกขับเคล่ือนโดยสินค้า
อิเล็กทรอนิกส์เป็นหลัก

ค่าระวางขนส่งสินค้าจากไทยปรบัตัวสูงข้ึนเม่ือเทยีบกับระดับก่อน
วันที ่28 ก.พ. 2026
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Source: MOC, Bloomberg

สินค้ากลุ่มทีพ่ึ่งพาตลาดตะวันออกกลางสูงคาดว่าจะได้รบัผลกระทบ
มากทีสุ่ด อาทิ รถยนต์ ข้าว และอาหารทะเลแปรรูป 

การส่งออกไทยไปยุโรปอาจได้รบัผลกระทบจากการเปลีย่นเส้นทาง
เดินเรอืเพ่ือหลกีเลีย่งทะเลแดงและคลองสุเอซ

เส้นทางการค้าทีห่ยุดชะงักกระทบการส่งออกไทยไปตะวันออกกลางประมาณ 3–4% และยังมี
ความเสีย่งด้านโลจิสติกสต่์อเน่ืองไปถึงตลาดยุโรป
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สินค้า 10 อันดับแรกมสีัดส่วนมากกว่า 73% ของการส่งออก
ไปตะวันออกกลางท้ังหมด
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ศูนย์กลางการบินในตะวันออกกลางทีช่ะงักงัน กระทบโดยตรงต่อการเชื่อมต่อเทีย่วบินและ
ความต้องการท่องเทีย่วระยะไกล (long-haul)

เทีย่วบินขาเข้าประเทศไทยถูกยกเลิกประมาณ 1,000 เทีย่ว ในช่วง 28 
ก.พ. – 18 ม.ีค. 2026 จากความขัดแย้งระหว่างสหรฐัฯ–อิสราเอล–อิหรา่น

 หรอืคิดเป็นเฉลีย่วันละประมาณ 52 เทีย่ว
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Scheduled International Flights to Thailand
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18 Mar 2026)

Source: Bloomberg, CAAT, MOTS and KResearch 

approx. 1,000 flights

No. of Arrival Flights 

นักท่องเทีย่วต่างชาติเดือนม.ีค. ลดลงอกีครั้ง แม้นักท่องเทีย่วจนีเริม่ฟื้ น 
แต่การเดินทางของนักท่องเทีย่วระยะไกลหดตัวมากจากวิกฤติตะวันออก

กลางทียื่ดเย้ือ

No. of tourists, % (YoY)
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+4.6%
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• จ านวนนกัท่องเท่ียวระยะไกลจากยุโรป สหรัฐฯ และภมูภิาคตะวันออกกลางและ
แอฟริกา ลดลงกว่า 20%YoY ในชว่งสองสปัดาห์แรกของเดือนม.ีค. 2026
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