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Global economic highlights
1

ปฏิบติัการโจมตขีองสหรฐัฯ และ
อิสราเอลต่ออิหรา่น และการตอบโต้
ของเตหะราน เพิ่มความไม่แน่นอนต่อ
เศรษฐกิจโลก และกระตุ้นความกังวล
เกีย่วกับเสถยีรภาพพลังงานโลก

2 3

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงฟื้ นตัวแบบ 
K-shaped โดยกลุ่มรายได้สูงยงัมี
ความแข็งแกรง่ ขณะทีก่ลุ่มรายได้น้อย
เผชิญภาระหนีแ้ละความเปราะบาง
ทางการเงินเพิ่มขึ้น

เศรษฐกิจโลกเผชิญความไม่แน่นอน
สูงขึ้น จากความตึงเครยีดภูมิรฐัศาสตร์
และการเปลีย่นแปลงนโยบายการค้า
สหรฐัฯ หลังค าวินิจฉัยศาลเกีย่วกับ
มาตรการภาษีภายใต้ IEEPA

Image generated by AI
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Brent crude oil price (USD/ barrel)

Source: CEIC, TQ Professional, AI Jazeera as of March 3 , 2026

สหรฐัฯ รว่มกับอิสราเอลโจมตอิีหรา่น และการตอบโต้ของเตหะราน เพ่ิมความไม่แน่นอนต่อ
เศรษฐกิจโลก และกระตุ้นความกังวลเกีย่วกับเสถยีรภาพอุปทานพลังงานของโลก

ราคาน้ามันปรบัข้ึนเหนือ 80 ดอลลารต่์อบารเ์รล หลังการโจมตใีน
ตะวันออกกลาง การปิดโรงกล่ันน้ามัน และการปิดช่องแคบฮอรมุ์ซ

การโจมตขีองสหรฐัฯ และอิสราเอลต่ออิหรา่น ท าให้มกีารตอบโต้ฐานทัพ
สหรฐัฯ และโครงสรา้งพลังงานของอิสราเอลและประเทศในอ่าวอาหรบั

เม.ย. 2024: เหตุโจมตอีิหรา่น–อิสราเอล 
ราคาน้ามันเพิม่ขึน้ราว 5 ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รล

มิ.ย. 2025: สหรฐัฯ โจมตอีิหรา่น
ราคาน้ามันเพิม่ขึน้ราว 7 ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รล
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ม.ีค. 2026:ราคาน้ามัน
พุง่ขึน้มากกว่า 10 

ดอลลารฯ์ ต่อบารเ์รลจาก
ระดับก่อนเกิดการโจมตี
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อิหรา่นปิดช่องแคบฮอรม์ุซและโจมตโีครงสรา้งพื้นฐานด้านพลังงานส าคัญท่ัวภูมิภาค โดยเอเชยี
มคีวามเสีย่งได้รบัผลกระทบรุนแรงสุดในฐานะผู้น าเขา้พลังงานหลักจากตะวันออกกลาง

Source: EIA, The National, KResearch

โครงสรา้งพ้ืนฐานพลังงานในภูมิภาคอ่าวอาหรบัหลายแห่ง
หยุดชะงักจากเหตุโจมตแีละเหตุการณ์ด้านความม่ันคง

China
37.7%

India
14.7%

South Korea
12.0%

Japan
10.9%

Other Asia
13.9%

Others
10.8%

ปริมาณน้ามันดิบและผลิตภัณฑ์น้ามัน
ท่ีขนส่งผ่านช่องแคบฮอร์มุซ
 จ าแนกตามปลายทาง

ช่องแคบฮอรมุ์ซมสีัดส่วนการขนส่งน้ามันดิบและก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ทางเรอื
ราว 20% ของการค้าท่ัวโลก โดยส่วนใหญ่มปีลายทางอยู่ทีเ่อเชยี

Note: as of Mar 3, 2026

Country Details

ซาอุดอีาระเบยี

น้ามันดิบ: การผลิตท่ีโรงกล่ัน Ras Tanura ซ่ึงเป็นหน่ึง
ในโรงกล่ันน้ามันท่ีใหญ่ท่ีสุดในตะวันออกกลาง มีก าลัง
การผลิต 550,000 บาร์เรลต่อวัน ถูกระงับ ภายหลังการ
โจมตีด้วยขีปนาวุธ

อิรกั
น้ามันดิบ: การผลิตท่ีแหล่งน้ามัน Rumaila และ West 
Qurna ซ่ึงรวมกันคิดเป็นสัดส่วนราว 2% ของอุปทาน
น้ามันดิบโลก ถูกระงับ

สหรฐัอาหรบั
เอมิเรตส์

ปิโตรเคม:ี การโจมตีท่ีท่าเรือ Jebel Ali และความตึง
เครียดในภูมิภาคท่ีเพิ่มข้ึน ส่งผลให้เกิดการปิด
ด าเนินงานโรงงานปิโตรเคมีหลายแห่ง

กาตาร์
ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG): การผลิตท่ีศูนย์ Ras 
Laffan ซ่ึงเป็นศูนย์กลางการผลิตและส่งออก LNG คิด
เป็นสัดส่วนราว 20% ของตลาดโลก ถูกระงับ
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ค าวินิจฉัยของศาลสงูสุดสหรฐัฯ เมื่อวันที ่20 ก.พ. 2026 เกีย่วกับมาตรการภาษีน าเข้าภายใต้
กฎหมาย IEEPA ของทรมัป์ฯ อาจน าไปสู่การคืนภาษีจ านวนมากและเพิ่มความเสีย่งทางการคลัง

Source: Wharton Budget Model, CRFB, CBO

สหรฐัฯ เข้าข่ายอาจต้องจ่ายเงินชดเชยรายได้ภาษีศุลกากรทีไ่ด้รบักว่า 175 
พันล้านดอลลารฯ์ แม้กระบวนการจะใช้เวลานานและมข้ีอพิพาททางกฎหมาย
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ยอดค้าปลกีทีท่รงตัวและอัตราหนีค้้างช าระทีเ่พิ่มข้ึน สะท้อนภาพการบรโิภคภาคครวัเรอืน
สหรฐัฯ ทีม่แีนวโน้มชะลอลงในปี 2026

ยอดค้าปลกีสหรฐัฯ ชะงักงันในเดือนธ.ค. ท่ามกลางค่าครองชพีทีสู่ง
และผลกระทบจากมาตรการภาษี

อัตราการผิดนัดช าระหนีใ้นไตรมาส 4/2025 ปรบัข้ึนสู่ระดับสูงสุดนับต้ังแต่ปี 
2017 โดยถูกฉุดรั้งจากกลุ่มรายได้ต่าเป็นหลัก

Source: CEIC, Federal Reserve of New York
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เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังฟื้ นตัวในลักษณะ K-shaped โดยแรงหนุนหลักมาจากการลงทุนทีเ่กีย่วข้อง
กับ AI และการใช้จ่ายของครวัเรอืนรายได้สงู

Source: Bloomberg, Bureau of Economic Analysis, MacroMicro

0

20

40

60

80

100

120

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

Ja
n-

17

Au
g-

17

M
ar

-1
8

O
ct

-1
8

M
ay

-1
9

De
c-

19

Ju
l-2

0

Fe
b-

21

Se
p-

21

Ap
r-

22

N
ov

-2
2

Ju
n-

23

Ja
n-

24

Au
g-

24

M
ar

-2
5

O
ct

-2
5

S&P 500 and Consumer sentiment 

S&P 500 Michigan Consumer Sentiment
S&P 500 
index

Consumer 
sentiment

ผลความม่ังค่ังจากตลาดหุ้นทีป่รบัตัวข้ึน ยังคงสนับสนุนการใช้จ่ายของ
กลุ่มผู้มรีายได้สูง

การลงทุนในเทคโนโลย ีAI เป็นปัจจัยขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ในปีนี้

Note: Numbers don't include imports of IT equipment, which subtract from growth

2.1 2.2

3.5

2.6

0.7

1.6

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

US GDP growth and its contribution
Contribution from business investment in software
Contribution from business investment in IT equipment
Overall GDP growth (QOQ, 2-quarter moving average)



8

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) คาดว่าจะปรบัลดดอกเบีย้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ภายใต้การน าของ 
เควิน วอรช์ ขณะทีค่วามตึงเครยีดในตะวันออกกลางอาจเพิ่มความไม่แน่นอนต่อแนวโน้มดอกเบีย้

ตลาดประเมินว่าเฟดจะลดอัตราดอกเบีย้อกี 2 ครั้งในปี 2026 เควิน วอรช์ คาดว่าจะเป็นผู้ก าหนดนโยบายทีใ่ห้น้าหนักกับข้อมูลเศรษฐกิจ
เป็นส าคัญ แต่ยังคาดการณ์ท่าทไีด้ยาก

Source: Bloomberg, KResearch

เควิน วอรช์ 

• ล่าสุด วอร์ช สนับสนุนการลดดอกเบีย้
• “เฟดไม่ควรกังวลภาวะ stagflation มากเกินไป 
เนื่องจาก AI จะช่วยยกระดับผลิตภาพและมีผล
กดเงินเฟ้อ”

การลดดอกเบีย้ยังมคีวามไม่แน่นอนสูง จากความเห็นทีแ่ตกต่างกันของ
กรรมการผู้มสีิทธิออกเสยีง เช่น

• สตเีฟน มิแรน “เฟดจ าเป็นต้องลดดอกเบีย้เร็วดีกว่าช้า”
• ออสแตน กลูส์บี ้“อัตราดอกเบีย้สามารถลดลงได้เพิม่เติมในปนีี ้แต่ไม่ควร
เร่งลด หากยังไม่มีหลักฐานชัดเจนว่าเงินเฟ้อก าลังชะลอลง”

•  ลิซ่า คุก “AI อาจท าใหเ้ฟดเผชิญทางเลือกท่ียากล าบาก ระหว่างการ
ควบคุมเงินเฟ้อกับการสนับสนนุการจ้างงาน”

• ซูซาน คอลลินส์ “อัตราดอกเบีย้มีแนวโนม้ทรงตัวต่อไปอีกระยะหนึ่ง”
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลญีปุ่่นระยะยาวปรบัตัวสูงข้ึน ขณะทีเ่งินเยนอ่อนค่า หลัง
นายกรฐัมนตรทีากาอิจิฯ เสนอชื่อกรรมการสองรายทีม่แีนวโน้มจะลดอัตราดอกเบีย้เข้าสูบ่โีอเจ

Source: Bloomberg, CEIC, KResearch as of February 27, 2026

Super-long JGB yields retreated on improved political clarity but 
have recently risen as the BOJ policy outlook turned more dovish

หลังผลการเลือกต้ัง เงินเยนฟื้ นตัวระยะส้ัน ท่ามกลางมุมมองว่าธนาคารกลาง
ญีปุ่่น (บโีอเจ) จะข้ึนดอกเบีย้อย่างระมัดระวัง
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Thai economy highlights
1

การเติบโตเศรษฐกิจไทยปี 2026 คาด
ว่าปรบัเพ่ิมเป็น 1.9% จากแรงหนุน
ของการส่งออก การบรโิภค และการ
ลงทุน

2 3

การลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะ
เติบโตเพ่ิมขึ้นเป็น 1.8% โดยได้แรง
หนุนจากขยายเขตอุตสาหกรรมเพื่อ
รองรบั data center และ
อุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

ค าวินิจฉัยของศาลสูงสุดสหรฐัฯ ให้แรง
หนุนต่อการส่งออกของไทยไม่มากนัก 
ขณะทีเ่พิ่มความไม่แน่นอนต่อแนวโน้ม
การค้า

Image generated by AI
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เศรษฐกิจไทยขยายตัว 2.4% ในปี 2025 สูงกว่าทีศู่นย์วิจัยกสิกรไทยเคยคาดไว้ที ่2.0% โดยมี
แรงขับเคล่ือนหลักมาจากการสง่ออก การบรโิภค และการลงทุน

Source: NESDEC, KResearch
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทยได้ปรบัเพิม่คาดการณ์ GDP ไทยปี 2026 จาก 1.6% เป็น 1.9% จากแรง
หนุนส่งออกและการลงทุนเอกชน แต่ความตึงเครยีดตะวันออกกลางยงัเป็นความเสีย่งขาลง

Source: NESDC, MOC, MOTS, forecasted by KResearch

Key indicators
(%YoY except otherwise stated) 2024 2025 2026f 

(as of Dec 2025)
2026f 

(as of Feb 2026)

GDP 2.5 2.4 1.6 1.9

Private consumption 4.4 2.7 1.8 1.8

Public consumption 2.5 0.6 0.4 0.4

Investment 0.0 4.9 1.3 1.4

- Private -1.6 3.5 1.2 1.8

- Public 4.8 8.9 2.5 1.9

Exports (Customs based in USD) 5.5 12.9 -1.2 1.6

Imports (Customs based in USD) 5.9 12.9 -0.8 1.8

Headline inflation 0.4 -0.1 0.4 0.4

Average Dubai crude oil price (USD/Barrel) 79.7 68.3 62.0 62.0

No. of international tourist arrivals (Mn persons) 35.5 33.0 34.1 34.1
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การส่งออกของไทยในปี 2026 มแีนวโน้มขยายตัวได้ 1.6% จากเดิมทีค่าดว่าจะหดตัว โดย
ได้รบัแรงหนุนจากการส่งออกสินค้าทีเ่กีย่วเน่ืองกับ AI ทีข่ยายตัวแข็งแกรง่อย่างต่อเน่ือง

Source: MOC, USITC, World Semiconductor Trade Statistics, KResearch

โมเมนตัมความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ยังคงเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง
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การส่งออกในเดือนม.ค. 2026 ขยายตัว 24.4%YoY สูงกว่าคาด 
โดยแรงขับเคล่ือนหลักมาจากสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และทองค า
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❑ ค าวินิจฉัยของศาลฯ จ ากัดอ านาจประธานาธิบดใีนการก าหนดนโยบาย
การค้าโดยฝา่ยบรหิาร

❑ ประธานาธิบดีทรมัป์ฯ ได้ใช้อ านาจตามมาตรา 122 ก าหนดภาษีน าเข้า
สูงสุด 15%* ต่อประเทศคู่ค้าท้ังหมด เปน็ระยะเวลา 150 วัน เพื่อ
ทดแทนการใช้กฎหมาย IEEPA

❑ อยา่งไรก็ด ีความไม่แน่นอนทางการค้าโลกยงัคงอยู ่เน่ืองจากรฐับาล
สหรฐัฯ สามารถเลือกใช้กฎหมายการค้าอ่ืนทดแทนได้ เช่น

• มาตรา 232 :   เพื่อเหตุผลด้านความม่ันคงแห่งชาติ

• มาตรา 301 :   เพื่อตอบโต้การค้าท่ีไม่เป็นธรรม

• มาตรา 201 :   มาตรการปกป้อง (safeguards)

• มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (Anti-Dumping: AD) และการ
อุดหนุน (Countervailing Duties: CVD)

❑ อย่างไรก็ตาม กระบวนการบังคับใช้กฎหมายเหล่านี้มีแนวโน้มใช้เวลานาน
กว่าการด าเนินการภายใต้ IEEPA

ค าวินิจฉัยของศาลสูงสุดสหรฐัฯ ให้แรงหนุนต่อการส่งออกของไทยไม่มากนัก ขณะทีเ่พิ่มความ
ไม่แน่นอนต่อแนวโน้มการค้า

Source: White House, KResearch

การปรบัข้ึนภาษีน าเข้าของสหรฐัฯ กับทุกประเทศ ส่งผลกระทบทีแ่ตกต่างกัน
ตามอัตราภาษีและโครงสรา้งการส่งออกไปยังตลาดสหรฐัฯ ของแต่ละประเทศ

แม้อ านาจการก าหนดภาษีของประธานาธิบดสีหรฐัฯ จะถูกจ ากัดลง 
แต่ความไม่แน่นอนยังคงอยู่จากการเลือกใช้เครื่องมือทางกฎหมายอ่ืน

Note: As of Feb 20, 2026, the Executive Order announced a tariff rate of 10%; on Feb 21, President Trump announced on Truth Social a 15% increase
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Source: BOI, IEAT, KResearch

การก่อสรา้งนิคมอุตสาหกรรมมแีนวโน้มขยายตัวต่อเน่ือง จากการเปิดเฟสใหม่
และโครงการพัฒนาเพ่ิมเติม โดยมแีนวโน้มชัดเจนข้ึนต้ังแต่ครึง่หลังปี 2025

การอนุมัติโครงการ data center เรง่ตัวในช่วงสองปีทีผ่่านมา อย่างไรก็ด ีการ
ลงทุนจรงิค่อยๆ ด าเนินการ ท่ามกลางข้อจ ากัดด้านไฟฟา้และโครงสรา้งพ้ืนฐาน
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ในปี 2026 การลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวเพ่ิมข้ึนเป็น 1.8% จากแรงหนุนการก่อสรา้ง
นิคมอุตสาหกรรมเพื่อรองรบัการลงทุน data center และอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์



16

Nationality people

จ านวนนักท่องเทีย่วมแีนวโน้มฟื้ นตัว โดยคาดว่าท้ังปี 2026 จะอยู่ที ่34.1 ล้านคน อย่างไรก็ด ี
ความตึงเครยีดในตะวันออกกลางเป็นความเสีย่งด้านลบ

Source: MOT, CEIC, KResearch
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Foreign Tourist Arrivals

No. (LHS) %YoY (RHS)

%YoYPerson
Top 5 tourist arrival (1 Jan – 15 Feb 2026)

China

Malaysia

Russia

India

South Korea 

770,427

461,742

369,808

333,845 

249,309

Total 5,067,847 
(-7.6%YoY)

ในปี 2026 นักท่องเทีย่วจนีกลับมาครองอันดับหน่ึงอกีครั้ง อย่างไรก็ด ี
จ านวนนักท่องเทีย่วท้ังปียังคาดว่าจะต่ากว่าช่วงก่อนโควิด-19

นักท่องเทีย่วต่างชาติทีเ่ดินทางเข้าไทยช่วงวันที ่1–15 ก.พ. 2026 ปรบัตัวดข้ึีน 
โดยได้รบัแรงหนุนจากเทศกาลตรุษจนี
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ภายหลังคณะกรรมการการเลือกต้ังรบัรอง ส.ส. แล้ว ไทม์ไลน์การจัดต้ังรฐับาลใหม่และความ
ต่อเน่ืองของนโยบายคาดว่าจะเป็นไปตามทีค่าดการณ์ไว้

วันเลือกต้ัง

กกต. รบัรองการเลือกต้ัง

เปิดสภาครั้งแรก

จัดต้ังรฐับาล

Source: The standards, estimated timeline by KResearch
Note: The EC is the Election Commission and MP is Member of Parliament

เริม่ใช้งบประมาณปี 2027

Timeline

8 ก.พ. 2026

5 ม.ีค. 2026

ภายในเดือน ม.ีค. 2026
ภายใน 15 วีน หลัง กกต. รับรองการเลือกต้ัง

เม.ย.-มิ.ย. 2026

ไตรมาส 4/2026

Key Political Event

การจัดต้ังรฐับาลใหม่คาดว่าจะเสรจ็ส้ินภายในส้ินเดือนมิ.ย. โดยรา่งงบประมาณ
ปีงบประมาณ 2570 (FY2027) มแีนวโน้มประกาศใช้ได้ทันในไตรมาส 4/2026

Note: การรับรองผลการเลือกต้ังท่ีรวดเร็วท่ีสดุของ กกต. ใช้เวลาเพยีง 16 วัน และสามารถเปดิประชุมรัฐสภาได้ภายใน 31 
วัน ในการเลือกต้ังป ี2005 โดยในปดัีงกล่าว พรรคไทยรักไทย ภายใต้การน าของทักษิณ ชินวัตร ชนะการเลือกต้ัง
อย่างถล่มทลายด้วยจ านวน 377 ท่ีนั่ง สะท้อนเสถียรภาพทางการเมอืงในระยะเริม่ต้นของวาระรฐับาลนั้น

193 ทีน่ั่ง 74 ทีน่ั่ง

58 ทีน่ั่ง118 ทีน่ั่ง 22 ทีน่ั่ง

พรรคภูมิใจไทยชนะการเลือกต้ังและมแีนวโน้มทีจ่ะเป็นแกนน า
ในการจัดต้ังรฐับาลชุดต่อไป

ท้ังหมด
500  ทีน่ั่ง

300 
ทีน่ั่ง

=

= 200 
ทีน่ั่ง

2 ทีน่ั่ง

Others

33 ทีน่ั่ง

Others

ความเป็นไปได้ในการจัดต้ังรัฐบาลผสมชุดใหม่ของไทย

รฐับาลผสม

ฝ่ายค้าน
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ศูนย์วิจัยกสกิรไทยคาดว่า กนง. อาจชะลอการปรบัลดอัตราดอกเบีย้เพิ่มเติม เพื่อรอดูสถานการณ์
และประเมินพัฒนาการทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

Source: BOT

นอกเหนือจากความกังวลต่อความเปราะบางทางเศรษฐกิจ คณะ
กรรมการฯ ยังเน้นย้าถึงความเสีย่งด้านต่าต่อเงินเฟอ้ทีม่มีากข้ึน

เม่ือเทยีบกับระดับต่าสุดที ่0.50% ในช่วงโควิด-19 กนง. มขีดีความสามารถ
ในการด าเนินนโยบายการเงิน จ ากัดลงในการรองรบัความเสีย่งในอนาคต
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ความขัดแย้งในตะวันออกกลางทีห่ากยดืเยื้อ อาจกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจไทยผา่น 4 
ช่องทางหลัก

การพึง่พาพลังงาน ความเสีย่งการค้า การเชื่อมโยงด้าน
การท่องเทีย่ว

ความเปราะบาง
เสถยีรภาพต่างประเทศ

➢ 70% ของการบรโิภคพลังงานในประเทศ
มาจากการน าเขา้

➢ น้ามนัดิบกว่า 60% น าเข้าจากตะวันออก
กลางผา่นชอ่งแคบฮอรม์ซุ

ธุรกิจที่พึง่พาพลังงานในการผลิตสงู

➢ ตลาดตะวันออกกลางคิดเปน็ราว 3–4% 
ของการสง่ออกท้ังหมดของไทย

สินค้าที่พึง่พิงตลาดตะวันออกกลางสงู

➢ หากความขดัแย้งยดืเยื้อ ต้นทุนค่าระวาง
เรอืและเบีย้ประกันภัยสงครามทีป่รบัสูงขึน้
อาจยิ่งกดดันค าสั่งซื้อและปรมิาณการ
ส่งออกเพ่ิมเติม

• การผลิตไฟฟ้า
• โรงแรมที่พัก
• ประมง
• สิ่งทอ
• เคมภัีณฑ์
• เหมอืงแร่
• เหล็กและผลิตภัณฑ์เหล็ก

• รถยนต์
• ข้าว
• อาหารทะเลแปรรูป

➢ การส่งออกไปยงัตลาดยุโรป หากเปลี่ยน
เส้นทางเดินเรอืไปอ้อมทวปีแอฟรกิาแทน
ส่งผลให้ระยะเวลาขนสง่เพ่ิมขึน้ 10-15 วัน 

➢ ตลาดนักท่องเทีย่วตะวันออกกลางและ
อิสราเอลคิดเป็นสดัสว่นราว 3–4% ของ
จ านวนนักท่องเทีย่วท้ังหมด

➢ กลุ่มนักท่องเทีย่วตะวันออกกลางและ
อิสราเอลมค่ีาใชจ้่ายต่อหวัสงู และเป็น
แหล่งรายได้หลักเปน็กลุ่มทีร่บับรกิารทาง
การแพทย์ (Medical tourism)

➢ นักท่องเทีย่วระยะไกลจากยุโรปและ
สหรฐัฯ ที่พึง่พาจุดเชื่อมต่อในตะวันออก
กลางจะได้รบัผลกระทบ

➢ หากสถานการณม์คีวามยดืเยื้ออาจสง่ผล
กระทบต่อเนื่องไปจนถึงชว่ง high season

➢ หากสถานการณย์ดืเยื้อ ค่าเงินบาทอาจผนั
ผวนและมคีวามเสีย่งอ่อนค่า

➢ ราคาน้ามนัโลกเพ่ิมขึน้ทกุ ๆ  10 ดอลลารฯ์ 
ต่อบารเ์รล จะท าให้ดุลบญัชเีดินสะพัดของ
ไทยลดลงราว 4 พันล้านดอลลารฯ์ หรอื
ประมาณ 0.6-0.7% ของ GDP 

Source: KResearch
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Note: *An evaluation of electricity rate levels for Jan-Apr 2026

รฐับาลสามารถใช้กองทุนน้ามันเช้ือเพลิง ซ่ึงเพ่ิงกลับมาเกินดุลหลังขาดดุล
ต่อเน่ือง 5 ปี เพ่ืออุดหนุนราคาน้ามัน

ค่าไฟฟา้ถูกก าหนดไว้ที ่3.88 บาทต่อหน่วย ส าหรบัช่วง ม.ค.–เม.ย. 2026 
ขณะที ่กฟผ. ยังมภีาระหนีจ้ากมาตรการอุดหนุนพลังงานในปี 2022

แม้ภาครฐัจะมมีาตรการดูแลราคาพลังงานในประเทศ แต่หากความตึงเครยีดยดืเยื้อ 
ความสามารถของภาครฐัในการพยุงราคาจะมจี ากัด ท่ามกลางพื้นทีท่างการคลังทีตึ่งตัวมากข้ึน
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