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ในการประชุมกนง. วันที่ 25 ก.พ. 2569 คาดว่าที่ประชุมจะมีมติคงอัตรา
ดอกเบี้ยที่ 1.25% หลังจากเศรษฐกิจไทยไตรมาส 4/2568 ขยายตัวดีกว่าที่
คาด และความเสี่ยงทางการเมืองมีแนวโน้มลดลงภายหลังทราบผลการ
เลือกตั้ง 

• เศรษฐกิจไทยในไตรมาส 4/2568 ขยายตัว 2.5% YoY สูงกว่าที่
ประเมินไว้ ส่งผลให้แรงกดดันต่อการเร่งปรับลดอัตราดอกเบี้ยเพื่อ
พยุงเศรษฐกิจลดลง โดยแรงขับเคลื ่อนหลักมาจากการบริโภค
ภาคเอกชน รวมถึงการลงทุนภาครัฐและเอกชนที่ปรับดีขึ้นอย่างมี
นัยส าคัญ แม้ส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจากปัจจัยชั ่วคราว อาทิ 
โครงการคนละครึ่งพลัสและการเติมเงินบัตรสวัสดิการ โครงการ
เท ี ่ยวด ีม ีค ืน 2568 ตลอดจนการเร่งซ ื ้อยานยนต์ก่อนสิ ้นสุด
มาตรการอุดหนุนรถยนต์ไฟฟ้า EV 3.0 แต่โดยรวมสะท้อนว่า
โมเมนตัมเศรษฐกิจยังคงขยายตัวได้ 

• ผลการเลือกตั้งช่วยลดความไม่แน่นอนทางการเมือง และเอื้อต่อ
ความต่อเนื่องของมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านนโยบายการคลัง 
โดยคาดว ่าโครงการคนละคร ึ ่ งพล ัส เฟส 2 จะสามารถเริ่ม
ด าเนินการได้ทันทีหลังการจัดตั้งรัฐบาลแล้วเสร็จในไตรมาส 2 หรือ 
3 ของปีนี้ ขณะเดียวกัน เสถียรภาพทางการเมืองที่ดีขึ ้นจะช่วย
เสริมความเชื่อมั่นนักลงทุน และสนับสนุนให้การลงทุนภาคเอกชนมี
แนวโน้มขยายตัวต่อเนื่องในระยะถัดไป 

ศูนย์วิจ ัยกสิกรไทยประเมินว่า กนง. มีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 1 ครั้ง สู่ระดับ 1.00% ในปีนี้ โดยคาดว่าอาจเกิดขึ้นในการประชุม
รอบเดือนมิ.ย. 2569 เพื่อรอประเมินตัวเลข GDP ไตรมาส 1/2569 ที่จะ
ออกมาในเดอืนพ.ค. 2569 ซึ่งคาดว่าจะชะลอตัวลงอย่างมีนัยส าคัญและอาจ

การประชุม กนง. 25 ก.พ. คาดคงดอกเบ้ียที่ 1.25%  
หลัง GDP ไทยออกมาสูงกว่าคาด 
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2 เป็นจุดต ่าสุดของปี ปัจจัยกดดันหลักมาจากภาวะสุญญากาศทางการเมอืงที่
ท าให้การเบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐชะลอลง ประกอบกับแรงส่งจากการบริโภค
ภาคเอกชนที่แผ่วลงหลังจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอย่าง คนละครึ่ง เฟส 
1 และมาตรการอุดหนุนรถยนต์ไฟฟ้า EV 3.0 สิ้นสุดลง 

ขณะที่ในช่วงครึ่งหลังของปี 2569 แม้เศรษฐกิจไทยมีโอกาสทยอยฟื้นตัว
หากสามารถจดัตัง้รฐับาลได้รวดเร็วและมกีารออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
เพิ่มเติม แต่เศรษฐกิจไทยยังคงเผชิญกับความเสี่ยงรอบด้าน ทั้งจากภาวะ
เศรษฐกิจโลกชะลอตัวและค่าเงินบาทที่แข็งค่าซึ่งกระทบต่อภาคการส่งออก
และท่องเที่ยว นอกจากนี้ ข้อจ ากัดทางการคลังในการกระตุ้นเศรษฐกิจมมีาก
ขึ้น และภาครัฐจ าเป็นต้องลดการขาดดุลตามแผนการคลังระยะปานกลาง 

นอกจากนี้ สินเชื่อมีแนวโน้มหดตัวต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 ในปีนี้ โดยสินเชื่อใน
กลุ่ม SMEs และสินเชื่อรายย่อยยังคงเผชิญข้อจ ากัดในการเข้าถึงสภาพ
คล่องและการฟื้นตัวของรายได้ ซึ่งการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงสู่
ระดับ 1.00% อาจช่วยบรรเทาภาระทางการเงินและเพิ่มโอกาสในการช าระ
หนี้ของลูกหนี้ได้บางส่วน ท่ามกลางสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจที่ยังมี
ความไม่แน่นอนสูง  

ทั้งนี้ การที่กนง. มีกรรมการเพียง 6 ท่าน จากปกติ 7 ท่าน อาจท าให้ดุลย
ภาพของความเห็นในที่ประชุมมีความอ่อนไหวมากขึ้น โดยหากเสียงแตก
แบบ 3 ต่อ 3 จะเป็นการให้น ้าหนักกับการตัดสินใจของประธานกนง .  
นอกจากนี้ การเปลี่ยนเลขานุการ กนง. คนใหม่ อาจน าไปสู่การปรับโทน
หรือรูปแบบการสื่อสารเชิงนโยบายที่ต้องจับตาต่อไป 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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