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ในวันที่ 30 ม.ค. 2569 ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ประกาศว่าจะเสนอชื่อ 
Kevin Warsh เป็นประธานเฟดคนตอ่ไป เพื่อแทนที่ Jerome Powell เมื่อครบ
วาระในเดือนพฤษภาคมนี้  

o Warsh มีประวัติท างานเป็นผู้ว่าการเฟดในช่วงปี 2549-2554 และ
เป็นที่รู ้จักในฐานะนักเศรษฐศาสตร์ที่สนับสนุนนโยบายที่แข็งกร้าว 
(Hawkish) และไม่เห็นด้วยกับการท า Quantitative Easing (QE) ใน
อดีต  

o แต่ในช่วงหลัง Warsh ได้แสดงการสนับสนุนการลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในช่วงที่เศรษฐกิจชะลอตัว ซึ่งสอดคล้องกับความต้องการ
ของทรัมป์ในเรื่องอัตราดอกเบี้ยที่ต ่าลง โดยมองว่า การเพิ่มขึ้นของ
ผลิตภาพจากการน า AI มาใช้ จะช่วยลดต้นทุนการผลิตและเพิ่ม
ประสิทธิภาพของภาคธุรกิจ ซึ่งจะช่วยจ ากัดแรงกดดันเงินเฟ้อและ
ช่วยพยุงเงินเฟ้อให้อยู่ในกรอบที่ควบคุมได้  

o ขณะเดียวกัน Warsh ยังมีแนวคิดสนับสนุนการปรับลดงบดุลของเฟด 
เพื่อดูดซับสภาพคล่องส่วนเกินและลดแรงกดดันเงินเฟ้อ ซึ่งจะช่วย
เปิดพื้นที่ให้สามารถปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายได้ในระยะถัดไปโดย
ไม่กระทบเสถียรภาพราคา  
 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า ภายใต้การน าของ Kevin Warsh ในฐานะประธาน
เฟด แนวโนม้ดอกเบี้ยนโยบายของเฟดมแีนวโนม้ผอ่นคลายอย่างคอ่ยเปน็คอ่ย
ไปและระมดัระวัง โดยยังมองเฟดปรบัลดดอกเบีย้นโยบายราว 2-3 ครั้งในชว่ง
กลางปีเป็นต้นไป ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ชะลอลงในช่วงครึ่ง
หลังของปี 2569 อย่างไรก็ดี จังหวะการปรับลดดอกเบี้ยนโยบายคงขึ้นอยู่กับ

ทรมัป์เสนอชื่อ Kevin Warsh เป็นประธานเฟดคนต่อไป 
มองดอกเบี้ยนโยบายปรบัลดอีก 2-3 ครัง้ กลางปีเป็นต้นไป 
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2 ตัวเลขเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ออกมาเป็นส าคัญ โดยหากความเสี่ยงเงินเฟ้อ
กลับมาเร่งตัว การปรับลดดอกเบี้ยอาจล่าช้าออกไปและน้อยกว่าคาด  

หลังจากประธานาธิบดทีรัมปป์ระกาศเสนอชื่อ Kevin Warsh เป็นประธานเฟด
คนต่อไป ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงและดอลลาร์ฯ แข็งค่าขึ้น โดยตลาด
คลายกังวลเรื่องความเป็นอิสระของเฟดมากขึ้นและประเมินว่า Warsh อาจไม่
รีบปรับลดอัตราดอกเบ้ียและจะสนับสนุนเสถียรภาพของเงินดอลลาร์ฯ ส่งผลให้
ราคาโลหะมีค่าทั้งเงินและทองร่วงลงหนัก ตามการแข็งค่าของค่าเงินดอลลาร์ฯ 
และการเทขายท าก าไร 

o ดอลลาร์ฯ แข็งค่า โดยดัชนี Dollar Index ปรับเพิ่มขึ้นราว 0.7-0.8% 
ณ วันที่ 30 ม.ค. 2569 จากระดับปิดวันก่อนหน้า  

o ราคาเงินปรับลดลงราว 30% และราคาทองค าลดลงราว 10% มาอยู่
ระดับราว $4,700-$4,900/ออนซ์ จากที่ไปแตะระดับสูงสุดในช่วงก่อน
หน้า ซึ่งเป็นการปรับฐานที่ใหญ่ที่สุดในรอบหลายปี  

o ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง โดยดัชนี Dow Jones และ S&P 500 
ปรับลดลงราว 0.4% ขณะที่ดัชนี Nasdaq ปรับลดลงราว 0.9% ณ 
วันที่ 30 ม.ค. 2569 จากระดับปิดวันก่อนหน้า 

o อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 10 ปีปรับเพิ่มขึ้นเล็กน้อย 
มาแตะระดับเหนือ 4.25% ณ วันที่ 30 ม.ค. 2569 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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