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o การส่งออกไทยเดือนธ.ค. 2568 ขยายตัวอยู่ที่ 16.8%YoY สูงกว่าที่ตลาดคาดการณ์ว่าจะอยู่ที่
ราว 8.0%YoY ส่งผลให้ทั้งปี 2568 มูลค่าการส่งออกไทยอยู่ที่ 339,635 ล้านดอลลาร์ฯ สูงสุด
เป็นประวัติการณ์ และมีอัตราการเติบโตอยู่ที่ 12.9% โดยปัจจัยที่ส่งผลต่อการส่งออกในเดือน
ธ.ค.มีรายละเอียด ดังนี้ (รูปที่ 1) 

- การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ยังขยายตัวเร่งขึ้นอยู่ที่ 52.8%YoY (contribution to growth 
10.1%) เป็นแรงขับเคลื่อนส าคัญของภาพรวมการส่งออกไทย จากความต้องการที่เพิ่มขึ้นใน
กลุ่มสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่เกี่ยวเนื่องกับปัญญาประดิษฐ์ (AI) และอุตสาหกรรมศูนย์ข้อมูล 
(data center) ตามวัฏจักรขาขึ้นของสินค้า ขณะที่สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่ส่งออกไปสหรัฐฯ 
ส่วนใหญ่ยังไม่ถูกเก็บภาษีน าเข้า ส่งผลใหก้ารส่งออกไปสหรัฐฯ ขยายตัวสูงถึง 114.2%YoY  

- การส่งออกทองค าขยายตัวสูงถึง 148.4%YoY (contribution to growth 2.7%) ถูกหนุนโดย
ด้านราคาและปริมาณ ตามความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยที่เพิ่มขึ้นจากความไม่แน่นอน
ทางภูมิรัฐศาสตร์ ซึ่งหนุนราคาทองค าให้ปรับขึ้นท าสถิติสูงสุดอย่างต่อเนื่อง โดยเดือนธ.ค. 
ราคาทองค าโลกเฉลี่ยอยู่ที่ 4,315 ดอลลาร์ฯ ต่อออนซ์ หรือเพิ่มขึ้น 63.6%YoY ทั้งนี้ ราคา
ทองค าโลกยังมีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง แต่แรงหนุนด้านปริมาณคาดว่าจะชะลอลง 

รูปที่ 1 การส่งออกไทยขยายตัวสูงกว่าคาด โดยยังถูกขับเคลื่อนด้วยการส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ และทองค า  
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ส่งออกไทยปี 2569 คาดหดตัว 1.2% 

แต่สัญญาณอิเล็กทรอนิกส์หนุนโอกาสให้อาจกลับมาขยายตัว 
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o ขณะที่การน าเข้าไทยในเดือนธ.ค. 2568 ขยายตัวเร่งขึ้นที่ 18.8%YoY ส่งผลให้ทั้งปีขยายตัวอยู่

ที่ 12.9% โดยปัจจัยสนับสนุนมาจากการน าเข้าสินค้าขั้นกลางและสินค้าทุนที่ขยายตัวสูง เช่น 
ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องจักรไฟฟ้า สอดคล้องกับการเร่งตัวของการส่งออกและความ
ต้องการของภาคอุตสาหกรรมในประเทศ รวมถึงการน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภคจากจีนที่ยัง
ขยายตัวเนื่อง อีกทั้งการแข็งค่าของเงินบาทได้เอื้อให้ความต้องการน าเข้าสินค้าเพื่อน ามาผลิต
และบริโภคเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ในปี 2568 ไทยขาดดลุการคา้ (ระบบศลุกากร) เป็นปีที่ 5 ติดต่อกันอยู่
ที่ 5,308 ล้านดอลลาร์ฯ 

o ส าหรับป ี2569 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประมาณการภาพรวมการส่งออกไทยอยู่ที่ -1.2% แต่
มีความเป็นไปได้มากขึ้นที่การส่งออกจะกลับมาขยายตัวได้ เนื่องจากเห็นสัญญาณการส่งออก
สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่ยังขยายตัวได้ดีตามความต้องการของ AI และ data center โดยการ
ส่งออกเกาหลีใต้ 20 วันแรกของเดือนม.ค. 2569 ขยายตัวสูง 14.9%YoY เนื่องจากได้รับแรง
หนุนจากการส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ที่ขยายตัวสูงถึง 70.2%YoY 

o อย่างไรก็ดี การส่งออกโซลาร์เซลล์คาดว่าจะลดลงเกือบครึ่งหนึ่งของปีก่อนหน้าจากมาตรการ
ภาษี AD/CVD ของสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าจะกดดันการส่งออกไทย (contribution to growth) ราว 
-0.2% 

o นอกจากนี้ การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ไทยคาดว่าจะยังไม่ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษี
น าเข้าของสหรัฐฯ โดยเมื่อวันที่ 14 ม.ค. 2569 ล่าสุด สหรัฐฯ ได้ประกาศจัดเก็บภาษีน าเข้า
ภายใต้มาตรา 232 ส าหรับอุปกรณ์ AI ขั้นสูงบางประเภท 25% ซึ่งคาดว่าจะไม่กระทบต่อการ
ส่งออกของไทยโดยตรงเนื่องจากไทยไม่ได้ผลิตและส่งออกสินค้ากลุ่มดังกล่าว ขณะที่เซมิคอน
ดักเตอร์ที่ไทยส่งออกไปสหรัฐฯ ส่วนใหญ่เป็นชิปทั่วไปซึ่งคาดว่าจะไม่ได้รับผลกระทบจากการ
ปรับขึ้นภาษีในปีนี้ ส่งผลให้คาดว่าน่าจะยังขยายตัวได้ ดังนั้น การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์จึงมี
แนวโน้มกลับมาขยายตัวเป็นบวกได้หลังก่อนหน้านี้มองว่าอาจติดลบ 

o นอกจากนี้ การส่งออกไทยในกลุ่มสินค้าที่ถูกเก็บภาษี Reciprocal tariff และภายใต้มาตรา 
232 เริ่มเห็นผลกระทบจากมาตรการภาษีน าเข้าสหรัฐฯ ที่ชัดเจนขึ้น (รูปที่ 2) โดยการส่งออก
สินค้า อาทิ ตู้เย็น ผลไม้แปรรูป หดตัวลง ขณะที่สินค้าบางรายการ อาทิ เครื่องปรับอากาศ 
อาหารสัตว์เล้ียง ยังขยายตัวได้แต่ในอัตราท่ีชะลอลง 

o ทั ้งนี ้ การยกเลิกมาตรการภาษีภายใต้กฎหมาย IEEPA ส่งผลบวกไม่มาก แม้มีโอกาส
ค่อนข้างมากท่ีศาลสูงสุดของสหรัฐฯ อาจพิจารณาตัดสินระงับหรือยกเลิกการจัดเก็บภาษีน าเข้า
ภายใต้กฎหมายในภาวะฉุกเฉิน (IEEPA) ซึ่งจะท าให้ภาษี Reciprocal tariff ที่ไทยถูกเก็บอยู่ 
19% ถูกยกเลิก และอาจส่งผลให้เกิดการเร่งส่งออกไปยังสหรัฐฯ อีกระลอก อย่างไรก็ตาม จาก
ปัจจัยฐานที่สูง และสหรัฐฯ อาจเน้นการขึ้นภาษีแบบมุ่งเป้ารายอุตสาหกรรม (sectoral tariff) 
ภายใต้มาตรา 232 มาแทน ท าให้ในภาพรวมประเมินว่า การยกเลิกมาตรการภาษีภายใต้
กฎหมาย IEEPA จะไม่หนุนภาพรวมการส่งออกไทยมากนัก 
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รปูที่ 2 การสง่ออกไทยเริม่เห็นผลกระทบจากการน าเขา้สนิคา้ของสหรฐัฯ ในกลุ่มทีถ่กูเกบ็

ภาษภีายใต ้Reciprocal tariff และมาตรา 232 ที่ชะลอลง 
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Note: The Section 232 tariff list does not yet include AI-chip effective from January 2026.
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