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แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2569 คาดว่าจะขยายตัวชะลอลงเหลือ 
1.6% จากประมาณการ 2.0% ในปี 2568 ท่ามกลางความเสีย่งสงู
จากปัจจัยภายนอก โดยเฉพาะความตึงเครียดด้านภูมิรัฐศาสตร์
และนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 

การส่งออกที่เคยเป็นปัจจัยขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจไทยในปี 2568 มี
ความเสี่ยงหดตัวที่ -1.2% โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
• แรงกดดันหลักยังมาจากมาตรการภาษีของสหรัฐฯ ที่คาดว่าจะเห็น

ผลกระทบชัดเจนขึ้น หลังจากมีการเร่งส่งออกไปมากในปี 2568 โดย
การส่งออกสินค้าที ่โดนเรียกเก็บภาษีภายใต้มาตรา 232 และ 
Reciprocal tariff มีแนวโน้มชะลอตัวลง นอกจากนี้ มีความเสี่ยงที่
สหรัฐฯ จะขยายขอบเขตสินค้าที่ปรับขึ้นภาษีน าเข้าภายใต้มาตรา 
232 โดยเฉพาะอย่างยิ่งในสินค้า ICs และสินค้าในกลุ่มเซมิคอนดัก
เตอร์  

• การค้าโลกมีแนวโน้มชะลอลง และเผชิญการแข่งขันที่สูงขึ้น  ซึ่งจะ
กดดันทิศทางการส่งออกไทยเพิ ่มเติม โดยองค์การการค้าโลก 
(WTO) คาดการณ์ว่า การค้าโลกจะขยายตัวได้เพียง 0.5% จาก 
2.4% ในปีก่อนหน้า ขณะที่จีนยังคงเผชิญปัญหาอุปทานส่วนเกนิแม้
มีการด าเนินมาตรการ anti-involution ที่ลดก าลังการผลิตส่วนเกิน
เพื่อแก้ปัญหาการตัดราคา เช่น การก าหนดโควตาส าหรับผลผลิต 
และสนับสนุนการควบรวมกิจการที่ไม่มีประสิทธิภาพ เป็นต้น แต่
ปริมาณสินค้าคงคลังยังอยู่ในระดับสูง ส่งผลให้การส่งออกไทยยัง

แนวโน้มเศรษฐกิจไทยปี 2569 
คาดขยายตัวชะลอลงที่ 1.6% จากความเสี่ยงภายนอกและการเมืองในประเทศ 
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2 เผชิญการแข่งขันกับสินค้าน าเข้าจีนทั้งตลาดในประเทศและตลาด
ส่งออกอื่นๆ   

• การส่งออกไทยปี 2569 ไปตลาดหลัก อย่างเช่น สหรัฐฯ อาเซียน 
และญีปุ่น่ มีแนวโนม้หดตวัในป ี2569 ขณะที่การส่งออกไปยังจีนและ
ยูโรโซนคาดว่า จะยังขยายตัวเป็นบวกได้ แต่ชะลอลง จากแรงหนุน
ของสินค้าอิเล็กทรอนิกส์และสินค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร 

o สหรัฐฯ: การส่งออกมีแนวโน้มหดตัว -5.8% จากฐานที่สูง
ในช่วงก่อนหน้าซึ่งมีการเร่งส่งออกก่อนการปรับขึ้นภาษี
น าเข้าของสหรัฐฯ มีผลบังคับใช้ ประกอบกับอุปสงค์ใน
สหรัฐฯ ที่ชะลอลง โดยเฉพาะสินค้ากลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ซึ่ง
คาดว่าจะหดตัว -10.5% (contribution to growth -6.0%) 
น าโดยสินค้าที ่มีความเสี ่ยงถูกเก็บภาษีเพิ ่มเติมภายใต้
มาตรา 232 เช่น วงจรรวม ไดโอด และทรานซิสเตอร์ใน
กลุ่มกึ่งตัวน า อย่างไรก็ดี หากสินค้าดังกล่าวไม่ถูกจัดเก็บ
ภาษีภายใต้มาตรา 232 การส่งออกไทยไปสหรัฐฯ จะหดตัว
ลดลงเหลือ -4.2% และช่วยให้ภาพรวมการส่งออกไทยปี 
2569 หดตัวเพียง -0.8% ขณะที่สินค้าที่ยังคาดว่าขยายตัว
ได้ ได้แก่ Hard Disk Drive และชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ที่
เกี่ยวข้องกับ Data Center เช่น อุปกรณ์สื่อสารและอุปกรณ์
จัดเก็บข้อมูล แม้อัตราการเติบโตจะชะลอลงจากปีก่อน 

o อาเซียน: การส่งออกมีแนวโน้มหดตัว -3.5% น าโดยการ
ส่งออกพลังงานและน ้ามันเชื ้อเพลิงที ่คาดว่าจะหดตัว  
-17.9% (contribution to growth -1.6%) และการส่งออก
ทองค  าท ี ่ม ีแนวโน ้มลดลง รวมถึงการส ่งออกส ินค้า
อิเล็กทรอนิกส์มีแนวโน้มชะลอตัวลง ตามห่วงโซ่อุปทานที่
เชื ่อมโยงกับตลาดสหรัฐฯ นอกจากนี้ ยังมีผลกระทบจาก
การปิดชายแดนไทย-กัมพูชา ส่งผลให้การส่งออกไทยไป
กัมพูชาผ่านชายแดน (สัดส่วนราว 6% ของการส่งออกไทย
ไปอาเซียน) ลดลงไปเกือบ 100%  

o ญี่ปุ่น: การส่งออกมีแนวโน้มหดตัวเล็กน้อยที่  -0.4% จาก
การชะลอลงของการส่งออกรถยนต์และชิ้นส่วนที่คาดว่าจะ
ลดลง -3.4% (contribution to growth -0.3%) แม้ญี่ปุ่นยัง
สามารถรักษาก าลังการผลิตในประเทศได้ แต่ต้องเผชิญการ
แข่งขันที ่ร ุนแรงขึ ้นจากผู ้ผลิตจีน  เช่นเดียวกับสินค้า
เคมีภัณฑ์และเม็ดพลาสติก นอกจากนี้ ตลาดญี่ปุ่นไม่ได้แรง



 

 

3 หนุนจากกระแส AI และ data center เทียบกับประเทศ
อื่นๆ ท าให้สินค้าอิเล็กทรอนิกส์ไม่ได้รับอานิสงส์  

o จีน: การส่งออกคาดว่าจะยังขยายตัวได้ที่ 1.2% โดยได้รับ
แรงหนุนจากการส่งออกสินคา้อิเลก็ทรอนิกสท์ี่ยังขยายตัวได้ 
5.5% (contribution to growth 1.3%) ต า ม อ ุ ป ส ง ค ์ ใ น
ประเทศของสินค้าที ่มีความเกี ่ยวเนื ่องกับ AI และ data 
center รวมถึงการส่งออกสินค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมเกษตร 
เช่น ผลิตภัณฑ์จากข้าวสาลี อาหารปรุงแต่ง ผลไม้กระปอ๋ง 
และน ้าตาล ที่คาดว่าจะกลับมาขยายตัวเป็นบวกได้บางส่วน
จากฐานที่อยู่ในระดับต ่า 

o สหภาพยุโรป: การส่งออกคาดว่าจะขยายตัวได้ 0.9% โดย
ได้รับแรงหนุนจากสินค้าอิเลก็ทรอนกิส์ที่ยังสามารถขยายตวั
ได ้ที่  1.7% (contribution to growth 0.7%) ประกอบกับ
สินค้าในกลุ ่มอุตสาหกรรมการเกษตรที่คาดว่าจะเติบโต
ต่อเนื ่องจากประเด็นด้านความมั่นคงทางอาหาร (food 
security)  

ในปี 2569 ถึงจะมีการบังคับใช้มาตรการปรับราคาคาร์บอน
ข้ามพรมแดน (CBAM) แต่คาดว่าผลกระทบต่อการส่งออก
ไปสหภาพยุโรปคงมีไม่มาก เนื่องจากการส่งออกเหล็กและ
อะลูมิเนียมทีเ่ป็นสินค้ากลุ่มแรกที่โดนบังคับใช้ภาษี CBAM 
มีสัดส่วนเพียง 2.3% ของมูลค่าการส่งออกไทยไปสหภาพ
ยุโรป 

 

 
 
 

รปูที่ 1 การสง่ออกไทยปี 2569 คาดหดตวัเลก็นอ้ย โดยมแีรงกดดนัจากตลาดสหรฐัฯ เป็นหลกั 



 

 

4  

• วัฏจักรขาขึ้นของสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ยังหนุนการส่งออกไทย แต่ใน
ทิศทางทีช่ะลอลง โดยได้รับแรงหนุนจากการขยายตัวของเทคโนโลยี 
AI และการลงทุนในศูนย์ข้อมูล (data center) ซึ่งช่วยสนับสนุนการ
ส ่งออกส ินค ้าอ ิ เล ็กทรอน ิกส ์ของไทย เช ่น HDD, PCB และ
คอมพิวเตอร์ อย่างไรก็ดี ทิศทางการส่งออกของสินค้าในหมวด
ดังกล่าวในปี 2569 มีแนวโน้มชะลอลงเมื ่อเทียบกับปีก่อนหน้า 
เนื่องจากค าสั่งซื้อส่วนหนึ่งได้เร่งตัวไปแล้วในช่วงที่ผ่านมา ท าให้
ฐานการเติบโตอยู่ในระดับสูง ประกอบกับอุปสงค์โลกเริ่มเข้าสู่ภาวะ
ปกติมากขึ้นหลังรอบการอัปเกรดอุปกรณ์ไอทีได้ผ่านไปแล้ว และมี
แรงกดดันจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ค่าเงินบาทที่แข็งค่า และ
ความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าและภูมิรัฐศาสตร์ 

• ประเด็นศาลสูงสุดสหรัฐฯ อาจมีค าสั่งระงับและยกเลิกการจัดเก็บ
ภาษีน าเข้าภายใต้กฎหมาย IEEPA ซึ่งจะมีผลต่อไทยผ่านภาษี 
Reciprocal tariff ที่ถูกจัดเก็บในอัตรา 19% อาจส่งผลให้มีการเร่ง
ส่งออกสินค้าอีกระลอก แต่คาดว่าแรงหนุนจะมีจ ากัดภายใต้ฐานที่สูง
ในปีก่อนหน้าและอุปสงค์ในสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มชะลอลง ในขณะที่คู่
ค้าอื่นๆ ของสหรัฐฯ ก็จะได้รับอานิสงส์เช่นกัน โดยเฉพาะจีนที่อัตรา
ภาษีจะลดลงเหลือ 27.6% จากเดิมที่ 47.6% ส่งผลให้สินค้าบาง
ประเภทของไทยที่เคยได้ประโยชน์จากอัตราภาษีภายใต้  IEEPA ที่
ต ่ากว่าจีน เช่น เครื ่องปรับอากาศ อาจสูญเสียความได้เปรียบ
ดังกล่าวไป รวมถึงสหรัฐฯ ยังมีเครื่องมือทางการค้าอื่นๆ ในการ
เรียกเก็บภาษีน าเข้าเพ่ิมเติม ดังนี้  
o มาตรา 232 ที่ให้อ านาจเก็บภาษีสินค้าน าเข้าโดยอ้าง

เหตุผลด้านความมั่นคงของชาติ  
o มาตรา 301 ทีใ่ช้ตอบโต้ประเทศที่มีการค้าที่ไม่เป็นธรรม  

รปูที่ 2 การสง่ออกในเกอืบทุกหมวดสินคา้คาดหดตวัในป ี2569  



 

 

5 
o มาตรา 122 ที่ให้อ านาจในการก าหนดมาตรการชั่วคราว

เป็นระยะเวลาไม่เกิน 150 วัน  
o มาตรา 201 (safeguard) ที่ให้อ านาจเก็บภาษีหรือก าหนด

โควตาชั่วคราวเพื่อช่วยเหลือภาคอุตสาหกรรมในประเทศที่
ได้รับผลกระทบจากการน าเข้าที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว เป็น
ต้น  

ดังนั้นความเสี่ยงจากนโยบายการค้าสหรัฐฯ ยังคง เป็นแรงกดดัน
การค้าโลกในภาพรวม 

การน าเข้ามีแนวโน้มชะลอลงในทิศทางเดียวกับการส่งออก โดยเฉพาะในกลุม่
สินค้าขั้นกลางและสินค้าทุน เช่น ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเครื่องจักรไฟฟ้า 
ซึ่งเห็นการขยายตัวในระดับสูงในปีก่อนหน้า นอกจากนี้ การน าเข้าน ้ามันดิบ
อาจปรับลดลงตามทิศทางราคาน ้ามันในตลาดโลก อย่างไรก็ดี การน าเข้า
สินค้าอุปโภคบริโภคโดยเฉพาะจากจีน คาดว่าจะยังขยายตัวเป็นบวก โดย
มาตรการ De Minimis ที่เรียกเก็บภาษีน าเข้าและภาษีมูลค่าเพิ่มจากสินค้าที่มี
มูลค่าต ่ากว่า 1,500 บาท ไม่น่าจะกระทบปริมาณการน าเข้าสินค้าอุปโภค
บริโภคจากจีน ส่งผลให้ดุลการค้าของไทยในปี 2569 ยังเกินดุลแต่น้อยกว่าปี 
2568  

จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในปี 2569 คาดว่าจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 34.1 ล้าน
คน จาก 32.97 ล้านคนในปีก่อนหน้า ขณะที่รายได้จากนักท่องเที่ยวต่างชาติ
คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 4.5% มาอยู่ที่ 1.61 ล้านล้านบาท (contribution to GDP 
growth 0.3%) ทั้งนี้ ภาคการท่องเที่ยวไทยยังเผชิญการแข่งขันจากประเทศใน
ภูมิภาค ประกอบกับค่าเงินบาทที่แข็งค่ามาก นอกจากนี้ ประเด็นด้านความ
ปลอดภัยยังคงกดดันความเชื่อมั่นของนักท่องเที่ยว 

ค่าเงนิบาทในระยะสัน้ยงัคงแนวโนม้แขง็คา่ โดยมีปัจจัยหนุนจากราคาทองค าที่
สูงขึ้น ทั้งนี้ ค่าเงินบาทในช่วงสิ้นปี 2569 มโีอกาสกลับมาอ่อนค่าที่ 32.8 บาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ จากปัจจัยในประเทศ ได้แก่ การขยายตัวทางเศรษฐกิจที่
ชะลอลง ความไม่แน่นอนทางการเมือง และผลกระทบจากนโยบายการค้าของ
สหรัฐฯ  

อุปสงค์ในประเทศชะลอตัวลง ขณะที ่ภาคการผลิตที ่ยังหดตัว
ต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 ท่ามกลางความไม่แน่นอนในการจัดตั้งรัฐบาล
และทิศทางนโยบายของรัฐบาลชุดใหม่  

การบริโภคภาคเอกชนคาดว่าจะยังคงเปน็แรงขบัเคลือ่นหลกัของเศรษฐกิจไทย 
แต่มีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงเหลือ 1.8% จาก 2.6% ในปีก่อนหน้า สะท้อน



 

 

6 อุปสงค์ในประเทศที่อ่อนแรงลง ภาระหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูง ภาวะสินเชื่อ
ที่ตึงตัว  

• การใช้จ่ายในสินค้าคงทนมีแนวโน้มชะลอลงมากที่สุด สอดคล้องกับ
ยอดขายรถยนต์ที่คาดว่าจะหดตัวที่ -1.7% หลังจากขยายตัวประมาณ 
4.8% ในปี 2568 เนื่องจากยอดขายรถยนต์ BEV ที่เร่งตัวขึ้นมาก
จากประเด็นสงครามราคาและการที่มาตรการ EV 3.0 จะหมดอายุสิ้น
ปี 2568 ขณะที่การใช้จ่ายในภาคบริการยังคงเป็นแรงสนับสนุนส าคัญ
ของการบริโภคภาคเอกชน 
 
 

 
• ในไตรมาส 1/2569 แรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจะลดลง

อย่างมีนัย หลังมาตรการคนละครึ่งพลัสสิ้นสุดลง และไม่มีมาตรการ
ลดหย่อนภาษี (Easy E-Receipt) เหมือนกับในไตรมาส 1/2568 
ประกอบกับงบกลางปี 2569 ที่เหลืออยู่เพียงราว 5 หมื่นล้านบาท 
ส่งผลให้พ้ืนที่ในการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในปีนี้มีจ ากัด  

• ขณะเดียวกัน ช่วงการเลือกตั้งคาดว่าจะมีเม็ดเงินหมุนเวียนเข้าสู่
ระบบเศรษฐกิจ ซึ ่งจะส ่งผลบวกในระยะส ั ้นๆ ต ่อภาคบริการ 
โดยเฉพาะธุรกิจอาหารและที่พัก การขนส่งและโลจิสติกส์ รวมถึงภาค
ค้าปลีก 

การลงทนุภาคเอกชนมแีนวโนม้ชะลอตวัลง โดยเฉพาะในภาคการผลติและภาค
ก่อสร้าง โดยภาคอสังหาริมทรัพย์ยังเผชิญแรงกดดันต่อเนื่อง การลงทุนในที่
อยู่อาศัยมีแนวโน้มซบเซาจากอุปสงค์ที่ฟื้นตัวช้า ภาระหนี้ครัวเรือนที่อยู่ใน
ระดับสูง และความเข้มงวดของสถาบันการเงินในการปล่อยสินเชื่อ  

รปูที่ 3 การบรโิภคภาคเอกชนคาดโตชะลอลง โดยเฉพาะจากสนิคา้คงทนและกึง่คงทนเปน็หลกั 

Source: NESDC, forecasted by KResearch 



 

 

7 อย่างไรก็ดี การลงทุนเอกชนได้รับแรงหนุนจากการไหลเข้าของเงินลงทุน
ต่างชาติในอุตสาหกรรมศูนย์ข้อมูล (data center) ตามการขยายตัวของ
เศรษฐกิจดิจิทัลและเทคโนโลยี AI รวมถึงโครงการ “Fast Pass” ของภาครัฐที่
มุ่งอ านวยความสะดวกและเร่งรัดกระบวนการลงทุน คาดว่าจะช่วยพยุงการ
ลงทุนภาคเอกชนได้บางส่วน โดยเฉพาะในด้านการลงทุนเครื่องจักร อุปกรณ์ 
และการพัฒนาในพื้นที่นิคมอุตสาหกรรม  

แต่ผลบวกดังกล่าวมีแนวโน้มทยอยเกิดขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไป เนื่องจากการ
ลงทุนส่วนใหญ่เป็นโครงการขนาดใหญ่ที่ต้องใช้ระยะเวลาด าเนินการต่อเนื่อง
หลายปี  

การใช้จ่ายงบลงทุนภาครัฐคาดว่าจะชะลอลง ตามการเบิกจ่ายงบลงทุนที่คาด
ว่าจะต ่าลงในช่วงระหว่างการเลือกตั้งและรอจัดตั้งรัฐบาลใหม่ ประกอบกับ
กรอบงบประมาณส าหรับการลงทุนภาครัฐ (รวมรัฐวิสาหกิจ) ในปี 2569 ที่
ไม่ได้เพิ่มขึ้นมากนัก  

ภาคการผลิตของไทยมีแนวโน้มยังคงซบเซา โดยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม 
(MPI) คาดว่าจะหดตัวต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 ติดต่อกัน จากค าสั่งซื้อทั้งในประเทศ
และต่างประเทศที่อ่อนแรง ประกอบกับยังเผชิญการแข่งขันจากสินค้าน าเข้าที่
สูง ซึ่งกดดันการผลิตในเกือบทุกหมวดหลัก อาทิ ยานยนต์ อิเล็กทรอนิกส์ 
เครื่องใช้ไฟฟ้า และอาหารและเครื่องดื่ม ให้ยังคงหดตัว  

ขณะที่ผลผลิตภาคการเกษตรอาจลดลงจากปีก่อนหน้าตามปริมาณน ้าส าหรับ
ใช้เพาะปลูกมีแนวโน้มน้อยลงจากสภาพภูมิอากาศที่คาดว่าจะเปลี่ยนแปลงเข้า
สู่ภาวะปกติ (neutral) ตั้งแต่ในไตรมาส 2/2569 เป็นต้นไป  

นอกจากนี้ รายได้เกษตรกรยังมีแนวโน้มหดตัวเพราะยัง เผชิญการแข่งขันใน
ตลาดโลก โดยเฉพาะผลิตภัณฑ์ข้าวซึ ่งอินเดียในฐานะผู ้ส ่งออกหลักใน
ตลาดโลกยังคงเพิ่มการส่งออก  
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ปัจจัยการเมอืงในประเทศยงัเปน็ความไมแ่นน่อนของเศรษฐกจิไทย โดยเฉพาะ
การจัดตั ้งรัฐบาลใหม่ โดยหากสามารถจัดตั ้งรัฐบาลได้ เร็ว ยังมีโอกาสที่
งบประมาณปี 2570 จะเร่งให้ใช้ได้ทันปลายปี 2569 แต่หากการจัดตั้งรัฐบาล
ล่าช้าออกไป จะกระทบต่อความต่อเนื่องของนโยบาย ความล่าช้าในการจัดท า
งบประมาณป ี2570 การเบิกจ่ายงบประมาณ และความเชื่อมั่นของนักลงทุน  

ไทยยังเผชิญความเสี่ยงด้านเงินฝืด โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปปี 2569 คาดว่าจะ
ขยายตัวเป ็นบวกที ่ 0.4% จากแรงกดดันด้านอุปทานที ่ผ ่อนคลายลง 
โดยเฉพาะราคาสินค้าอาหารสดที่ฟื ้นตัวจากฐานต ่าในปีก่อน ขณะที่ราคา
พลังงานโลกปรับลดลง  

• สมมติฐานราคาน ้าดิบดูไบเฉลี่ยในปี 2569 คาดว่าจะอยู่ที่ เฉลี่ย 62 
ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล ปรับลดลงเล็กน้อยจากปี 2568 ที ่เฉลี ่ย 68.3 
ดอลลาร์ฯ/บาร์เรล  

• ราคาขายปลีกน ้ามันดีเซลล่าสุดได้ปรับลดลง 50 สตางค์ มาอยู่ที่ 
29.94 บาทต่อลิตร ณ วันที่ 9 มกราคม 2569 และยังมีแนวโน้มปรับ
ลดได้เพิ่มเติมในช่วงที่เหลือของปี สอดคล้องกับแนวโน้มราคาน ้ามัน
โลกและสถานะกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิงที่คาดว่าจะกลับมาเป็นบวก
ภายในสิ้นเดือนมกราคม 2569  

• นโยบายของพรรคการเมืองส่วนใหญ่มุ่งเน้นการลดภาระค่าครองชีพ
ในระยะสั้น อาทิ ปรับลดค่าไฟฟ้าและค่าโดยสารสาธารณะ ซึ่งจะเป็น
ปัจจัยกดดันเงินเฟ้อต่อไปในระยะข้างหน้า 

รปูที่ 5 ในป ี2569 MPI คาดวา่จะปรบัลดลงในเกอืบทกุหมวดสนิคา้ 

Source: OIE, forecasted by KResearch 



 

 

9 
• อัตราเงินเฟ้อพื้นฐานคาดว่าจะยังขยายตัวแต่ในอัตราที่ชะลอลงที่ 

0.5% ตามภาวะก าลังซื้อในประเทศ อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงด้าน
เงินฝืดยังคงมีอยู่ สะท้อนจากราคาสินค้าและบริการที ่ลดลงเริ ่มมี
สัดส่วนในตะกร้าเงินเฟ้อที่มากขึ้น 
 

 

 
 

 

 
 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่ากนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงอีก 0.25% 
สู่ระดับ 1.00% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2569 เพื่อรองรับภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอ
ตัวและความเสี่ยงด้านขาลงที่เพิ่มขึ้น โดยในอดีตดอกเบ้ียนโยบายเคยไปต ่าสุด
ที่ 0.5% ในช่วงวิกฤติโควิด ซึ่งตัวเลขเศรษฐกิจอาจจะต้องปรับแย่ลงกว่าคาด
มาก กนง. ถึงจะปรับลดดอกเบี้ยไปถึงระดับ 0.5% ในปีนี้ 
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รปูที่ 6 เงนิเฟอ้ทัว่ไปป ี2569 คาดพลกิกลบัเป็นบวก ขณะที่เงนิเฟอ้พื้นฐานคาดชะลอลง 

รปูที่ 7 ความเสี่ยงดา้นเงนิฝดืมเีพิม่ขึน้ จากสดัสว่นสนิค้าทีร่าคาตดิลบลา่สดุกวา่ 40% 

Source: MOC 

Source: MOC, forecasted by KResearch 



 

 

10 กล่าวโดยสรุป เศรษฐกิจไทยปี 2569 คาดว่าจะชะลอเหลือ 1.6% จาก 2.0% 
ในปีก่อนหน้า โดยมีแรงกดดันหลักจากการส่งออกที่มีแนวโน้มหดตัวจากฐาน
สูง การปรับขึ้นภาษีของสหรัฐฯ และอุปสงค์โลกที่ชะลอตัว ในขณะที่ภาคการ
ท่องเที่ยวฟื้นตัวอย่างช้าๆ ทั้งนี้ แรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจหลักยังมาจากการ
บริโภคภาคเอกชน แต่แรงส่งมีทิศทางอ่อนลงตามอุปสงค์ในประเทศที่ซบเซา 
การสิ้นสุดมาตรการกระตุ ้นเศรษฐกิจ และภาวะสินเชื่อหดตัว  นอกจากนี้ 
ความไม่แน่นอนทางการเมืองจะกระทบกับการเบิกจ่ายงบประมาณ ท าให้แรง
หนุนจากภาครัฐลดลง 

 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพื่อ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 

รปูที่ 8 ประมาณการเศรษฐกจิไทยป ี2568-2569 

Source: NESDC, MOC, MOTS, forecasted by KResearch 


