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o อัตราเงนิเฟอ้ของจนีในเดอืน ธ.ค. 2568 เพิ่มขึน้มาอยู ่0.8%YoY เปน็ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต ่

เดือน ก.พ.2566 และเร่งขึ้นจาก 0.7%YoY ในเดือน พ.ย. อย่างไรก็ดี การเพิ่มขึ้นของเงิน
เฟ้อไม่ได้สะท้อนการฟื้นตัวของอุปสงค์ในประเทศ เนื่องจากการบริโภคยังคงอ่อนแอและ
มาตรการกระตุ้นต่างๆ เช่น โครงการแลกเปลี่ยนสินค้าอุปโภคบริโภค (Trade-in) ยังส่งผล
ต่อการฟื้นความเชื่อมั่นและบรรเบาแรงกดดันด้านเงินฝืดได้อย่างจ ากัด 

o เมื่อพิจารณาทั้งปี 2568 เงินเฟ้อผู้บริโภคของจีนอยู่ที่ 0% นับเป็นต ่าที่สุดในรอบ 16 ปี 
และต ่ากว่าเป้าหมายเงินเฟ้อที่ 2% สะท้อนว่ามาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ผ่านมาไม่เพียง
พอที่จะพลิกฟื้นความเชื่อมั่นของผู้บริโภค ท่ามกลางแรงกดดันจากวิกฤตอสังหาริมทรัพย์ที่
ยืดเย้ือ ตลาดแรงงานที่อ่อนแอ รวมถึงการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรงในภาคการผลิต  

 
 

รูปที่ 1: เงินเฟอ้เดือนธ.ค.2568 ปรับเพิ่มขึ้นแต่ความกงัวลเรื่องเงินฝืดยังคงมอียู ่

 
ที่มา: CEIC, โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
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o ในเชิงโครงสร้าง การเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อในเดือน ธ.ค. ยังคงมแีรงขับเคลื่อนหลักจากราคา

สินคา้อาหาร โดยเฉพาะผักสดและเนื้อวัวซึ่งเพ่ิมขึ้น 18.2%YoY และ 6.9%YoY ตามล าดบั 
ขณะที่ราคาเน ื ้อหมูลดลง 14.6%YoY ส่วนเง ินเฟ้อหมวดสินค้าและบริการอื ่น ๆ 
(Miscellaneous Goods & Service) ซึ่งเร่งตัวขึ้นมาอยู่ที่ 17.4%YoY (รูปที่ 2) ซึ่งเป็นผล
จากการปรับเพิ่มขึ้นของราคาทองค าเป็นหลัก ไม่ได้เกิดจากการฟื้นตัวของการบริโภคในวง
กว้าง ในทางกลับกันเงินเฟ้อพื้นฐาน (Core CPI) ทรงตัวที่ 1.2%YoY ต่อเนื่องเปน็เดือนที่ 
3 สะท้อนแรงกดดันราคาจากฝั่งอุปสงค์ยังคงอยู่ในระดับต ่า ขณะที่ราคารถยนต์ยังคงหดตัว
จากการแข่งขันด้านราคาที่รุนแรง 

 

รูปที่ 2: องค์ประกอบของเงินเฟ้อจีนรายหมวดสินค้า (%YoY) 

 
ที่มา: CEIC, ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

 

o ในด้านการผลิต ดัชนีราคาผู ้ผลิต (PPI) เดือน ธ.ค.2568 อยู ่ที ่ -1.9%YoY ยังหดตัว
ต่อเนือ่งเป็นเดอืนที ่39 (รูปที ่1) แม้ปรับตัวดีขึ้นจากก่อนหน้า แต่ยังสะท้อนภาวะเงินฝืดใน
ภาคอุตสาหกรรมที่ยืดเย้ือ ส่งผลให้ PPI ทั้งปี 2568 อยู่ที่ -2.6% หดตัวต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 
จากปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกิน การแข่งขันด้านราคาที่รุนแรง และอุปสงค์ภายในที่ฟื้น
ตัวอย่างจ ากัด แม้บางอุตสาหกรรมที่รัฐสนับสนุน เช่น เทคโนโลยีข้ันสูง แบตเตอรี่ และเซมิ
คอนดักเตอร์ โลหะกลุ่มเหล็ก (Ferrous Metal) จะเร่ิมเห็นสัญญาณราคาปรับดีขึ้นก็ตาม 

o ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า อัตราเงินเฟ้อของจีนปี 2026 มีแนวโน้มฟื้นตัวเล็กน้อย แต่ยัง
อยู่ในระดับต ่าและยังมีความเสี่ยงด้านเงินฝืดที่กดดันการใช้จ่ายในประเทศ  โดยมีปัจจัย
สนับสนุนส าคัญ  

▪ ผลของฐานต า่ (base effect) จากราคาอาหารที่อยู่ในภาวะเงินฝืดเกือบทั้งปี 2568 
▪ วัฏจักรราคาหมูที่เริ่มฟื้นตัว ลดแรงกดดันด้านลบต่อเงินเฟ้ออาหาร 
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▪ มาตรการ Anti-Involution ของจีน ที่มุ่งลดการแข่งขันด้านราคาที่บั่นทอนก าไร

และเสถียรภาพอุตสาหกรรม อย่างไรก็ดี มาตรการดังกล่าวอาจช่วยบรรเทาแรง
กดดันเงินฝืดจากฝั ่งอุปทาน แต่ยังไม่สามารถทดแทนการฟื้นตัวของอุปสงค์
ภายในประเทศได้อย่างเต็มที่ ท าให้ความเสี่ยงเงินฝืดยังคงเป็นข้อจ ากัดส าคัญต่อ
เศรษฐกิจจีนในปี 2569 

 

 

 

 

 

  

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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