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ในการประชุม FOMC วันที่ 9-10 ธ.ค. 2568 ซึ่งเปน็ครั้งสุดท้ายของปี 2568 
คาดเฟดมีมติไม่เป็นเอกฉันท์ ปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ลงมาอยู่ที่ 
3.50-3.75% ทา่มกลางตัวเลขตลาดแรงงานที่ชะลอลง โดยมีรายละเอียดดังนี้  

• สัญญาณตลาดแรงงานอ่อนแรงลงต่อเนื่อง โดยตัวเลขการจ้างงาน
ภาคเอกชนของ ADP เดือนพ.ย. 2568 หดตัว 32,000 ต าแหน่ง ซึ่ง
เป็นการลดลงมากที่สุดในรอบกว่า 2 ปีครึ่ง นอกจากนี้ ภาคการผลิต
สหรัฐฯ หดตัวต่อเนื่อง โดยดัชนี PMI ภาคการผลิตเดือนพ.ย. 2568 
หดตัวเป็นเดือนที่ 9 ติดต่อกันจากค าสั่งซื้อที่ลดลง ขณะที่ดัชนี PMI 
ภาคบริการออกมาต ่ากว่าคาด แม้ยังทรงตัวอยู่ในแดนขยายตวั 

• แม้เงินเฟ้อยังคงอยู่เหนอืกรอบเป้าหมายของเฟด แต่ความเสีย่งทีเ่งนิ
เฟ้อจะเร่งตัวขึ้นในระยะข้างหน้ามีจ ากัด เนื่องจากรัฐบาลสหรัฐฯ มี
ท่าทีผ่อนคลายลงต่อการขึ้นภาษีน าเข้า และให้ความส าคัญกับปัญหา
ค่าครองชีพมากขึ้น ขณะที ่การส่งผ่านต้นทุนภาษีฯ มายังราคาสินค้า
ผู้บริโภคคาดว่าจะไม่ส่งผลให้เงินเฟ้อเร่งตัวเร็วและแรง ส่งผลให้เฟดมี
แนวโน้มให้น ้าหนักต่อความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจมากกว่า 

• ในการประชมุเดอืนธ.ค. นี้ คาดเฟดปรบัลดดอกเบีย้นโยบายที ่0.25% 
แบบมีมติไม่เป็นเอกฉันท์ โดยก่อนหน้านี้   ประธานเฟดบอสตัน 
Susan Collins และประธานเฟดแอตแลนตา Raphael Bostic ส่ง
สัญญาณคัดค้านการปรับลดดอกเบี้ยเพิ่มเติมในการประชุมเดือนธ .ค.  
เนื่องจากอัตราเงินเฟ้อยังคงอยู่ในระดับสูงและมีแนวโน้มปรับลดลงช้า 
ขณะที่ผู ้ว่าการเฟด Christopher Waller ส่งสัญญาณสนับสนุนการ
ปรับลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือนธ.ค. เพื่อพยุงตลาดแรงงานที่อ่อน
แรงลง สอดคล้องกับประธานเฟดนิวยอร์ก John Williams ที่ได้ส่ง
สัญญาณว่าเฟดยังคงมีช่องว่างส าหรับการผ่อนคลายนโยบายการเงิน

ประชุม FOMC วันที่ 9-10 ธ.ค. คาดเฟดปรบัลดดอกเบี้ยนโยบาย 

0.25% และปรบัลดอีก 3 ครัง้ในปี 2569   
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2 เพิ่มเติม ส่งผลให้ตลาดมองความเป็นไปได้ที่เฟดจะปรับลดดอกเบี้ย
ในการประชุมเดือนธ.ค. นี้ เพิ่มขึ้นมาอยู่ทีร่าว 90% (ณ วันที่ 4 ธ.ค. 
2568) 
 

ในปี 2569 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยประเมินว่าเฟดมีแนวโน้มทยอยปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยเพิ่มเติมอีกราว 3 ครั้ง สอดคล้องกับภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่คาดว่า
จะชะลอลงจากฝั่งการบริโภคภาคครัวเรือน โดยเฉพาะในกลุ ่มรายได้น้อย 
แม้ว่าปัจจุบันเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงมีความยืดหยุ่น (resilient) อยู่พอสมควร 
จากแรงขับเคลื่อนของการลงทุนภาคเอกชน (capex) อย่างไรก็ดี ทิศทาง
นโยบายการเงินของเฟดในปีหน้าจะยังมีความไม่แน่นอนสูง  โดยขึ้นอยู่กับ
พัฒนาการของข้อมูลเศรษฐกิจและเงินเฟ้อเป็นส าคัญ รวมถึงความเสี่ยงจาก
นโยบายการคลังและสภาวะตึงตัวในตลาดการเงิน นอกจากนี้ การสิ้นสุดวาระ
ของประธานเฟด Jerome Powell ในเดือนพ.ค. 2569 เป็นอีกปัจจัยส าคัญที่
ตลาดต้องจับตา เนื่องจากจุดยืนทางนโยบายของประธานเฟดคนใหม่อาจสง่ผล
ต่อเส้นทางดอกเบ้ียในระยะถัดไป  

ทั้งนี้ ในการประชุมเดือนธ.ค. 2568 นี้จะมีการเผยแพร่ประมาณการเศรษฐกิจ 
อัตราเงนิเฟ้อ และ Dot Plot ซึง่ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่าเฟดอาจส่งสัญญาณ
การปรับลดดอกเบี้ยมากกว่าหนึ่งครั้ง เพิ่มเติมจากที่ระบุไว้ในการประชุมเดือน
กันยายน 2568 เพื่อสะท้อนภาพเศรษฐกิจที่เริ่มอ่อนแรงและความจ าเป็นของ
การผ่อนคลายนโยบายการเงินในปีหน้า 

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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