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o หลังทางการจีนทยอยออกมาตรการมาจัดการปัญหาสงครามราคา และก าลังการผลิต
ส่วนเกิน (Anti-involution) เช่น การก าหนดโควต้าส าหรับผลผลิต (output quotas) ใน
อุตสาหกรรมเหล็ก และถ่านหิน รวมถึงการปรับลดเวลาการจ่ายเงิน Supplier ของบริษัท
รถยนต์ลงอยู่ที่ 60 วัน (รูปที่ 1) หนุนให้เงินเฟ้อผู้ผลิตจีนทยอยลดการหดตัวลง 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

             
Source: Financial times 

o ในเดือนต.ค.68 เงินเฟ้อผู้ผลิตจีน (PPI) ชะลอการหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 4 อยู่ที่       
-2.1%YoY จาก -2.3%YoY ในเดอืนก.ย.68 (รูปที ่2) สะท้อนว่ามาตรการ Anti-Involution 
ของทางการจีนได้เข้ามาช่วยหนุนระดับราคาผู้ผลิตได้ในบางอุตสาหกรรม เช่น โลหะกลุ่ม
เหล็ก (Ferrous Metal) ถ่านหิน รวมถึงอุตสาหกรรมรถยนต์  

 

 

มาตรการ Anti-Involution หนุน PPI จีนต.ค.68 ชะลอการหดตัว  

ความเสี่ยงเงินฝืดยังเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจีน 
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รูปที ่1: Average Number of days for company to pay suppliers in 2024
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                         Source: CEIC, Kasikorn Research 

o ขณะที ่เง ินเฟ้อผู ้บริโภคจีนเดือนต.ค.68 พลิกกลับมาเป็นบวกอยู ่ที ่ 0.2%YoY จาก           
-0.3%YoY ในเดือนก.ย.68 ได้รับปัจจัยหนุนจากภาคบริการ เนื่องจากช่วงต้นเดือนต.ค.68 
มีวันหยุดยาวช่วงวันชาติจีน ขณะที่ราคาอาหารชะลอการหดตัวแต่ยังเป็นปัจจัยกดดันเงิน
เฟ้อจีน (รูปที่ 3)  ด้านเงินเฟ้อพื้นฐานปรับตัวดีข้ึนอยู่ที่ 1.2%YoY จาก 1.0%YoY  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        Source: CEIC, Kasikorn research 

o แม้เงินเฟ้อผู้ผลิตจะชะลอการหดตัวในบางอุตสาหกรรม แตก่ารจัดการปัญหาสงครามราคา 
และก าลังการผลิตส่วนเกินคาดต้องใช้มาตรการที่ชัดเจน และต้องใช้เวลา รวมถึงทางการ
ควรมีมาตรการฝั่งอุปสงค์มาเพื่อรองรับปัญหาอื่น ๆ ที่คาดจะเกิดขึ้นตามมา เช่น การปรับ
ลดคนงาน ขณะที ่ความเชื ่อมั ่นผู ้บริโภคในประเทศยังอยู ่ในระดับต ่าจากปัญหาภาค
อสังหาริมทรัพย์ และความไม่แน่นอนจากสงครามการค้า  
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รูปที่ 2: ราคาผูผ้ลติยงัปรบัลดลง
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รูปที ่3: ภาคบรกิารหนนุ CPI จีนพลกิกลบัมาเปน็บวกในเดอืนต.ค.68

Food Non-Food (Consumer goods- Food) Services
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o ศูนย์วจิัยกสิกรไทยมองวา่ความเสี่ยงด้านเงินฝืดจะยังเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจีนในช่วงที่

เหลือของปี 2568 จนถึงปีหน้า การบริโภคในประเทศยังมีทิศทางอ่อนแอ ขณะที่โครงการ
ของเก่าแลกของเก่าเริ่มส่งผลบวกต่อการใช้จ่ายในประเทศลดลง มาตรการหนุนการใช้จ่าย
ในประเทศเพิ่มเติมยังมีความจ าเป็น  

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใด  ๆเพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) 
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