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o ในเดือนต.ค.68 ส่งออกจนีพลกิกลบัมาหดตวัครั้งแรกในรอบ 8 เดือนอยูท่ี่ -1.1%YoY จาก  

8.3%YoY ในเดอืนก.ย.68 ได้รับปัจจัยกดดันจากผลการเร่งส่งออกที่เริ่มชะลอลง ขณะที่การ
ส่งออกไปสหรัฐฯ หดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 7 อยู่ที ่ -25.2%YoY และการส่งออกไป
เกาหลีใต้หดตัว -13.1%YoY รวมถึงการส่งออกไปยุโรปโตชะลอตัวลงอยู ่ที ่ 0.9%YoY 
อย่างไรก็ดี การส่งออกมา ASEAN ยังเติบโตได้ดีอยู่ที่ 11.0%YoY น าโดยการส่งออกมา
เวียดนามที่ยังขยายตัวอยู่ที ่ 22.4%YoY และการส่งออกมาไทยที่เติบโตที ่ 13.5%YoY 
ขณะที่การน าเข้าขยายตัวชะลอลงที่ 1.0%YoY จาก 7.4%YoY ในเดือนก.ย.68 ส่งผลใหจี้น
ยังเกินดุลการค้าอยู่ที่ 90.07 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ (รูปที่ 1)  

Source: CEIC, Kasikorn Research 

สงครามการค้ายังไม่ส้ินสุด ส่งออกจีน ต.ค.68 หดตัว 

แต่ส่งออกมาไทย และเวียดนามยังโตดี 
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รูปที่ 1: เดือนต.ค.68 จีนส่งออกหดตวัครัง้แรกในรอบ 8 เดือน

Export Import Trade Balance (USD bn)

%YoY พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
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o ใน 10 เดือนแรกของป ี2568 การส่งออกไปของจนียังเตบิโตไดด้กีวา่ทีป่ระเมนิเดมิ การหด

ตัวของการส่งออกไปสหรัฐฯ ถูกชดเชยด้วยการส่งออกไปประเทศอื ่น ๆ เพิ่มขึ้น เช่น 
อาเซียน โดยเฉพาะไทยและเวียดนาม (รูปที่ 2)  

 Source: CEIC, Kasikorn Research 

o การบรรลขุอ้ตกลงการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนีทีป่รบัลดภาษรีะหว่างกนั โดยภาษทีีส่หรฐัฯ 
เก็บจากจีนลดลงอยู่ที่ 47.6% จาก 57.6% จะท าให้ส่วนต่างระหว่างภาษีที่สหรัฐฯ เก็บจาก
จีน และประเทศในอาเซียนลดลง อย่างไรก็ตาม ผลบวกต่อการส่งออกจีนไปสหรัฐฯ คาดมี
จ ากัด โดยจีนมีแนวโน้มส่งออกสินค้ามายังประเทศอื่น ๆ โดยเฉพาะอาเซียนเพื่อชดเชย
ผลกระทบจากการส่งออกไปสหรัฐฯ ที่หดตัวลง เนื่องจากระดับภาษีที่ 47.6% ยังคงสูงกว่า
อัตราภาษีที่สหรัฐฯ เก็บจากประเทศอื่น ๆ ในอาเซียน (รูปที่ 3)  

     Source: The white house, PIIE, Kasikorn Research 
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รูปที่ 2: การหดตัวของการส่งออกไปสหรัฐฯ
ถูกชดเชยด้วยการส่งออกไปประเทศอื่น ๆ โดยเฉพาะอาเซียน 
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รูปที่ 3: อัตราภาษีที่สหรัฐฯ เก็บจากประเทศต่าง ๆ 
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o นอกจากนี้ การส่งออกสินค้าในกลุ่มสมาร์ตโฟน คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ ที่

สหรัฐฯ ยกเว้น Reciprocal tariffs ให้กับจีนตั ้งแต่ช่วงต้นปียังหดตัวลง แต่ส่งออกไป
เวียดนาม และไทยเร่งตัวขึ้น  

 

 

 

 

 

 

 

           Source: GACC, Kasikorn Research 

 

  

Source: GACC, Kasikorn Research 

o ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า 2 เดือนที่เหลือของปี 2568 ส่งออกจีนไปสหรัฐฯ ยังมีแนวโนม้
หดตัว ขณะที่การส่งออกรวมมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจากการเร่งส่งออกไปแล้วในช่วง 10
เดือนแรกของปี ขณะที่การบรรลุข้อตกลงการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนคาดลดแรงกดดัน
ทางสงครามการค้าเพียงระยะสั้น แต่สงครามการค้ายังไม่สิ้นสุด ทิศทางการย้ายฐานการ
ผลิต การหาตลาดใหม่ของธุรกิจคาดยังคงด าเนินต่อไป 

 

 
รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใด  ๆเพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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รูปที่ 4: การส่งออก Smartphone ของจีน 9 เดือนแรก (%YoY)

-35.0%

50.5%
40.5%

U.S Viet Nam Thailand

รูปที่ 5: การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ของจีน  9 เดือนแรก (%YoY) 


