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ในการประชุม FOMC วันที่ 28-29 ต.ค. 2568 เฟดมีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 10 
ต่อ 2 เสียงปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% ลงมาอยู่ที่ 3.75-4.00% ตามที่
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดไว้ก่อนหน้านี้ โดยมีรายละเอียดดังนี้  

• คณะกรรมการเฟดมีมุมมองแตกต่างกันมากขึ ้น โดย 10 เส ียง
สนับสนุนให้ปรับลดดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% เนื่องจากมองความเสี่ยง
ด้านเศรษฐกิจและตลาดแรงงานสูงขึ ้น แม้มองเงินเฟ้อยังอยู ่ใน
ระดับสูง ขณะที่ 1 เสียงจาก Stephan Miran เห็นควรให้ปรับลด
ดอกเบี้ยนโยบาย 0.50% และ 1 เสียงจาก Jeff Schmid สนับสนุนให้
คงดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมรอบนี้ สะท้อนมุมมองที่แตกตา่งกัน
มากขึ้นภายในคณะกรรมการ ซึ่งอาจเพิ่มความไม่แน่นอนต่อทิศทาง
นโยบายการเงินในระยะข้างหน้า  

• เฟดส่งสัญญาณยุติการลดขนาดงบดุล (Quantitative Tightening: 
QT) ในวันที่ 1 ธ.ค. 2568 หลังจากท า QT มาต่อเนื่องนับตั้งแต่ปี 
2565 และระดับงบดุลปัจจุบันปรับลดลงมาสู ่ระดับ 6.6 ล้านล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ามกลางสภาพคล่องในตลาดเงินที่เริ่มตึงตัว และ
ระดับเงินส ารองของธนาคารที่ลดลง โดยเฟดจะหยุดการลดการถือ
ครองพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (Treasury) ซึ่งปัจจุบันลดลงในอัตรา
เดือนละ 5 พันล้านดอลลาร์ฯ แต่จะยังคงปล่อยให้หลักทรัพย์ที ่มี
สินเชื่อที่อยู่อาศัยค ้าประกัน (Mortgage-Backed Securities) ลดลง
ต่อไปในอัตราประมาณเดือนละ 3.5 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ   

• เฟดระบุการปรับลดดอกเบี ้ยนโยบายในเดือนธ .ค. ยังมีความไม่
แน่นอนสูง เนื่องจากเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมาย ประกอบ
กับขาดข้อมูลเศรษฐกิจที่ส าคัญจาก Government Shutdown ส่งผล
ให้เฟดยังคงมุมมองระมัดระวัง และอาจชะลอการปรับลดดอกเบี้ยเพื่อ

ประชุม FOMC วันที่ 28-29 ต.ค. เฟดปรบัลดดอกเบี้ยนโยบาย 

0.25% ตามคาด และคาดปรบัลดอีกครัง้ในเดือน ธ.ค.  
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2 รอประเมินผลจากการปรับลดดอกเบี้ยของเฟดในสองครั้งก่อนหน้า 
แม้ Dot Plot ที ่เผยแพร่ในเดือนก .ย สะท้อนคาดการณ์ดอกเบี้ย
นโยบายปรับลดลงไปสู่ระดับ 3.50-3.75% หรือปรับลดอีกครั้งในเดอืน
ธ.ค. การส่งสัญญาณนี้ออกมาตึงตัว (Hawkish) มากกว่าที่ตลาดคาด 
ส่งผลให้ตลาดหุ ้นสหรัฐฯ ตอบรับปรับตัวลดลงเล็กน้อย อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับสูงขึ้นและค่าเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ แข็งค่าขึ ้นเล็กน้อย ขณะที ่ตลาดมองโอกาสการปรับลด
ดอกเบี้ยในเดือนธ.ค. ลดลงมาอยู่ที่ราว 67% จากเดิมที่ 90%  
 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงมุมมองการปรับลดดอกเบี้ยของเฟดมีอีก 0.25% ใน
เดือนธ.ค. เนื่องจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มชะลอลง ขณะที่เงินเฟ้อสหรฐัฯ 
คาดว่าจะไม่เร่งตัวสูงขึ้นมากนัก โดยต้นทุนจากการปรับขึ้นภาษีน าเข้าคาดว่า
จะทยอยส่งผ่านมายังเงินเฟ้อสหรัฐฯ อย่างค่อยเป็นค่อยไป และผลกระทบคาด
ว่าจะเกิดขึ้นเพียงชั่วคราว อีกทั้ง เงินเฟ้อสหรัฐฯ มีแนวโน้มได้รับแรงกดดัน
จากราคาบ้านที่มีแนวโน้มปรับลดลง ส่งผลให้เฟดมีแนวโน้มยังให้น ้าหนักต่อ
ความเสี ่ยงด้านการเติบโตทางเศรษฐกิจมากกว่า เงินเฟ้อในระยะข้างหน้า 
อย่างไรก็ตาม จังหวะการปรับลดดอกเบี้ยคงขึ้นอยู่กับตัวเลขตลาดแรงงานและ
เงินเฟ้อที่ออกมาเป็นส าคัญ  

 

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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