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o ในเดือนก.ย.68 ดัชนีราคาผู ้ผลิต (PPI) ของจีนหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 36 อยู่ที่        

-2.3%YoY โดยอัตราการหดตวัลดลงจากเดอืนส.ค.68 ที่ -2.9% (รูปที่ 1)  เนื่องจากราคา
สินค้าประเภทโลหะ (Ferrous metal) ปรับดีขึ ้นจากนโยบาย Anti-Involution ของจีนที่
ต้องการเข้ามาแก้ไขปัญหาก าลังการผลิตส่ วนเกินของจีน โดยผลผลิตเหล็ก (Steel 
Production) เริ่มทยอยปรับลดลง  

 

 

 

 

 

          Source: CEIC, Kasikorn Research 

o ขณะที่ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของจีนหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 อยู่ที่ -0.3%YoY 
ได้รับปัจจัยกดดันจากราคาสินค้าประเภทของอาหารเป็นหลัก โดยเฉพาะราคาเนื้อสัตว์     
(-4.2%YoY) และราคาไข่ (-7.7%YoY) (รูปที่ 2) อย่างไรก็ดี ดัชนีราคาผู้บริโภคพื้นฐาน 
(Core CPI) ปรับตัวดีขึ้นอยู่ที่ 1.0% YoY โดยราคาสินค้าประเภทเครื่องใช้ในบ้านเพิ่มขึ้น 
2.2%YoY สะท้อนว่ามาตรการของเก่าแลกของใหม่ (Trade in) เข้ามาช่วยหนุนการบริโภค
ได้บางส่วน  

 

 

 

เงินเฟ้อผู้ผลิตจีนหดตัวติดต่อกัน 3 ปี  

ความเสี่ยงเงินฝืดจะยังเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจีน  
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รูปที ่1: PPI ของจนีตดิลบตดิตอ่กนั 3 ปี %YoY 
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               Source: CEIC, Bloomberg, Kasikorn Research 

o ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าในระยะข้างหน้าปัญหาเงินฝืดจะยังเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจีน 
แม้ทางการจะทยอยออกนโยบายมาเพื่อแก้ไขปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกิน แต่สถานการณ์
สงครามการค้าที่ตึงเครียดขึ้น และยังมีความไม่แน่นอนสูงจะยังเป็นปัจจัยที่ท าให้สินค้า
บางส่วนถูกน ามาลดราคาในจีนสะท้อนจากดัชนีราคาผู้ผลิตในส่วนของสินค้าบริโภคยังคงอยู่
ในระดับต ่า นอกจากนี้ ปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังคงอยู่จะยังฉุดรั้งความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคในจนี ขณะที่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในส่วนของการบริโภคขนาดใหญ่คาดยังไม่
เกิดขึ้น  

o ทัง้นี ้ตดิตามการประกาศตวัเลข GDP ไตรมาส 3/2568 ของจนีในวนัที ่20 ต.ค.68 นี ้และ
จนีจะเริม่มกีารประชมุ 4th plenum ในวนัที ่20-23 ต.ค.68 โดยคาดวา่จะมกีารเปดิเผย
แผนพฒันาเศรษฐกจิ และสงัคมแหง่ชาตฉิบบัที ่15  
                        ตารางที ่1: องคป์ระกอบของเงนิเฟอ้จนี  

 Sep-25 %YoY Weight (%) 

CPI 99.7 -0.3   

Food, Beverages & Tobacco 97.4 -2.6 29.0 

    Fresh Vegetables 86.3 -13.7 - 

    Meat of Livestock 91.6 -8.4 - 

Clothing 101.7 1.7 6.3 

Household Facilities 102.2 2.2 5.2 

Health Care & Personal Articles 101.1 1.1 10.2 

Transport & Communications 98.0 -2 15.4 

 Education & Culture Entertainment 100.8 0.8 8.0 

Residence 100.1 0.1 25.1 
Source: CEIC, Bloomberg, Kasikorn Research 
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รูปที่2 : ราคาอาหารฉุดดชันรีาคาผู้ผลติของจีน (%YoY)

Food Non-Food Services

%YoY 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย 

บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) 

เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัย

แหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามี

ความน่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจ

เปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ 

KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความ

น่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วน

สมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน 

เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการ

ตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น 

ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและ

ใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจ

ใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหาย

ใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็น

ทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ี

สาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่า

ท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความ

ถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/

หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมา

ของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง 

ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่ หรอืกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า 

โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์

อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม 

(แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


