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ในการประชมุกนง. วันที่ 8 ต.ค. 2568 ที่ผ่านมา กนง. มมีตไิมเ่ปน็เอกฉนัท์ 
5 ต่อ 2 เสียงใหค้งดอกเบี้ยนโยบายที ่1.50% ตามทีศ่นูย์วจิัยกสกิรไทยคาด
ไว้ก่อนหน้านี้ โดย 2 เสียงเห็นควรให้ปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% เพื่อ
สนับสนุนเศรษฐกิจและบรรเทาภาระหนี้ โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

• คณะกรรมการส่วนใหญ่ยังคงมุมมอง wait-and-see เพื่อรอดูผล
จากการปรับลดดอกเบี้ยในช่วงที่ผ่านมา โดยคณะกรรมการส่วน
ใหญ่ยังให้ความส าคัญกับจังหวะเวลาและประสิทธิผลของนโยบาย
การเงิน ภายใต้ข้อจ ากัดของขีดความสามารถเชิงนโยบาย (policy 
space) ที่ลดลง ซึ่งมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ‘Quick Big Win’ 
จากทางรัฐบาลและตัวเลขส่งออกที่ยังขยายตัวได้ อาจเป็นปัจจัย
สนับสนุนให้กนง. ยังคงมุมมอง wait-and-see ไปก่อน และค่อย
ปรับลดดอกเบ้ียในจังหวะที่เหมาะสม  

• ยังคงมุมมองเศรษฐกิจไทยใกล้เคียงกับที่เคยประเมินไว้ โดยมอง
เศรษฐกิจไทยปี 2568 ขยายตัวลดลงเล็กน้อยที ่ 2.2% จาก
ประมาณการเดิมที ่ 2.3% โดยมีการปรับลดคาดการณ์จ านวน
นักท่องเที่ยวต่างชาติ และการลงทุนภาคเอกชนและภาครัฐลง แต่
มองการบริโภคภาคเอกชนได้รับแรงส่งเพิ ่มเติมจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ และการส่งออกขยายตัวสูงขึ้นจากการ
ส่งออกหมวดสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ทีม่ีแนวโน้มขยายตัวต่อเนื่อง 

• ทั้งนี้ แถลงการณร์อบนีแ้ตกตา่งจากแถลงการณร์อบก่อนหนา้โดยมี
การกลา่วถงึความเสีย่งของภาวะเงนิฝดืวา่เปน็ประเดน็ทีต่อ้งตดิตาม 
และหลังจากค่าเงินบาทอ่อนค่าลง กนง . เลยคลายความกงัวลด้าน
ความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนเล็กน้อย 

การประชุมกนง. 8 ต.ค. มติไม่เป็นเอกฉันท์ คงดอกเบี้ยที่ 
1.50% ตามคาด ยังคงมมุมองสิ้นปี 2568 อยู่ที่ 1.25% 
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o กนง. มีการปรับลดคาดการณ์เงินเฟ้อและพร้อมติดตาม

ความเสี่ยงของภาวะเงินฝืด ซึ่งประเด็นดังกล่าวมิได้ถูก
กล่าวถึงในแถลงการณ์ครั้งก่อน โดยกนง. มีการปรับลด
คาดการณ์เง ินเฟ ้อป ี 2568 ลงมาอย ู ่ท ี ่  0.0% จาก
คาดการณ์ก่อนหน้าที่ 0.5% 

o กนง. มองวา่คา่เงนิบาทแข็งคา่ขึ้นในบางจงัหวะเทา่นัน้ ซึ่ง
แตกต่างจากถ้อยแถลงครั้งก่อนที่ระบุว่าเงินบาทแข็งค่า
มากกว่าสกุลเงินในภูมิภาค ทั้งนี้ ณ วันที่ 8 ต.ค. 2568 
ค่าเงินบาทอยู่ที่ราว 32.5 บาท/ดอลลาร์ฯ อ่อนค่าลงจาก
ระดับต ่ากว่า 32 บาท/ดอลลาร์ฯ ในช่วงเดือนก.ย. ที่ผ่าน
มา และจากระดับราว 32.2 บาท/ดอลลาร์ฯ ในการประชุม
เดือนส.ค. ที่ผ่านมา 

• ทั้งนี้ มติไม่เป็นเอกฉันท์ของกนง. สะท้อนถึงมุมมองที่แตกต่างกัน
ภายในคณะกรรมการ และอาจเพิ ่มความไม่แน่นอนต่อทิศทาง
นโยบายการเงินในระยะข้างหน้า โดยผลการประชุมครั้งต่อ ๆ ไป
อาจออกมาได้ทั้งการคงหรือการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ทั้งนี้ 
การประชุมกนง. ในหลายครั้งที่ผ่านมาก็มีมติที่ไม่เป็นเอกฉันท์
เช่นกัน (รูปที่ 1)  

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยังคงมุมมองการลดดอกเบี้ยนโยบายในรอบเดือน ธ.ค. 
2568 มาอยู่ที่ 1.25% ในขณะเดียวกันโอกาสที่ กนง. จะคงดอกเบี้ยในรอบ
การประชุมสุดท้ายของปี 2568 ก็มีเพิ่มขึ้นเช่นกัน จากการสื่อสารของกนง. 
ในการประชุมครั้งนี้ คณะกรรมการส่วนใหญ่ยังให้ความส าคัญกับจังหวะการ
ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายซึ่งขึ้นอยู่กับตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาเป็นส าคัญ 
โดยเฉพาะในช่วงที่เหลือของป ี2568 ต่อเนื่องไปจนถึงต้นป ี2569 ทีจ่ะมีแรง
หนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเข้ามาเสริมในไตรมาสที่ 4 ของปี 2568 
ในขณะที่ภาพการส่งออกได้รับผลกระทบจากการปรับขึ้นภาษีน าเข้าสหรัฐฯ 
ที่ชัดเจนขึ้น รวมถึงการท่องเที่ยวที่ฟื้นตัวอ่อนแรง ตลอดจนปัจจัยการเมือง
ที่จะมีการยุบสภาฯ ในช่วงต้นปี 2569 ซึ่งหากการประเมินภาพเศรษฐกิจ
ไทยชะลอตัวลงกว่าคาด กนง. อาจพิจารณาปรับลดดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% 
ในการประชุมเดือนธ.ค. 2568 และมีแนวโน้มปรับลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติมในช่วง
ครึ่งแรกของป ี2569  
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MPC Meeting Date Votes Decision Policy Rate (%) 

Feb 2022 Unanimous Hold 0.50 

Mar 2022 Unanimous Hold 0.50 

Jun 2022 4:3 Hold 0.50 

Aug 2022 6:1 Hike 0.75 

Sep 2022 Unanimous Hike 1.00 

Nov 2022 Unanimous Hike 1.25 

Jan 2023 Unanimous Hike 1.50 

Mar 2023 Unanimous Hike 1.75 

May 2023 Unanimous Hike 2.00 

Aug 2023 Unanimous Hike 2.25 

Sep 2023 Unanimous Hike 2.50 

Nov 2023 Unanimous Hold 2.50 

Feb 2024 5:2 Hold  2.50 

Apr 2024 5:2 Hold  2.50 

Jun 2024 6:1 Hold  2.50 

Aug 2024 6:1 Hold  2.50 

Oct 2024 5:2 Cut 2.25 

Dec 2024 Unanimous Hold 2.25 

Feb 2025 6:1 Cut 2.00 

Apr 2025 5:2 Cut 1.75 

Jun 2025 6:1 Hold 1.75 

Aug 2025 Unanimous Cut 1.50 

Oct 2025 5:2 Hold 1.50 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 

รปูที่ 1 ผลการประชมุกนง. ป ี2022-2025  

Source: BOT, compiled by KResearch 


