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o ในเดือนส.ค.68 เงินเฟ้อจีนกลับมาติดลบอยู่ที่ -0.4%YoY จากปัจจัยฐานในส่วนของราคา

อาหารที่สูงในปีก่อน ทั้งในส่วนของราคาไข่และผักสด ขณะที่เงินเฟ้อพื้นฐานปรับตัวสูง
ขึ้นอยู่ที่ 0.9%YoY สะท้อนนโยบายการกระตุ้นอุปสงค์ในประเทศยังส่งผลบวกต่อการใช้จ่าย
ของผู้บริโภคในประเทศ (รูปที่ 1) 

 

 

 

 

 

 

 

 

        Source: CEIC โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

o ด้านดัชนีราคาผู้ผลิตเดือนส.ค.68 หดตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 35 แต่ชะลอการปรับลดลง
จากเดือนก่อนอยู่ที่ -2.9%YoY จาก -3.6%YoY ในเดือนก.ค.68 (รูปที่ 2) โดย PPI ใน
ส่วนของโลหะกลุ ่มเหล็ก (Ferrous metal) ซึ ่งเป็นหนึ่งในอุตสาหกรรมที่จีนเตรียมใช้
นโยบาย Anti-Involution ชะลอการหดตัว (รูปที่ 2) ทั้งนี้ การชะลอการปรับลดลงของ PPI 
สอดคล้องกับก าไรภาคอุตสาหกรรมในจีนเดือนก.ค.68 ที่ชะลอการปรับลดลงอยู่ที่ -1.5% 
จาก -4.3% ในเดือนมิ.ย.68    

เดือน ส.ค. 68 เงินเฟ้อจีนกลับมาหดตัว  

ด้านนโยบาย Anti-involution ของจีนหนุนดัชนีราคาผู้ผลิตชะลอ
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รูปที่ 1: ราคาอาหารกดดนัเงนิเฟอ้จนีเดอืนส.ค.68

Food non Food Service CPI
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Source: CEIC โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

o ศูนย์วิจัยกสกิรไทยมองว่าในชว่งที่เหลอืของปี 2568 เงินเฟ้อจนียังมแีนวโน้มอยู่ในระดับต ่า 
ปัญหาเงินฝืดจะยังเป็นปัจจัยกดดันการใช้จ่ายในประเทศและเศรษฐกิจจีน มีรายละเอียด 
ดังนี้  

1. แม้ดัชนีราคาผู้ผลิตจะชะลอการหดตัว และจีนมีนโยบาย Anti-Involution แต่คาด
ว่ามาตรการดังกล่าวยังต้องใช้เวลา รวมถึงต้องมีมาตรการที่ชัดเจนในการแก้ไข
ปัญหา โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมรถยนต์ที่ปัจจุบันยังมีการแข่งขันทางด้านราคา 
ราคารถยนต์ไฟฟ้าในจีนยังทยอยปรับลดลง (รูปที่ 3)   

 
         Source: Bloomberg โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย  
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รูปที่ 2: ดัชนีราคาผูผ้ลติของจนีชะลอการหดตวัในเดือนส.ค.68

PPI Ferrous Metal

รปูที ่3: ราคารถยนต์ไฟฟา้ในจนี 

(Normalized as of Aug 2023) 



 

 

3 2. ความเสี ่ยงจากสงครามการค้าคาดกดดันให้สินค้าบางส่วนที่เคยถูกส่งออกไป
สหรัฐฯ ถูกน ามาระบายในประเทศกดดันราคาสินค้าในจีนให้ยังมีแนวโน้มปรับ
ลดลง    

3. ความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังอยู่ในระดับต ่าจากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ และ
ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจจีนยังกดดันมุมมองเกี่ยวกับรายได้ และการจ้างงาน    

o เงนิเฟ้อที่ยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าของจีน และความเสี่ยงจากสงครามการค้าจะยังเข้ามา
เป็นปัจจัยกดดันต่อปัญหาสินค้าราคาถูกของจีนทะลักเข้าไทย โดยใน 7 เดือนแรกของปี 
2568 จีนส่งออกมาไทยเพิ่มขึ้นสูงสุดในอาเซียนอยู่ที่ 22.6% โดยจีนส่งออกสินค้าประเภท
โทรศัพท์ และสินค้าเบ็ดเตล็ดเพิ่มขึ้นมาไทยเพิ่มขึ้นในระดับสูง ทั้งนี้ จีนยังเกินดุลการค้ากับ
ไทยอยู่ที่  29 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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