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• ธปท. ผ่อนคลายเกณฑ์เกี่ยวกับตลาดอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งในส่วนของ 1) มาตรการป้อง
ปรามการเก็งก าไรค่าเงินบาท และ 2) หลักเกณฑ์ควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน เพื่อใหเ้อกชน
มคีวามสะดวกในการท าธุรกรรมเงินตราต่างประเทศ โดยจะเร่ิมมีผล 1 ธ.ค. 2568  

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่า การผ่อนคลายเกณฑ์ดังกล่าวไม่ได้มีจุดมุ่งหมายเพื่อชะลอการ
แข็งค่าของเงินบาทโดยตรง แต่เน้นเพิ่มความยืดหยุ่นในการท าธุรกรรมที่เป็น Real flows 
ที่ม ีการค้า/การลงทุน/การช าระเงินรองรับ ตามแผนพัฒนา FX ecosystem ซึ่งท าให้
ธุรกรรมเงินขาไหลเข้า-ออกมีความสมดุลมากขึ้น 

• ธปท. ยังคงมาตรการสว่นอืน่ ๆ ที่ช่วยลดความเสีย่งของการเก็งก าไรคา่เงนิบาทไวต้ามเดมิ  
ซึ่งศูนยว์ิจยักสกิรไทย ประเมนิว่า เงินบาททีม่แีรงกดดนัดา้นแขง็คา่ในระยะนีม้สีาเหตสุ าคญั
มาจากทิศทางเงินดอลลาร์ฯ ที่อ่อน และแรงหนุนจากราคาทองค าในตลาดโลก 

 

ธปท. ผ่อนคลายเกณฑ์การปล่อยสภาพคล่องเงินบาท มาตรการดูแลทุนน าเข้า และการจัดการ
ยอดคงค้างบัญชีเงินบาทของ NR เพื่อเพิ่มความคล่องตัวให้กับภาคธุรกิจ  

เมื่อวันที่ 1 ก.ย. 2568 ธปท. ประกาศปรับปรุงหลักเกณฑ์มาตรการป้องปรามการเก็งก าไร
ค่าเงินบาท (มาตรการป้องปรามฯ) ของผู้มีถิ ่นที่อยู่นอกประเทศ (Non-Resident: NR) เช่น 
บุคคลที่ไม่มีสัญชาติไทย บริษัท กิจการ สถาบัน กองทุน หรือสถาบันการเงินที่ตั ้งอยู่นอก
ประเทศ เป็นต้น1 และ NR ที่ไม่ใช่สถาบันการเงินตามที่ก าหนด2 (NR Non-FI) รวมถึงมีการ

 
1 หมายความรวมไปถึง องค์ของรัฐบาลต่างประเทศที่ต้ังอยู่นอกประเทศไทย ส านักงานสาขาและตัวแทนของนิติบุคคลในประเทศไทยซึ่งตั้งอยู่
นอกประเทศ แต่ยกเว้นสถานทูต สถานกงสุล หรือหน่วยงานรัฐบาลไทยที่อยู่นอกประเทศ สถานทูตต่างประเทศ สถานกงสุล หรือองค์กร
ระหว่างประเทศ  
2 แต่มีความหมายรวมถึงธุรกิจศูนย์บริหารเงิน ธุรกิจเก่ียวกับการช าระเงินระหว่างประเทศ ธุรกิจเก่ียวกับการโอนเงินระหว่างประเทศ และธุรกิจ
บัตรเครดิตในต่างประเทศ   

ธปท. คลายเกณฑ์ป้องปรามการเก็งก าไรเงินบาท  
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2 ปรับหลักเกณฑ์การควบคุมการแลกเปลี่ยนเงินตามแผนพัฒนาระบบนิเวศของตลาดอัตรา
แลกเปลี่ยน โดยเกณฑ์ที่มีการปรับปรุงใหม่แบ่งออกเป็น 2 เรื่องหลัก ได้แก่ 

1. การผ่อนคลายมาตรการป้องปรามฯ ส าหรับ NR และ NR Non-FI โดย 

• ส าหรับ NR ธปท. ผ่อนคลายเพิ่มเติมให้สถาบันการเงินในประเทศสามารถให้สินเชื่อ
สกุลเงินบาท ซื้อตราสารหนี้สกุลเงินบาทที่ NR ออกขายในไทย รวมถึงการค ้าประกัน
สกุลเงินบาทให้กับ NR และการท าธุรกรรมอนุพันธ์อ้างอิงตราสารหนี้ที่เกี่ยวข้องกับเงิน
บาท/ราคาตราสารทุนและอนุพันธ์ด้านเครดิตได้ นอกจากนี้ยังมีการผ่อนปรนธุรกรรมที่
เกี่ยวข้องกับเงินบาทอื่น ๆ อาทิ การขยับวงเงินที่สถาบันการเงินออกหุ้นกู้สกุลเงินบาท
และขายให้กับ NR และปรับเกณฑ์การกู้เงินบาทของบริษัทหลักทรัพย์จาก NR ให้ท า
ได้ตามความจ าเป็นด้วยเช่นกัน (ตารางที่1 ในภาคผนวก) 

• ส าหรับ NR Non-FI มีการเพิ่มความคล่องตัวของขั้นตอนเอกสารและการขออนุญาต
จากธปท. ส าหรับธุรกรรมบางประเภทที่สถาบันการเงินท ากับ NR Non-FI ที่ผ่าน
กระบวนการ Know Your Business (KYB)3 ที่ท าให้สถาบันการเงินรู้จักและมีความ
เข้าใจลักษณะการท าธุรกิจของลูกค้าที่เกี่ยวข้องกับเงินบาทมากขึ้น รวมถึงมีการยกเลิก
การจ ากัดยอดคงค้าง ณ สิ้นวันของบัญชีเงินบาท NRBA/NRBS ด้วยเช่นกัน 

อย่างไรก็ดี จะเห็นว่า การผ่อนคลายเกณฑ์ในหลาย ๆ ธุรกรรมที่เสมือนเป็นการปล่อยสภาพ
คล่องเงินบาทยังคงจ ากัดวงเงินให้สามารถท าได้ตามภาระ/มูลค่า  Underlying หรือมูลค่าการ
ลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานในประเทศที่ก าหนด ขณะที่ กรณีไม่มี  Underlying ยังคงมีการจ ากัด
วงเงินธุรกรรมไว้ที่ไม่เกิน 200 ล้านบาทต่อกลุ่ม NR (รวมธุรกรรมปล่อยสภาพคล่องบาทอื่น ๆ) 

2. การผ่อนคลายหลักเกณฑ์ควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน โดย 

เรื่องหลัก ๆ มีการผ่อนคลายหลักเกณฑ์การโอนเงินออกนอกประเทศ โดยหากเป็นการส่งเงิน
แบบให้เปล่าแก่บุคคลในต่างประเทศขยายวงเพิ่ม จากเดิมไม่เกิน 50,000 ดอลลาร์สหรัฐ/ปี เป็น
ไม่เกิน 200,000 ดอลลาร์สหรัฐ/ปี นอกจากนี้ยังมีการผ่อนคลายให้สามารถโอนเงินออกนอก
ประเทศ โดยไม่ต้องขออนุญาตจาก ธปท. (ปรับลด Negative List) ซึ่งได้แก่ การช าระค่า
สินทรัพย์ดิจิทัลในต่างประเทศของกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล และการให้กู้แก ่NR ที่เป็น
กิจการในเครือและไม่ใช่สถาบันการเงิน สามารถท าได้โดยไม่ต้องขออนุญาต 

 

 
 

3 สถาบันการเงินต้องรู้จักและเข้าใจลักษณะธุรกิจของลูกค้าที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมเงินบาทที่สอดคล้องกับภาระรับหรือจ่ายเงินบาทตาม
วัตถุประสงค์ในมาตรการป้องปรามฯ และแหล่งที่มาต้องไม่ได้เป็น negative list ของธปท. 



 

 

3 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมีมุมมองต่อการผ่อนคลายเกณฑ์การเก็งก าไรเงินบาท (ทั้งมาตรการจ ากัด
การปล่อยสภาพคล่องเงินบาท และมาตรการดูแลเงินทุนน าเข้า) ให้ NR ครั้งนี้ ดังนี้   

• การผ่อนคลายเกณฑ์การเก็งก าไรเงินบาทให้กับ NR ข้างต้น มีจุดมุ่งหมายเพื่อสร้างสมดลุ
เงินทุนเข้า-ออก เนื่องจากโครงสร้างเศรษฐกิจไทยมีการเกินดุลการช าระเงินซึ่งท าให้มีการ
ไหลเขา้ของเงนิตราตา่งประเทศมากกวา่การไหลออก โดยส่วนใหญ่ในช่วงที่ผ่านมา ประเทศ
ไทยมีการเกินดุลการช าระเงินซึ่งเป็นหนึ่งในแรงกดดันที่ท าให้เงินบาทแข็งค่า (รูปที่ 1) 
ดังนั้น การคลายเกณฑ์ครั้งนี้อาจช่วยเติมเต็มระบบนิเวศของตลาดอัตราแลกเปลี่ยน FX 
ecosystem ให้มีความสมบูรณ์มากขึ ้น เพราะจะช่วยเสริมสร้างความสมดุลและความ
ยืดหยุ่นให้กับธุรกรรมการเงินระหว่างประเทศ โดยเฉพาะธุรกรรมประเภท Real flows ที่มี
การค้า/การลงทุน/การช าระเงินรองรับ  

 

• ยังมีการจ ากัดวงเงินและประเภทธุรกรรมที่มีผลต่อการปล่อยสภาพคล่องเงินบาทให้กับ NR 
ไม่ได้เปิดเต็มที่ทั้งหมด เช่น  
o กรณีการปล่อยสินเชื่อสกุลเงินบาท แม้จะท าได้ตามยอด Underlying ในส่วนของ

การให้เงินกู้, การเปิด L/C, Trust Receipt, ตั๋วแลกเงินและตั๋วสัญญาใช้เงิน แต่
ส าหรับการให้วงเงิน OD และธุรกรรมที่ไม่มี Underlying ยังมีการจ ากัดวงเงินไว้ที่
ไม่เกนิ 200 ล้านบาท/กลุ่ม NR   

o ไม่สามารถให้สินเชื่อสกุลเงินบาทเกินมูลค่าการลงทุนในโครงการที่เกี่ยวข้องกับ
โครงสร้างพื้นฐาน/อุตสาหกรรม และหากก่อนสัญญาสินเชื่อครบก าหนดแล้วมูลค่า
โครงการลงทุนฯ ลดลงโดยเหตุผลอื่นนอกเหนือการปรับตามราคาตลาด สถาบัน
การเงินต้องเรียกเงินบาทคืนจาก NR เพื่อไม่ให้สินเชื่อเกินกว่ามูลค่าการลงทุน 



 

 

4 
• หากเป็นขาที่สถาบันการเงินกู้ยืมเงินบาทจาก NR จะสามารถให้ท าได้ในวงเงินไม่เกินกว่า 

Underlying อีกขาหนึ่งของสถาบันการเงินทีเ่อาสินเชื่อก้อนนั้นไปปล่อยต่อให้กับผู้มีถิ่นที่อยู่
ในประเทศ หรือ Resident หรือถ้าไม่มี Underlying ก็จะมีการจ ากัดวงเงินไว้ที ่ 10  
ล้านบาท/กลุ่ม NR ซึ่งสะท้อนว่า ไม่อยากให้มีผลต่อความผันผวนในด้านเงินบาทแข็งค่า  

• เป็นที่น่าสังเกตว่า ธปท. ยังคงมาตรการส่วนอื่น ๆ ที่ช่วยลดความเสี่ยงของการเก็งก าไร
ค่าเงินบาท ไว้ตามเดิม ไม่มีการปรับเปลี่ยน เพราะอนุญาตเฉพาะธุรกรรม Forward, 
Swap, Cross Currency Swap และ Options ที่ม ี Underlying รองร ับเท ่าน ั ้น ย ังไม่
อนุญาตให้ท าธุรกรรมอนุพันธ์ด้านตลาดอ้างอิงราคาตราสารหนี้ (เป็นการทั่วไป) ราคา/ดัชนี
ราคาทองค า รวมถึงธุรกรรมซื้อ-ขายหลักทรัพย์ที่มีสัญญาว่าจะขาย-ซื้อคืนภายหลังใน
ลักษณะที่เป็นการปล่อยสภาพคล่องเงินบาท  

ดังนัน้ คาดว่า ในระยะสัน้ การผอ่นคลายเกณฑ์ดงักลา่วอาจไมไ่ดส้ง่ผลในการชะลอการแขง็
ค่าของเงินบาท หรือท าให้เงินบาทเปลี่ยนทิศกลับมาอ่อนค่า เนื่องจากการแข็งค่าของเงิน
บาทยังคงเป็นผลมาจากทิศทางราคาทองค าและการอ่อนค่าของเงินดอลลาร์ฯ เป็นหลัก 
อยา่งไรก็ดี การผ่อนคลายเกณฑ์ดังกล่าวจะช่วยเพิ่มความสมดุลให้กับการไหลเข้าออกของ
เงินทุนเคลื่อนย้ายมากขึ้น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

5 ภาคผนวก 
 
ตารางที่ 1 สรุปการปรับปรุงหลักเกณฑ์มาตรการป้องปรามการเก็งก าไรค่าเงินบาท  
 

เรือ่ง เดมิ ใหม ่
ผอ่นคลาย
มาตรการจ ากดั
การปลอ่ย
สภาพคลอ่งเงนิ
บาทแก ่NR 

การปลอ่ยกู้ ไมม่ีนโยบายใหส้ถาบันการเงินปล่อยกู้
เงินบาทแก่ NR (แตม่ียกเว้นเฉพาะบางกรณี)  

สามารถใหส้ินเชื่อสกุลเงินบาทแก่ NR ตาม Underlying 
หรือตามมูลค่า Project Finance ในเมียนมา กัมพูชา 
สปป.ลาว เวียดนาม และมณฑลยูนนานของจนี  
(นอกเหนือจากนี้เมื่อรวมธุรกรรมอื่นท่ีเสมือนปล่อยสภาพคล่องเงิน
บาท จะท าได้ไม่เกิน 200 ล้านบาทต่อกลุ่ม NR) 

การซื้อตราสารหนี้สกลุเงินบาทที่ NR ออกขายใน
ไทย ท าได้เฉพาะ ตราสารที่ NR ออกโดยได้รบั
อนุญาตจาก ก.คลัง 

หากเป็นหุน้กู้สกุลเงินบาท สามารถซื้อได้ไม่จ ากัดวงเงิน  

การค า้ประกันสกุลเงินบาท 
ท าได้เฉพาะบางกรณี อาทิ สัญญากับหน่วยงาน
ของรฐับาล 

สามารถให้การค า้ประกันสกุลเงินบาทได้ทุกกรณ ี

ผอ่นคลาย
มาตรการดแูล
เงนิทนุน าเขา้
ของ NR 

สถาบันการเงนิออกตราสารหนี้สกุลเงินบาท ขาย
ให้กับ NR ท าได้ไม่เกิน Underlying หรือไม่เกิน 
10 ล้านบาท/กลุ่ม NR กรณีไม่มี Underlying 

ขึ้นกับประเภทตราสาร 
หุ้นกูส้กุลเงินบาท ท าได้ไมจ่ ากดัวงเงิน 
ตราสารหนี้สกุลบาทอื่นๆ ท าได้ไม่เกิน Underlying หรือ
เกิน 10 ล้านบาท/กลุ่ม NR 

ยอดคงค้าง NRBA/NRBS ณ สิ้นวัน 
อนุญาตให้เกิน 200 ล้านบาทได้ 1 วันท าการ 
หากมี Underlying ในวันท าการถัดไป 

อนุญาตให้เกิน 200 ล้านบาทได้ 1 วันท าการ หาก
ตรวจสอบแล้วยืนยันไดว้่า ได้รบัเงินบาทจากUnderlying 
วันนั้น แต่ไม่สามารถลดยอดคงคา้งทัน 

อืน่ ๆ อาท ิ การกู้บาทของบล. จาก NR ท าได้ไม่เกิน 
Underlying หรือไม่เกิน 10 ล้านบาทต่อกลุม่ NR 
กรณีไม่มี Underlying 

ท าได้ตามความจ าเป็น แตต่้องไม่เปน็การเก็งก าไรเงนิ
บาท 

ห้ามธุรกรรมซือ้ขายหลักทรัพย์โดยมสีัญญาวา่จะ
ขายหรือซือ้คนื 

ให้ท าได้เฉพาะการซื้อขายตราสารทนุ โดยมีสัญญาวา่จะ
ขายหรือซือ้คนืกับ NR   

ที่มา: ธปท. และศูนย์วจิัยกสิกรไทย  
  

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพื่อชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


