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o เงินเฟ้อจีนเดือนพ.ค.68 ปรับลดลงอยู่ที่ -0.1%YoY แม้จะมีวันหยุดยาว Golden week 

ของจีน (1-5 พ.ค.68) แต่เงินเฟ้อในส่วนของภาคบริการที่เพิ่มขึ้นยังไม่สามารถชดเชยแรง
กดดันจากการปรับลดลงของราคาอาหาร และราคาสินค้าได้ (รูปที่ 1) ขณะที่ราคาผู้ผลิต
ยังคงปรับลดลงติดต่อกันเป็นเดือนที่ 32 อยู่ที่ -3.3%YoY (รูปที่ 2) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

       

   

 

         Source: CEIC, KResearch 

เดือนพ.ค.68 เงินเฟ้อจีนติดลบติดต่อกันเป็นเดือนที่ 4  

ขณะที่สงครามการค้ารอบใหม่จะเพิ่มแรงกดดันทางด้านราคา 
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รูปที่ 1: เงินเฟ้อภาคบรกิารทีเ่พิม่ขึน้ไมส่ามารถชดเชย
การปรบัลดลงของราคาอาหารและราคาสินคา้ได้
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รูปที่ 2: ดัชนีราคาผูผ้ลติ (PPI) 
ยังปรบัลดลงตดิตอ่กนัเปน็เดอืนที่ 32 (%YoY)



 

 

2 
o เงินเฟ้อจีนยังมีแนวโน้มอยู่ในระดับต ่าตลอดทั้งปี 2568 เนื่องจาก  

1. ผลของมาตรการซื้อของเก่าและของใหม่ (Trade in program) เริ่มส่งผลบวกต่อ
การจับจ่ายใช้สอยของครัวเรือนลดลง เนื่องจากประเภทของสินค้าในมาตรการเป็น
สินค้าคงทน เช่น รถยนต์ นอกจากนี้ งบประมาณของรัฐบาลท้องถิ ่นในการ
อุดหนุนโครงการดังกล่าวเร่ิมมีจ ากัด  

2. สงครามราคาในบางกลุ่มสินค้า เช่น รถยนต์ไฟฟ้าจะยังกดดันเงินเฟ้อให้อยู่ใน
ระดับต ่า โดยอัตราเงินเฟ้อในส่วนของราคารถยนต์ยังคงปรับลดลง  (รูปที่ 3) โดย
ล่าสุดแบรนด์รถยนต์ไฟฟ้ารายใหญ่ของจีนได้ประกาศปรับลดราคารถยนต์ไฟฟ้าถึง 
22 รุ่นสูงสุดถึง 34%  

 

 

 

 

 

 

 

 
               Source: CEIC  

3. สงครามการค้ารอบใหม่จะยิ่งกดดันการจับจ่ายใช้สอยในประเทศ และระดับราคา
สินค้า แม้จะมีการเจรจาตกลงลด Reciprocal tariffs ระหว่างสหรัฐฯ และจีนเมื่อ 
12 พ.ค.68 แต่คาดว่าจะเข้ามาช่วยลดลงแรงกดดันได้ในระยะสั้น ขณะที่ภาคการ
ผลิตยังมีแนวโน้มชะลอลงกดดันต่อการจ้างงาน และแนวโน้มการใช้จ่ายในประเทศ 

o ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าความเสี่ยงเรื่องเงินฝืดจะเป็นปัจจัยกดดันส าคัญต่อเศรษฐกิจจีน
ตลอดทั้งปี 2568 โดยคาดว่าทางการจะมีมาตรการออกมาสนับสนุนให้เกิดการจับจ่ายใช้
สอยเพิ่มเติม แต่ระดับของมาตรการคาดไม่เพียงพอ เนื่องจากระดับรายได้และการจ้างงาน
ได้รับผลกระทบจากสงครามการค้ารอบใหม่ 
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รูปที่ 3: เงินเฟ้อในส่วนของราคารถยนตย์ังอยู่ในระดบัต า่
(China's CPI Transport, %YoY) 



 

 

3                                       ตารางที่ 1: องค์ประกอบรายสินค้าของเงินเฟ้อจีน 

      

Source: CEIC, KResearch 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
May-25 %YoY Weight (%) 

  CPI 99.9 -0.1 

Food, Beverages & Tobacco 100.1 0.10 29 

    Fresh Vegetables 91.7 -8.30 - 

    Meat of Livestock: Pork 100.7 0.70 - 

Clothing 101.5 1.50 6.3 

Household Facilities 100.1 0.10 5.2 

Health Care & Personal Articles 100.3 0.30 10.2 

Transport & Communications 95.7 -4.30 15.4 
Recreation, Education & Culture 
Articles 100.9 0.90 8 

Residence 100.1 0.10 25.1 
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ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ
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