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o แม้จะมีการตกลงเจรจาระงับ Reciprocal tariffs ระหว่างสหรัฐฯ และจีนในช่วงเดือนพ.ค.68 

แต่การส่งออกจีนไปสหรัฐฯ ในเดือนก.ค. 68 ยังหดตัวเพิ่มขึ้นอยู ่ที ่ -21.7%YoY จาก        
-16.1%YoY ทั้งนี้ การหดตัวลงของการส่งออกจากจีนไปสหรัฐฯ ยังคงถูกชดเชยด้วยการ
การส่งออกไปอาเซียนที่ยังเติบโตแข็งแกร่งที ่ 16.6%YoY ซึ่งส่วนหนึ่งเกิดจากการเร่ง
ส่งออกก่อนผลของอัตราภาษีใหม่ของทางสหรัฐฯ จะเร่ิมมีผลบังคับใช้ในเดือนส.ค.68 ส่งผล
ให้เดือนก.ค.68 ส่งออกจีนขยายตัวดีกว่าคาดการณ์อยู่ที ่ 7.2%YoY ขณะที่การน าเข้า
ขยายตัวต่อเนื่องติดกันเป็นเดือนที่ 2 ที่ 4.4%YoY (รูปที่ 1) ส่งผลให้จีนเกินดุลการค้า
ลดลงในเดือนก.ค. 68 (รูปที่ 2)  

 

 
        Source: CEIC 
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รูปที1่: การสง่ออกจนีเดอืนก.ค.68 เติบโตดกีวา่คาดการณ์
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รูปที ่2: จีนเกนิดลุการคา้ลดลงในเดอืนก.ค. 68 
(Trade Balance, USD mn)

ส่งออกจีนเติบโตดีกว่าคาดในเดือน ก.ค.68 ที่ 7.2%YoY  

โดย 7 เดือนแรกจีนส่งออกมาไทยเติบโตสูงสุดในอาเซียน 
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o ตั้งแต่เดือนก.พ.68 หลังนายทรัมป์เข้ารับต าแหน่งประธานาธิบดีสหรัฐฯ แม้จีนจะยังเกินดุล

การค้ากับสหรัฐฯ แต่ระดับการเกินดุลของจีนเกินดุลกับสหรัฐฯ ลดลงกว่าค่าเฉลี่ยของทั้งปี 
67 (รูปที่ 3) สะท้อนว่าการเข้ามาด ารงต าแหน่งของนายทรัมป์ส่งผลให้การค้าระหว่าง
สหรัฐฯ และจีนมีทิศทางชะลอลง  

 
      Source: CEIC, KResearch 

o นอกจากนี้ ใน 7 เดือนแรกของปี การเติบโตของการส่งออกจากจีนไปสหรัฐฯ ปรับตัวลดลง
ถึง -12.6%YoY ขณะที่การส่งออกไปอาเซียนเติบโตเร่งขึ ้นอยู ่ที ่ 13.5%YoY โดยการ
ส่งออกจากจีนมาไทยเติบโตสูงสุดในอาเซียนอยู่ที่ 22.6%YoY รองลงมาคือเวียดนามอยู่ที่ 
20.7% (รูปที ่ 4) สะท้อนว่าปัญหาสินค้าราคาถูกจากจีนที ่ทะลักเข้าไทยยังคงมีอยู่ 
โดยเฉพาะสินค้าในหมวดเครื่องแต่งกาย ของใช้ส่วนตัว และของตกแต่งบ้าน  
 

           
           Source: CEIC  
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รูปที่ 3: ตั้งแตเ่ดอืนก.พ. 68
จีนเกนิดลุกบัสหรฐัฯลดลงกวา่คา่เฉลี่ยทัง้ปี 67
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รูปที่ 4: ใน 7 เดือนแรกของปี 68 ส่งออกจนีมาอาเซียนเตบิโต
น าโดยไทยชดเชยการลดลงของการสง่ออกไปสหรฐัฯ 

หน่วย: %YoY 

ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

ค่าเฉลี่ยการเกินดุลการค้าของจีนกับสหรัฐฯ ท้ังปี 67 



 

 

3 
o ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าในช่วงที่เหลือของปี 2568 การส่งออกจีนมีแนวโน้มเติบโตชะลอ

ลง โดยเผชิญความเสี่ยงอีกหลายประการ ดังนี้  
1. อัตราภาษีใหม่ที่สหรัฐฯ เรยีกเก็บจากประเทศในอาเซียนจะกลับมาอยู่ในระดับสูงที่ 

10-40% นอกจากนี้ สหรัฐฯ ยังมีเงื่อนไขเพิ่มเติมในการเก็บภาษีสินค้าสวมสิทธ์ิ 
(Transshipment) ที่ 40% ซึ่งจะส่งผลให้การส่งออกสินค้าผ่านประเทศที่สามของ
จีนมีต้นทุนที่สูงขึ้น  

2. แม้คาดว่าสหรัฐฯ และจีนจะบรรลุข้อตกลงการยืดระยะเวลาการระงับ Reciprocal 
tariffs ระหว่างกันก่อนเส้นตายวันที่ 12 ส.ค.68 แต่อัตราภาษีปัจจุบันที่สหรัฐฯ 
เร ียกเก็บจากสินค้าน าเข้าจีนยังอยู ่ในระดับสูงที ่ 51.1% (อ้างอิงข้อมูลจาก 

PETERSON INSTITUTE FOR INTERNATIONAL ECONOMICS) ส่งผลให้การ
ส่งออกจากจีนไปสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มหดตัว  

3. การเรียกเก็บภาษีในรายสนิคา้อตุสาหกรรมทีส่หรัฐฯ จะเรียกเกบ็เพิม่เตมิคาดจะยงั
มีทยอยออกมาต่อเนื่อง โดยล่าสุดทางสหรัฐฯ ระบุว่าจะเรียกเก็บภาษีจากชิปและ  
เซมิคอนดักเตอร์สูงถึง 100% (หากไม่ได้ผลิตในสหรัฐฯ)  

4. ความไม่แน่นอนทางการค้ายังมีอยู่ เช่น ล่าสุดสหรัฐฯ เรียกเก็บภาษีจากทาง
อินเดียเพิ่มอยู่ที่ 50% เพื่อตอบโต้ต่อการที่อินเดียยังคงซื้อน ้ามันจากรัสเซีย 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


