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ประเด็นส ำคัญ

เศรษฐกิจมาเลเซียในครึ่งหลังของป ี2025 คาดมีแนวโนม้ชะลอตัว จากผลกระทบภาษี Reciprocal ต่อการส่งออก และการชะลอ
ตัวของการลงทุนใน Data center อย่างไรก็ตาม ภาคการท่องเท่ียวและการใหเ้งินช่วยเหลือเปน็ปัจจัยหนนุเศรษฐกิจมาเลเซีย

เศรษฐกิจจีนครึ่งหลังของป ี2025 มีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจากภาคการส่งออกท่ีคาดว่าจะปรบัลดลง ขณะท่ีสหรัฐฯ และจีนมี
ความเป็นไปได้ท่ีจะขยายเวลาการระงับภาษีออกไปจากก าหนดการเดิมท่ี 12 ส.ค. 2025

เวียดนามได้ดีลกับสหรัฐฯ ถูกเก็บภาษี Reciprocal 20% ลดลงจากเดิมท่ี 46% คาดหนุนเศรษฐกิจเวียดนามเติบโตท่ี 6.7% ในปี 
2025

กัมพชูาแม้ว่าจะได้ดีลกับสหรัฐฯ เศรษฐกิจกัมพชูาคาดชะลอตัวลงมาท่ี 3.7% ในปี 2025 จากเหตุปะทะไทย-กัมพชูา ซึ่งจะ
กระทบธุรกิจท่องเท่ียวและการส่งออกของกัมพชูาท่ีผ่านทางชายแดน

อินโดนีเซียลดดอกเบีย้ครั้งท่ี 3 ในรอบปี พร้อมท้ังเสริมสภาพคล่องกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่อง  ขณะท่ีดีลการค้ากับสหรัฐฯ ลด
ภาษี Reciprocal เหลือ 19% ส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจจ ากัด คาดว่า GDP ปี 2025 ขยายตัวเพยีง 4.8%

เศรษฐกิจสิงคโปร์ไตรมาส 2/2025 ขยายตัวท่ี 4.3% แรงส่งจากการผลิตและการเรง่ส่งออก ขณะท่ีค่าเงินและเงินเฟ้ออยู่ใน
ความควบคุม หนุน MAS ผ่อนคลายทางการเงินในช่วงครึ่งปหีลัง

อัตราเงินเฟ้อสปป.ลาวลดลงมาอยูท่ี่ 5.4% ต่าสุดในรอบเกือบ 4 ปี บวกกับค่าเงินปรับตัวดีขึ้นต่อเนื่อง หนุนการผ่อนคลาย
ทางการเงินในระยะข้างหนา้ ขณะท่ีการพฒันาพลังงานสะอาดและนักท่องเท่ียวท่ีเข้ามาล้วนมสี่วนชว่ยสนบัสนนุเศรษฐกิจ
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สหรฐัฯ ปรบัภำษีน ำเขำ้ใหม่ ขณะทีย่งัต้องรอติดตำมกำรเล่ือนกำรระงับภำษีระหว่ำงจนีและ
สหรฐัฯ ออกไปจำกก ำหนดเดิมที ่12 ส.ค. 

Source: The White House
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เวยีดนำม อินโดนเีซยี ฟิลิปปินส์ ไทยได้ลดภำษี Reciprocal เหลือ 19% มผีล 7 ส.ค.

รายละเอียดความตกลงท่ีคู่ค้าให้สหรฐัฯ

ภาษีสินค้าสวมสิทธิ ์ 

สหรัฐฯ จะเรียกเก็บ

ในอัตรา 40%

ข้อก าหนดด้านอัตราภาษีของสหรฐัฯ 
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ยกเว้นภาษีสินค้าสหรัฐฯ 99% ของสินค้าท้ังหมด

ยังไม่เปิดเผย

ยังไม่เปิดเผย

ยกเว้นภาษีสินค้าสหรัฐฯ  ~90% ของสินค้าท้ังหมด 
(ไม่ลดภาษีข้าว น้าตาลและผลไม้แปรรูป เปน็ต้น) 

ไม่มีความตกลง

April 2, 2025August 1, 2025Reciprocal Tariff Transshipment

Source: The White House
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ช่วงทีภ่ำษี Reciprocal ถูกระงับ กำรส่งออกในเอเชยียกเว้น จนี เกำหลใีต้ และอินเดยีเรง่ตัวขึน้

การเติบโตของการส่งออกประเทศในเอเชีย (%YoY)

Source: CEIC
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แม้ว่ำอำเซยีนจะได้ดลีกับสหรฐัฯ แต่ GDP ปี 2025 มแีนวโน้มโตชะลอจำกภำษี Reciprocal 
ทีท่ ำให้กำรส่งออกชะลอตัวอยำ่งมำกในครึง่หลังของปี 

Source: KResearch 
*ส าหรบักัมพูชามผีลกระทบเชงิลบเพ่ิมเติมจากเหตุปะทะและการปิดด่านไทย-กัมพูชา

คาดการณ์อัตราการเติบโตของ GDP ปี 2025 (%YoY)
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Performance of regional currencies against the US dollar 
(YTD change %, as of July 30, 2025)
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เงินรูเปียห์และเงินดองอ่อนค่ำสวนทำงกับประเทศอ่ืน ผลจำกปัจจัยภำยในประเทศ
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1 2 3

China’s Highlights

เศรษฐกิจจนียงัพึง่พำภำคกำรผลิต
เป็นหลัก ขณะทีร่ฐับำลจนีเตรยีมเขำ้
มำจัดกำรปัญหำกำรแขง่ขนัทำงด้ำน
รำคำทีไ่ม่เป็นธรรม (Involution)

 

ครึ่งปีห ลั งกำรส่ งออกมีแนวโ น้ม
เติบโตชะลอลงกดดันให้เศรษฐกิจจีน
ครึง่หลังของปี 2025 มีทิศทำงเติบโต
ลดลง

ภำคกำรบริโภคของจีนยังได้รับแรง
กดดันจำกภำคอสังหำรมิทรพัย ์

¥
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แม้ภาครฐัจะมีมาตรการกระตุ้นการใช้จ่าย เช่น โครงการของเก่าแลก
ของใหม่ แต่การเติบโตของการใช้จ่ายยังต่ากว่าภาคการผลิต

ครึง่แรกของปี 2025 เศรษฐกิจจนีเติบโตโดยพึง่พำภำคกำรผลิตเป็นหลัก 

5.30%

6.40%

5.00%

5.90%

2.80%

GDP growth

Industrial output

Retail sales

Exports (customs, USD)

Investment in fixed
assets

Unit: %YoY

การเติบโตของภาคการส่งออกและภาคการผลิต
หนุนการเติบโตของเศรษฐกิจจีนในครึ่งแรกของปี 2025

Source: CEIC
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กำรแขง่ขนัทำงด้ำนรำคำยงัคงกดดันปัญหำเงินฝืดของจนี

ดัชนีราคาผู้ผลิตของจีนยังหดตัว
สะท้อนการแข่งขันทางด้านราคาท่ียังคงมีอยู่

การลดลงของก าไรภาคอุตสาหกรรม
บ่งชี้ถึงการแข่งขันทางด้านราคาท่ีรุนแรง



11

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

Ju
l-2

0

O
ct

-2
0

Ja
n-

21

Ap
r-

21

Ju
l-2

1

O
ct

-2
1

Ja
n-

22

Ap
r-

22

Ju
l-2

2

O
ct

-2
2

Ja
n-

23

Ap
r-

23

Ju
l-2

3

O
ct

-2
3

Ja
n-

24

Ap
r-

24

Ju
l-2

4

O
ct

-2
4

Ja
n-

25

Ap
r-

25

Ju
l-2

5

Polysilicon price - solar grade standard (Right)

Crystalline silicon wafer price (Left)

ก าไรในอุตสาหกรรมรถของจีนปรบัลดลงอยู่ในระดับต่า

Source: Bloomberg

Dollar per kilogram Dollar per price

อุตสาหกรรม Solar เผชิญปัญหาก าลังการผลิตท่ีมากเกินไป

Average net profit margin (%)

กำรแขง่ขนัทำงด้ำนรำคำทีรุ่นแรงเกิดขึน้ในหลำยอุตสำหกรรมของจนี เช่น อุตสำหกรรม EV 
และ Solar Cell
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กลุ่มผู้ผลิตกระจกในอุตสาหกรรม 
Solar จ านวน 10 รายประกาศปรับ
ลดก าลังการผลิตลง 30% ในเดือน
ก.ค. 2025

ท่ำมกลำงแรงกดดันเงินฝืดในจนี ทำงกำรจนีเริม่พยำยำมเขำ้มำจัดกำรปัญหำก ำลังกำรผลิต
ทีม่ำกเกินไป และปัญหำสงครำมรำคำ

จีนได้เปิดเผยร่างกฎหมาย
ท่ีพยายามจะจัดการ
ปัญหาสงครามราคา

(เปดิรับฟงัความคิดเห็นจนถึง ส.ค.2025)
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“Anti-involution” กลายเป็นหัวข้อท่ีผู้คนเริม่ให้ความสนใจหลังการ
ประชุม Central Commission for Finance and Economic Affairs

Index level for searches with key word "anti-involution" 24 July 2025

ทางการจีนได้เริม่จัดการปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกินและ
การแข่งขันท่ีไม่เป็นธรรม

1 July 2025 ในอุตสาหกรรม Solar cell ได้เริ่มมีการ
ปรับลดก าลังการผลิตส่วนเกิน

Source: Bloomberg, SCMP

ควำมหมำยของ Involution

การแข่งขันท่ีรุนแรงแต่ไม่
ก่อให้เกิดประโยชน์ท่ีคุ้มค่า
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สนับสนนุ
ค่าเล้ียงดบุูตร
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162

138
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ยอดเงินฝากครวัเรอืนยังคงอยู่ในระดับสูง

RMB bn

แม้ทำงกำรจนีจะมมีำตรกำรกระตุ้นกำรใช้จ่ำย แต่ยอดเงินฝำกครวัเรอืนยงัอยูใ่นระดับสูง

1H2025

2H2025

Unit: RMB billion

วงเงินโครงกำรของเก่ำแลก
ของใหม่ลดลงในครึง่หลังของปี

3,600 หยวน ต่อปี ต่อคน
จนถึงอายุครบ 3 ปี

สวัสดิการ
ผู้สูงอายุ

เงินอุดหนุน

แจกคปูองอิเล็กทรอนิกส์
คาดมลูค่าอยู่ท่ี 500-800 หยวนต่อเดือน
เพื่อใช้จ่ายในกิจกรรมดแูลผู้สงูอายุ

มาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายของจีน

Source: Bloomberg, CEIC, KResearch
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กำรส่งออกของจนีเรง่ตัวขึน้ในช่วงครึง่แรกของปี 2025
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การเรง่ส่งออกในช่วงท่ีสหรฐัฯ ระงับภาษี 90 วัน
หนุนส่งออกจีนในครึ่งแรกของปี 2025
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USD trillion

12.89%

6.85%

22.03%

19.36%

-10.71%

ASEAN
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Thailand

Vietnam
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การส่งออกจีนไปอาเซียนปรบัเพิ่มข้ึน
ขณะท่ีส่งออกไปสหรฐัฯ หดตัว

China’s total exports – 1H2025 China’s total export by country  (%YoY) – 1H2025

Source: CEIC, KResearch
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อยำ่งไรก็ตำม ในครึง่หลังของปี 2025 ส่งออกจนีมแีนวโน้มเติบโตชะลอลง หลังมกีำรเรง่
ส่งออกไปช่วงก่อนหน้ำ และกำรระงับภำษี 90 วันของแต่ละประเทศสิ้นสดุลง
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US-China 
Trade truce

Shanghai containerized freight index
American West Cost Service

ในเดือน ก.ค.2025 ดัชนีค่าระวางเรอืของจีนเริม่ส่งสัญญาณชะลอลง

Source: Bloomberg
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แม้สหรฐัฯ และจีนจะบรรลุข้อตกลงทางการค้าระหว่างกัน
แต่อัตราภาษีท่ีสหรฐัฯ เรยีกเก็บจากจีนอยู่ในระดับสูง
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เดือนมิ.ย. 2025 จีนกลับมาส่งออกแม่เหล็กหายากไปสหรฐัฯ 
ถือเป็นสัญญาณเชิงบวกในการเจรจาการค้า

In thousands of kilograms

In millions of dollars

China’s export of permanent magnet to the US

Treasury Secretary Bessent expects a 
US-China trade deadline extension.

คำดว่ำสหรฐัฯ และจนีจะเจรจำตกลงขยำยกำรระงับภำษีออกไปอกี 90 วันจำกเดิมทีจ่ะครบ
ก ำหนดในวันที ่12 ส.ค.2025
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อยำ่งไรก็ตำม ในไตรมำส 2 เศรษฐกิจจนีมี
แนวโน้มเติบโตชะลอลง โดยมรีำยละเอยีด ดังนี้

¥

¥

ผลของมาตรการทางการคลังต่อ
การใช้จ่ายเริม่มีจ ากัด

การส่งออกมีแนวโน้มชะลอลง 
หลังมีการเรง่ส่งออกไปในครึ่งแรก
ของปี 2025

ภาวะเงินฝืดยังเป็นปัจจัยกดดัน
เศรษฐกิจจีน

4.70%
4.60%

5.40% 5.40%
5.20%

5.00%
4.80%

2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025 2024 2025F

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ปรบัเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจจีนปี 2025 มาอยู่ท่ี 4.8% 
จาก 4.2% หลังครึ่งแรกของปี 2025 เศรษฐกิจจีนเติบโตดีกว่าคาดการณ์

ในปี 2025 เศรษฐกิจจนีมแีนวโน้มเติบโตที ่4.8%

China’s GDP growth (%YoY)

Source: KResearch, IMF

IMF ปรับเพิ่มคาดการณ์เศรษฐกิจจีนปี 2025 มาอยู่ท่ี 4.8% จากเดิมอยู่ท่ี 4.0% เน่ืองจาก
อัตราภาษีท่ีลดลง และกิจกรรมทางเศรษฐกิจคร่ึงแรกของปี 2025 ท่ีดีกว่าคาดการณ์
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1 2

Indonesia’s Highlights

3

อินโดนีเซียได้ดีลดภำษี Reciprocal 
เหลือ 19% ส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจ
จ ำกัด คำดว่ำ GDP ปี 2025 ขยำยตัว
เพยีง 4.8%

BI ลดดอกเบี้ยมำอยู่ที่ 5.25% พร้อม
ท้ังเสรมิสภำพคล่องกระตุ้นเศรษฐกิจ
ต่อเน่ือง มีแนวโน้มลดดอกเบี้ยอีก
อยำ่งน้อย 1 ครัง้ ในชว่งครึง่ปีหลัง

IDR

รำคำนิกเกิลลดลงท ำให้รำยได้จำกกำร
ส่งออกต่ำกว่ำที่ควรจะเป็น ส่งผลต่อ
เศรษฐกิจชะลอตัวและค่ำเงินรูเปียห์
อ่อนค่ำ
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BI ลดดอกเบีย้มำอยูท่ี ่5.25% เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ มแีนวโน้มผ่อนคลำยทำงกำรเงินเพิ่มเติม

BI ลดดอกเบี้ยเป็นครั้งท่ี 3 ในรอบปี อาจลดอีกในช่วงครึ่งปีหลัง 
โดยยังคงให้น้าหนักกับการรกัษาเสถียรภาพค่าเงินรูเปียห์

Source: CEIC, KResearch
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BI ลดดอกเบีย้ 0.25% มาอยู่ท่ี 5.25%
ในการประชุมวันท่ี 15-16 ก.ค. 2025

แนวโน้มข้างหน้าเงินเฟ้อจะยังคงอยู่ในกรอบเป้าหมาย
ท่ี 1.5-3.5% หนุนมาตรการผ่อนคลายทางการเงินเพิ่มเติม

Inflation (%YoY)
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BI เรง่รดัให้ปล่อยสินเช่ือ เสรมิสภำพคล่องให้ธุรกิจพรอ้มรบัมือกับควำมท้ำทำยในช่วงครึง่หลัง

7,956
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การเติบโตของสินเชื่อเดือน มิ.ย. ชะลอตัวมาอยู่ท่ี 7.7% เนื่องจากธนาคาร
หนัไปลงทุนในหลักทรัพย์และระมัดระวังในการปล่อยสนิเช่ือ

2.29
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NPL สูงขึ้นมาอยู่ท่ี 2.29% ในเดือน พ.ค. โดยสินเชื่อท่ีมีความเสี่ยงอยู่ใน
หมวดเหมืองแร่ เกษตรกรรม ค้าส่งค้าปลีก และการขนส่ง

Source: CEIC, KResearch

Growth (%YoY)
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Source: Roy Morgan, Bloomberg, CEIC, KResearch

รูเปียหแ์ข็งค่ำ

ตลำดหุน้
ปรบัตัวดข้ึีน
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รูเปียห์ยังคงอ่อนค่า 1.6% เทียบกับต้นปี 2025 (ณ 29 ก.ค.)
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JCI ปรบัตัวเพิ่มข้ึน 7.6% จากต้นปี 2025 (ณ 29 ก.ค.)

ควำมเชื่อมั่นรฐับำลดขีึน้แต่ปัญหำคอรปัชั่นยงัสรำ้งควำมกังวล มคีวำมเสีย่งเงินทุนไหลออก

ประชาชนเชื่อมั่นในรฐับาลอินโดนีเซียเพิ่มข้ึนเป็น 69% 
แต่ยังมองว่าการคอรปัชั่นเป็นปัญหาส าคัญของประเทศ

ผลส ารวจพบว่าประชาชนเช่ือม่ันในรัฐบาลอินโดนีเซีย
ในช่วง 6 เดือน (ต.ค. 2024–มี.ค. 2025)
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84

Trust in the current government

The government is doing a good
job running the country

Democracy is working in Indonesia

I condiser myself Indonesian

Corruption is one of the major
problems facing this country

Apr-Sep 2024
Oct 2024-Mar 2025

 8%

 7%

 3%

 2%

 3%

ความเช่ือม่ันรัฐบาล

การท างานของรัฐบาล
เป็นไปอย่างรวดเร็ว

ความเช่ือม่ันในความเป็น
ประชาธิปไตย

ความเป็นอัตลักษณ์ของชาติ

คอรัปช่ันเป็นหน่ึงในปัญหาส าคัญท่ี
ประเทศก าลังเผชิญ

(First six months of President Prabowo)
(Last six months of President Jokowi)
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โครงกำรเมืองหลวงใหม่นูซนัตำรำอำจล่ำช้ำกว่ำก ำหนด ด้วยงบประมำณทีม่จี ำกัด

Phase 1
ปี 2019-2024

Phase 2
ปี 2025-2029

Phase 3 
ปี 2030-2034

Phase 4 
ปี 2035-2039

Phase 5 
ปี 2040-2045

แผนการก่อสรา้ง 25 ปี ปัจจุบันอยู่เฟส 2

ระบบขนสง่

ท่ีอยูอ่าศยั

สรา้งเสรจ็ฉลองวนัชาติ
ครบ 100 ปี 17 ส.ค.2045 1.9 ลา้นคน

โครงสรา้งพืน้ฐาน 
ยา้ยสว่นราชการพรอ้มฉลองวนั
ชาตคิรบ 79 ปี 17 ส.ค.2024 

Mixed-use areas 1.2 ลา้นคน

ระบบประปา

ระบบรถไฟ

การด าเนินการระยะเวลา

สำเหตุทีต้่องย้ำยไปนูซันตำรำ
จำกำรต์ำจมเรว็
ทีสุ่ดในโลก 

พื้นที่ 40% อยู่ต่ากว่า
ระดับน้าทะเล

นูซนัตำรำ
ศนูย์กลำงประเทศ
เช่ือมโยงกับทุกเกาะ

จำกำรต์ำเสีย่ง
แผ่นดินไหว

อยู่ในวงแหวนแห่งไฟ

รฐับาลต้ังเป้าย้ายเมืองหลวงภายใน 3 ปี 
ขณะท่ีประกาศจัดงานฉลองวันประกาศอิสรภาพปีนี้ท่ีจาการต์า

แม้จะประเด็น รายละเอียด

ปัญหา ขาดความชัดเจนจากนายปราโบโว

เง่ือนไขการย้าย ต้องมีโครงสร้างพื้นฐานครบรองรับ 3 อ านาจรัฐ

ค าเรียกร้อง พรรคการเมืองต้องการให้รัฐบาลเร่ิมย้ายกระทรวงบางแห่ง
ไปนูซันตารา หรือออกกฤษฎีกาย้ายเมืองหลวง

ความคืบหน้า โครงการอยู่ระหว่างก่อสร้าง มีสนามบินและท่ีพักอาศัยแล้ว

กฎหมายรองรับ มี พ.ร.บ.เมืองหลวงใหม่ต้ังแต่ปี 2022 และมีระเบียบปฏิบัติ
ชัดเจน

ความเห็นทางการเมือง ส่วนใหญ่สนับสนุนให้มี “การย้ายแบบค่อยเป็นค่อยไป”

งบประมาณ
• งบประมาณก าหนดไว้ท่ี 48.8 ล้านล้านรูเปียห์ ถึงปี 2029 

(2.95 พันล้านดอลลาร์ฯ หรือ 0.2% ของ GDP)
• การเร่งย้ายข้ึนอยู่กับการเพิ่มเติมงบประมาณ

Source: EMIS, KResearch
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รำคำนิกเกิลกระทบรำยได้ส่งออกลดลง หน่ึงในสำเหตุทีท่ ำให้ค่ำเงินรูเปียห์อ่อนค่ำ
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ราคานิกเกิลครึ่งแรกปี 2025 ปรบัตัวลดลงจากภาวะอุปทานล้นตลาด

Nickel Futures price

(Thousand USD/Ton)

สงคราม
รัสเซีย-ยูเครน

2014 
อินโดนีเซีย
ห้ามสง่ออกแร่
ดิบ

2023
• ซัพพลายล้นตลาด
• อินโดนีเซียสง่ออกนกิเกิลแปร
รูปเพ่ิมขึ้น อานิสงสจ์ากนัก
ลงทนุจีน

2020
• อินโดนีเซียหา้มสง่ออก
แร่นิกเกิลดิบอีกครั้ง

• ฟลิิปปนิสเ์ปน็ผู้สง่ออก
ท่ีส าคัญมากขึ้น

2017 
อินโดนีเซียผ่อน
คลายการห้าม
สง่ออกแร่ดิบ

3 ก.พ. ฟิลิปปนิส์ผ่าน
ร่างกฎหมายห้ามส่งออก

แร่นิกเกิลดิบ

นัยต่อเศรษฐกิจอินโดนีเซีย

Source: Investing.com, KResearch

• อินโดนีเซียเร่งผลิตนิกเกิลแปรรูปออกมา
เกินความต้องการ

Demand 
decrease 

Oversupply

GDP

• ความต้องการแบตเตอร่ีรถ EV ลดลง 
และการหันผลิต Lithium Iron 
Phosphate (LFP) ใช้นิกเกิลน้อยลง

Geopolitics

• ควำมตึงเครยีดทำงกำรค้ำกระทบต่อ
ความเช่ือม่ันและการซ้ือขายในตลาดโลก

• รำคำนิกเกิลสูงข้ึน จากเงินดอลลาร์ฯ 
แข็งค่า

• อุตสำหกรรมเหมืองแรม่สีัดส่วน 5% 
ของ GDP

• นโยบำย Downstreaming อำจไม่
สัมฤทธิผ์ลตามแผนงานท่ีต้องการดึงดูด 
FDI เข้ามายกระดับการผลิต

• ผลของราคาท าให้รายได้ส่งออกต่ากว่าท่ี
ควรจะเป็น กระทบดุลบัญชีเดินสะพัด
ขาดดุลสูงข้ึน ส่งผลให้เงินรูเปียห์อ่อนค่า 

Rupiah
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แม้อินโดนเีซยีจะได้ดลีกำรค้ำแต่ผลของอัตรำภำษีที ่19% จะยงัฉุดส่งออกในระยะขำ้งหน้ำ
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Total exports

Palm oil

Leather Footwear

Electrical machines

Telephone

Tire

Textile Footwear

Canned seafood

Frozen fish

Natural rubber

Jerseys

Exports to US Exports to rest of the world

สินค้า 10 อันดับแรกของอินโดนีเซียท่ีส่งออกไปสหรฐัฯ 
มีความเสี่ยงชะลอตัวจากการถูกเก็บภาษีตอบโต้

สินค้าส่งออกไปสหรัฐฯ 10 อันดับแรกปี 2024 
(% ของการส่งออก)

Source: Tempo.co, CEIC

ดีลท่ียอดเยี่ยมระหว่างอินโดนีเซียกับสหรฐัฯ 
เปิดเผยเมื่อ 22 ก.ค.2025

• Reciprocal Tariffs ลดลงเหลือ 19% (จากเดิม 32%)

• อาจมีลดภาษีอ่ืนๆเพิ่มเติม

อินโดนีเซียเปิดตลาดรอบด้าน

สหรัฐฯ

• ยกเลิกภาษีสินค้าสหรัฐฯ 99% จากสินค้าท้ังหมด

• ซ้ือสินค้าพลังงาน เกษตรและเคร่ืองบิน

• ยกเว้นข้อก าหนด Local Content

• ยกเลิกข้อก าหนด ใบรับรองสินค้าบางประเภท

• ยกเลิกโควตาน าเข้าสินค้าเกษตร

• ยกเลิกภาษีดิจิทัล

• เพิ่มความคุ้มครองสิทธิแรงงาน

• ยกเลิกข้อจ ากัดการส่งออกแร่

กำรค้ำ/กำร
ซ้ือสินค้ำ

กำรลด
อุปสรรคทำง
กำรค้ำ/ธุรกิจ
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สหรฐัฯ จีน สงิคโปร์ ญี่ปุน่ ออสเตรเลีย ไทย มาเลเซยี เกาหลี เวียดนาม อินเดีย อ่ืนๆ

1.ก๊าซธรรมชาติ 2.5-5% 53.4         0.0       0.4       0.0       1.5              -       2.7        0.0        -          -       42.0     

2.ถ่ัวเหลือง 0% 89.1         0.0       -       0.0       -            -       0.2       -       -          -       10.7      

3.น้ามนัปโิตรเลียม 0% 4.2           -       0.0       0.0       7.3             -       1.2        -       -          -       87.4     

4.ถ่านหิน 5% 11.7           11.3       -       0.0       50.8          0.0       0.1        -       0.5          0.0       25.5     

5.กากเหลือจากการผลิตสตารช์ 2.5-5% 79.0         16.3      0.0       -       0.5             0.0       -       -       0.0          0.1        4.0       

6.เคมภัีณฑ์ 0-1.67% 17.4          1.8        26.4     0.4       -            9.3       22.8     8.1         2.4           4.2        7.2        

7.เครือ่งบนิ 0% 76.2         -       1.7         -       0.0             -       -       -       -          -       22.1      

8.ข้าวสาลี 0-3% 5.5           -       0.2       -       26.1           -       -       0.0        -          -       68.3     

9.เครือ่งยนต์เครือ่งบนิ 0-5% 38.5        7.6        1.2        7.0        0.5             0.4       2.4        0.1         0.3           0.3       41.8      

10.เน้ือสตัว์ปน่เพือ่ท าอาหารสตัว์ 0% 49.4         0.1        0.0       0.1        -            0.4       -       2.8        0.6          0.4       46.3     

การน าเข้าทัง้หมด 7.95% 5.1            31.1       9.2       6.4       4.5             4.2        4.7        4.0        2.8           2.4        25.6     

อินโดนีเซยีน าเข้าสนิค้า 

10 อันดับแรกจากสหรฐัฯ

อัตราภาษีน าเข้าของ

อินโดนีเซยี

สว่นแบง่ตลาดอินโดนีเซยีจากแหล่งน าเข้า 10 อันดับแรก (% ของการน าเข้าสนิค้าของอินโดนีเซยี)

Note: *HS code 4-digit include 2711, 1201, 2709, 2701, 2303, 2901, 8802,1001, 8411, and 2301 respectively.
Source: CEIC, Trademap.org, KResearch

ดลีลดภำษีให้สินค้ำสหรฐัฯ เหลือ 0% เปลีย่นโครงสรำ้งกำรแขง่ขนัในประเทศ

อินโดนเีซยีเปิดตลำดน ำเขำ้สินค้ำสหรฐัฯ ให้เขำ้มำชงิส่วนแบ่งจำกฝั่ งเอเชยี

ภำษีน ำเข้ำสินค้ำสหรฐัฯ 
ลดเหลือ 0% 

จากเดิมต้องเสียภาษีเฉล่ียท่ี 7.95% 
(MFN เฉล่ีย)

% สัดส่วนการน าเข้าของอินโดนีเซยีสูง ต่า

กำรแข่งขันในอินโดนเีซยีสูงข้ึน 
อินโดนีเซียน าเข้าจากจีน 31% ตามมาด้วยประเทศใน
เอเชยี ขณะท่ีน าเขา้จากสหรัฐฯ เพยีง 5.1%

ASEAN FTA ช่วยให้ไทยมแีต้มต่อ
ท ำตลำดอินโดนเีซยี

แต่บางสนิค้าต้องเตรียมรับการแขง่ขนั
ชิน้สว่นรถยนต์ เครื่องยนต์ดีเซล และเคมภัีณฑ์
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FDI ไตรมำส 2/2025 หดตัวแรงสุดในรอบ 5 ปี ครึง่หลังปรบัตัวดขีึน้จำกผลบวกของดลีสหรฐัฯ

Source: CEIC, BKPM, KResearch
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FDI ไตรมาส 2/2025 มีมูลค่า 202.2 รูเปียห์ (12.3 พันล้านดอลลารฯ์) หดตัว 6.95%YoY สะท้อนนักลงทนุกังวลภาษี Reciprocal

• FDI เข้ำมำในอุตสำหกรรม โลหะพื้นฐาน เหมืองแร่ บริการ ขนส่ง คลังสินค้า 
และโทรคมนาคม 

• นักลงทุนหลัก สิงคโปร์ ฮ่องกง และจีน

• ควำมตึงเครยีดของภูมิรฐัศำสตรโ์ลก ยังมีความไม่แน่นอน

• กำรลงทุนมแีนวโน้มปรบัตัวดข้ึีน อานิสงส์จากดีลสหรัฐฯ ท าให้อินโดนีเซีย
ยังน่าลงทุน
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ดลีกำรค้ำส่งผลบวกจ ำกัด คำดว่ำ GDP ปี 2025 เติบโตที ่4.8% 
(จากคาดการณ์เดิมท่ีเติบโต 4.5% ภายใต้ภาษี Reciprocal ท่ี 32%)

การส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็น 1.9% ของ GDP อินโดนีเซีย

Source: CEIC, Trademap.org, KResearch

การส่งออกไปตลาดหลักเร่งตัวสูงในช่วง ม.ค.-พ.ค. 2025 (%YoY)
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การส่งออกในช่วง 5 เดือนแรกปี 2025 ขยายตัว 7.3% 
ผลจากการเรง่ส่งออกไปตลาดส าคัญเติบโตสูง

Note: *Data as of 2023, ** Data as of 2022, *** Data as of 2021

Exports to US/
Total Exports 
(as of 2024)

Total Exports/
GDP 

(as of 2024)

Exports to US/
GDP 

(as of 2024)

เวียดนาม 29.4 85.2 25.1

กัมพชูา** 37.2 56.9 22.7

ไทย 18.3 57.1 10.4

มาเลเซีย 13.2 78.2 10.3

สิงคโปร์ 8.5 92.2 7.9

ฟิลิปปินส์ 16.6 15.9 2.6

อินโดนีเซีย 9.9 19.0 1.9

เมียนมา*** 3.9 22.1 0.9

สปป.ลาว* 1.4 58.2 0.8

บรูไน* 0.9 73.4 0.7
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1 2 3

ธนำคำรกลำงสิงคโปรเ์ริม่จัดสรรเงิน 
1.1 พนัล้ำนดอลลำรส์ิงคโปร ์กระตุ้น
ตลำดหุ้น เสรมิศกัยภำพกำรแขง่ขนัใน
ระดับภูมิภำค

Singapore’s Highlights

ค่ำเงินและเงินเฟอ้อยูใ่นควำมควบคมุ 
หนุน MAS ผอ่นคลำยทำงกำรเงิน
ในชว่งครึง่ปีหลัง

SGD

เศรษฐกิจสิงคโปรไ์ตรมำส 2/2025 
ขยำยตัวที ่4.3% แรงหนุนจำกภำค
กำรผลิตและกำรส่งออก อำนิสงส์
จำกกำรผอ่นผนัภำษี Reciprocal
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เศรษฐกิจไตรมำส 2/2025 เติบโตดกีว่ำคำดที ่4.3% จำกกำรระงับภำษี Reciprocal

Note:  *Ministry of Trade and Industry: MTI)
Source: CEIC, Monetary Authority of Singapore

กระทรวงการค้าและอุตสาหกรรม*ปรบัลดคาดการณ์ GDP ปี 2025 
เหลือขยายตัว 0-2% (จากเดิมขยายตัว 1-3%)

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสีย่ง

• ภาคการผลิตขยายตัว 5.5%YoY

• การพกัภาษี Reciprocal จนถึง 1 ส.ค.

• มาตรการทางการเงินมีทิศทางผ่อนคลายต่อเนื่อง
ในช่วงท่ีเหลือของปี

• ทางการเตรียมออกมาตรการช่วยเหลือในเดือน ต.ค.

• ภาษี Trump 2.0 ท่ีจะมีการปรับวันท่ี 1 ส.ค
• เศรษฐกิจโลกชะลอตัว
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ค่ำเงินและเงินเฟ้ออยูใ่นระดับควบคุมได้ หนุน MAS ผ่อนคลำยทำงกำรเงินในช่วงครึง่ปีหลัง

เงินเฟ้อพื้นฐานต่ากว่า 1% ติดต่อกัน 6 เดือน  
จากอุปสงค์อ่อนแรง ราคาพลังงานน าเข้าลด

MAS ผ่อนคลายทางการเงินต่อเนื่อง โดยลดความชัน (Slope) ของ 
S$NEER แต่คงความกว้างและระดับก่ึงกลาง (width and center)

Source: CEIC, Monetary Authority of Singapore
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MAS ลดคำดกำรณ์
- Core inflation: 0.5-1.5% (จาก 1.0-2.0%)
- Headline inflation: 0.5-1.5% (จาก 1.5-2.5%)

Singapore dollar Nominal Effective Exchange Rate (S$NEER)

24 Jan 2025
ผ่อนคลายทางการเงินครั้งแรก

14 Apr 2025
ผ่อนคลายทางการเงินครั้งท่ี 2
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กำรส่งออกและกำรผลิตขยำยตัวในช่วงครึง่ปีแรก แต่ครึง่หลังมคีวำมเสีย่งชะลอตัว

Source: Trademap.org

การส่งออกสิงคโปรข์ยายตัวต่อเนื่องจากอุปสงค์ท่ีเพิ่มข้ึน
ในตลาดหลักอย่างฮ่องกง ไต้หวัน และเกาหลีใต้

ภาคการผลิตขยายตัวในช่วงครึ่งแรกของปี จากแรงหนุนของการผลิต
ในด้านวิศวกรรมความแม่นย า ชีวการแพทย์ และอิเล็กทรอนิกส์
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Apr 2025 May 2025 June 2025

Total 22.1 2.5 10.5

Oil -16.5 -26.5 -17.1

Non-oil 31.1 9.9 16.7

Export value (SGD billion) Industrial Production Index (IPI)
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MAS เริม่จัดสรรงบ 1.1 พันล้ำนดอลลำรสิ์งคโปร ์ฟื้ นควำมเช่ือม่ันตลำดหุ้น

เพื่อเพิม่สภำพคล่องและมูลค่ำตลำดหุ้น 

• ตลำดหุ้นสิงคโปรเ์ผชิญปัญหำสภำพคล่องต่ำ โดยเฉพาะหุ้น
ขนาดเล็ก-กลาง

• ต้องกำรดึงดูด IPO ใหม่และเพิ่มผลิตภัณฑ์ลงทุน เช่น ETF, 
Depository Receipts

• เพ่ิมเงินทุนสนับสนุนรำยงำนกำรวิจัยหุ้นและกำรออกตรำสำร

• มำตรกำรเพิ่มช่องทำงกำรเยยีวยำนักลงทุน เพื่อรองรับการ
ปรับสู่ระบบก ากับดูแลท่ีเน้นการเปิดเผยข้อมูล (Disclosure-
based Regime)

• เกิดกระแส IPO และการระดมทุนเพิ่มใน 2-3 ปีข้างหน้า

• บรษัิทขนำดเล็กและกลำงมสีภำพคล่องเพิ่มข้ึน

• ในระยะยำว ช่วยยกระดับ Market Cap และ Valuation ของ 
SGX ให้แข่งขันได้มากขึ้นในภูมิภาค

• หนุนบทบำทสิงคโปรเ์ปน็ศูนย์กลำงกำรเงินแข่งขันกับตลาด
ทุนอ่ืนในภูมิภาค เช่น ฮ่องกง มาเลเซีย

22%

78%

โครงการพัฒนาตลาดหุ้นมูลค่า 5 พันล้านดอลลารส์ิงคโปร ์
(3.9 พันล้านดอลลารส์หรฐั)

Phase 1: จัดสรรงบ 1.1 พนัล้านดอลลาร์
สิงคโปร์ ใหผู้้จัดการกองทุน 3 รายแรก

•  Avanda Investment
•  Fullerton Fund Management
•  JP Morgan AM

Phase ถัดไป: 
คาดว่าจะเริ่มจัดสรรในไตรมาส 4/2025

แนวโน้มสู่กำรสรำ้งตลำดหุ้นทีม่เีสถยีรภำพในระยะยำว

Source: CEIC, Monetary Authority of Singapore

Equity Market Development Program (EQDP)
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ผบกระทบระลอกแรกจำกภำษี Reciprocal ที ่10% กระทบสินค้ำส่งออกส ำคัญ

44
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3
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1

1

1

1

Total

Electrical Machinery

Machinery

Optical/photographic

Edible preparations

Organic chemicals

Mineral fuels

Precious stones

Pharmaceutical

Aircraft

Chemical products

Singapore exports to US in 2024 (USD billion)

ภาษี Reciprocal ท่ี 10% กระทบสินค้าส่งออกส าคัญ
ท่ีส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็น 8.5% ของการส่งออก 

Source: IMF, CEIC, Trademap

การส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็น 7.9% ของ GDP สิงคโปร์

Note: *Data as of 2023, ** Data as of 2022, *** Data as of 2021

Exports to US/
Total Exports 
(as of 2024)

Total Exports/
GDP 

(as of 2024)

Exports to US/
GDP 

(as of 2024)

เวียดนาม 29.4 85.2 25.1

กัมพชูา** 37.2 56.9 22.7

ไทย 18.3 57.1 10.4

มาเลเซีย 13.2 78.2 10.3

สิงคโปร์ 8.5 92.2 7.9

ฟิลิปปินส์ 16.6 15.9 2.6

อินโดนีเซีย 9.9 19.0 1.9

เมียนมา*** 3.9 22.1 0.9

สปป.ลาว* 1.4 58.2 0.8

บรูไน* 0.9 73.4 0.7
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ผลกระทบระลอก 2 หำกมกีำรเก็บภำษียำตำมมำตรำ 232 ยิง่ซ้ำเติมกำรส่งออก

การส่งออกยาของสิงคโปรม์ีมูลค่า 8.4 พันล้านดอลลารฯ์ ในปี 2024 
โดยสหรฐัฯ เป็นตลาดส่งออกอันดับ 2 รองจากจีน

สหรฐัฯ น าเข้ายาและสารออกฤทธ์ิทางเภสัชกรรมจากสิงคโปร์
 5 ล้านกิโลกรมั คิดเป็น 1.1% ของการน าเข้ายาท้ังหมดของสหรฐัฯ

China 23%

US 15%

Switzerland
9%Belgium 7%

Netherlands
6%

Japan 5%

S.Korea 4%

Taiwan 4%

Hong Kong 3%

Malaysia 3%

Others 21%

• การเก็บภาษีตามมาตรา 232 ส่งผลต่อทุก
ประเทศ กระทบห่วงโซ่การผลิตยา

• ความต้องการวัตถุดิบในการผลิตยาจาก
สิงคโปร์ลดลง

สหรัฐฯ ข้ึนภาษียากระทบ
การส่งออกยา

ผลทำงตรง ผลทำงอ้อม

2024

Singapore’s pharmaceutical exports market by country in 2024

Source: Trademap Note: Pharmaceutical includes HS30
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นักท่องเทีย่วครึง่แรกเติบโตชะลอ 1.9% ในช่วงทีเ่หลือของปีอำจชะลอลงอกี

ครึ่งปีแรกตลาดนักท่องเท่ียวยังเติบโตจากฐานต่า 
ขณะท่ีผลของฐานจะทยอยหายไปในช่วงครึ่งหลังปี 2025

นักท่องเท่ียวในไตรมาส 2/2025 เติบโต 4%YoY 
ผลจากฐานต่า และนักท่องเท่ียวอาเซียนเติบโตสูง

Source: CEIC, KResearch
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Visitor Arrivals (Million) Visitor 1H2024 1H2025 Growth 
(%YoY) Share (%)

China 1,446,162 1,478,171 2.2 18.7 

Indonesia 1,297,800 1,280,538 -1.3 15.1 

India 628,956 647,244 2.9 7.2 

Malaysia 599,039 634,127 5.8 7.2 

Australia 558,311 606,002 8.5 7.1 

USA 352,501 369,906 4.9 4.2 

Philippines 389,747 361,105 -7.3 4.7 

UK 310,188 304,439 -1.8 3.5 

S.Korea 307,097 298,282 -2.8 3.6 

Japan 243,299 268,719 10.4 3.5 

Others 2,040,300 2,082,598 2.1 25.0 

Total 8,173,400 8,331,131 1.9 100.0 

29.8 
SGD mn

รำยได้ท่องเทีย่ว
ปี 2024

4.1% 
ต่อ GDP
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Malaysia’s Highlights

มำเลเซียได้ดีลกับสหรัฐฯ ถูกเก็บภำษี 
Reciprocal 19% ลดจำกเดิมที ่25%

นักท่องเที่ยวต่ำงชำติเยือนมำเลเซียมี
จ ำนวน 16.9 ล้ำนคน เติบโตที่ 20%YoY 
ในชว่ง 5 เดือนแรกของปีนี ้

มำเลเซียปรับลดดอกเบี้ยนโยบำยลงมำ
อยู่ที่ 2.75% นับเป็นครัง้แรก หลังจำกคง
ดอกเบีย้ต่อเน่ืองมำ 2 ปี
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มำเลเซยีได้ดลีกับสหรฐัฯ ถูกเก็บภำษี Reciprocal 19% ลดจำกเดิมที ่25%

ประเด็น สถานะปัจจุบนั

อัตราภาษีใหม่
19% 

เทียบเท่าประเทศเพื่อนบ้านในอาเซียน อาทิ 
ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์

อัตราภาษีเดิม 25% 

ผลบงัคับใช้
ค าสั่งลงนาม 31 ก.ค. 
มีผล 7 ส.ค. 2025 

(ยกเว้นสินค้าระหว่างขนส่ง)

เป้าหมายการเจรจา
ของมาเลเซีย

อัตราภาษีต่ากว่า 20% และไม่ยอม
แลกกับเง่ือนไขท่ีกระทบต่ออธปิไตย

ของชาติ

กรอบกำรเจรจำกำรค้ำระหว่ำงสหรฐัฯ และมำเลเซยี

1 ลดกำรขำดดุลกำรค้ำของสหรฐัฯ กับมำเลเซยี 

3 ลดอุปสรรคทำงกำรค้ำทีไ่ม่ใช่ภำษีของสินค้ำสหรฐัฯ 

4 ยกระดับกำรปกป้องทรพัย์สินทำงปัญญำ โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมเซมคิอนดักเตอร์

2 ปรบัลดอัตรำภำษี และเพ่ิมโควต้ำน ำเข้ำจำกสหรฐัฯ 

5 ส่งเสรมิกำรค้ำดิจิทัลให้คล่องตัวและไรร้อยต่อ 
ด้วยการเปิดทางใหข้อ้มลูขา้มพรมแดนไหลเวียนได้สะดวก พร้อมปรับกฎระเบยีบใหส้อดคล้องในระดับสากล

Source: The White House, Bloomberg, The Diplomat, WSJ, as of August 1, 2025

สรุปกำรเจรจำภำษี Reciprocal ของมำเลเซยี
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นักท่องเทีย่วเยือนมำเลเซยีเติบโต 20%YoY มำที ่16.9 ล้ำนคน ในช่วง 5 เดือนแรกของปีนี ้

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเยือนมาเลเซีย (หน่วย: ล้านคน)

Source: Tourism Malaysia, CEIC, The Straits Times Note

มาเลเซียก้าวขึ้นมาเป็นประเทศท่ีมี
นักท่องเท่ียวต่างชาติมาเยือนมาก
ท่ีสุดในอาเซียนแทนไทย 

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติ

(ล้านคน) (%YoY)

มาเลเซีย

ไทย

16.9

16.7 -4.7%

+20%

(ช่วงเวลา)

ม.ค.-พ.ค.

ม.ค.- มิ.ย.

ปัจจัยหนุนกำรท่องเทีย่วมำเลเซยี

▪ นโยบาย E-visa/Visa on arrival

▪ มีสายการบินเปิดเท่ียวบินใหม่มากข้ึน เช่น AirAsia

▪ รัฐบาลปรับแคมเปญเน้นนักท่องเท่ียวกลุ่มพรีเมียม 
เช่น กลุ่ม MICE และ Eco tourism

▪ โปรโมทแหล่งท่องเท่ียวศักยภาพใหม่ เช่น รัฐซาราวัก 
เน้น Eco tourism รัฐมะละกา เน้นเชิงวัฒนธรรม



39

กำรลงทุนใน Data Center ชะลอตัวลงจำกต้นทุนค่ำไฟฟ้ำพุ่งสูง และระบบจ่ำยไฟฟ้ำเริม่ตึงตัว

ปัจจัยทีค่ำดส่งผลให้กำรลงทุนใน Data Center ชะลอตัว

ต้นทุนค่ำไฟฟำ้พุ่งสูง

ไฟฟำ้ยังพอม ีแต่ระบบเริม่ตึงตัว

o รฐับำลเริม่ใช้โครงสรำ้งไฟฟ้ำใหม่ ต้ังแต่ 1 ก.ค. 2025 

o Data Center คำดจะต้องจ่ำยค่ำไฟเพิ่มข้ึน 10-14% ต่อปี 
หรือ 15-20 ล้านดอลลาร์ฯ ส าหรับ Data Center ขนาด 
100 MW

o บรษัิทใหญ่บำงรำย เช่น Equinix เร่ิมมองหาแหล่งพลังงาน
ทดแทนใหม่การพึ่งไฟฟ้าจากภาครัฐ

o มำเลเซยียังสำมำรถจ่ำยไฟฟ้ำได้ แต่ต้องเพิ่มการใช้ถ่านหิน
เพื่อรองรับความต้องการท่ีเพิ่มสูงข้ึน 

o ปัจจุบันกำรผลิตไฟฟ้ำด้วยพลังงำนถ่ำนหินคิดเป็นสัดส่วน
เกือบ 60% ของการผลิตไฟฟ้าท้ังหมด

o ในบำงพื้นที่ (เช่น รัฐยะโฮร์) มีกลุ่มเกษตรกรร้องเรียนว่า
ได้รับผลกระทบจากไฟตกหรือขัดข้องเป็นคร้ังคราว

Source: Moody’s Ratings, MARC Rating

Data Center Capacity 
(as of July 24,2024)

บริษัทยักษ์ใหญ่ เช่น Amazon, Nvidia, 

Google, Microsoft, ByteDance ลงทุนใน
มาเลเซียรวมกว่า 1.6 หม่ืนล้านดอลลาร์ฯ ในช่วง
ท่ีผ่านมา
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ธนำคำรกลำงมำเลเซยีมแีนวโน้มลดดอกเบีย้นโยบำย รบัมือควำมเสีย่งเศรษฐกิจจำกภำษี Reciprocal
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อัตราดอกเบ้ียนโยบายของมาเลเซีย (%)

Source: Bank Negara Malaysia, CEIC

ธนาคารกลางมาเลเซียลดดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกมาท่ี 2.75% 
หลังจากคงดอกเบี้ยมา 2 ปี ต้ังแต่เดือน พ.ค. 2023
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อัตราเงินเฟ้อ (%)%%
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ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสีย่ง

ในครึง่หลังของปี 2025 เศรษฐกิจมำเลเซยีคำดมแีนวโน้มชะลอตัว จำกผลกระทบภำษี Reciprocal

5.7

2.7
3.1

2.8

4.2

5.9
5.4

4.9
4.4 4.5

1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025F

Malaysia’s real GDP growth (%YoY)

Source: Department of Statistics Malaysia (DOSM), CEIC, advanced forecasted by DOSM 

ปัจจัยเสีย่ง

กำรส่งออกมีแนวโนม้ชะลอตัวจาก
ความเสี่ยงภาษี Reciprocal

กำรลงทุนมีแนวโนม้ชะลอตัว จากการ
ชะลอการลงทุนใน Data Center และ
ความไม่แนน่อนของเศรษฐกิจโลก

ปัจจัยหนุน

เงินช่วยเหลือ 100 รงิกิตต่อคน 
(≈ 770 บาท) โดยจัดสรรงบประมาณ  
1.5 หมื่นล้านรงิกิต (0.8% of GDP)

กำรท่องเทีย่วเติบโตเรง่ข้ึน
จากนโยบาย E-visa/Visa on arrival 
และโปรโมทแหล่งท่องเท่ียวใหม่ ๆ 
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1 2 3

Vietnam’s Highlights

เวียดนำมได้ดีลกับสหรฐัฯ ถูกเก็บภำษี 
Reciprocal 20% ลดลงจำกเดิมที ่46%

เศรษฐกิจเวียดนำมไตรมำสที่ 2/2025 เติบโต
เรง่ขึน้มำอยู่ที ่7.96%YoY

กำรบรรลุควำมตกลงกับสหรัฐฯ เป็น
ปัจจัยกดดันค่ำเงินดอง เพรำะแนวโน้ม
กำรเกินดุลบัญชเีดินสะพดัลดลง

GDP VND



43

เวยีดนำมได้ดลีกับสหรฐัฯ ถูกเก็บภำษี Reciprocal 20% ลดลงจำกเดิมที ่46%

สรุป ดลีเวยีดนำม-สหรฐัฯ

1 สินค้ำส่งออกของเวยีดนำมถูกเก็บภำษี Reciprocal 20%

2 สินค้ำประเทศอ่ืนทีส่่งออกผ่ำนเวยีดนำมโดนภำษี 40%

3 สินค้ำส่งออกของสหรฐัฯ ไม่ต้องเสยีภำษี (0%)

สหรฐัฯ จะรูไ้ด้อยำ่งไรว่ำ “สินค้ำนีม้ำจำกประเทศอ่ืน” 
แล้วแค่ส่งผำ่นเวยีดนำม

▪ มกีำรตรวจสอบแหล่งก ำเนิดสินค้ำ (Country of Origin)

▪ มกีำรสอบสวนทำงกำรค้ำ (Trade Enforcement/Customs 
Audit)

o ทุกการน าเข้าสหรัฐฯ ต้องมีใบรับรองถ่ินก าเนิดสินค้า

o ยกตัวอย่างหลักเกณฑ์ท่ีอาจน ามาใช้ 
1. มีอย่างน้อย 35% ของต้นทุนการผลิตในเวียดนาม
2. มีการเปล่ียนพกัิดศลุกากรจนได้พกัิดสินค้าใหม่

o สหรัฐฯ มีหน่วยงานท่ีสามารถสอบสวนย้อนหลังสินค้า
ต้องสงสัย หากพบการสวมสิทธิ์ ถ่ินก าเนิดสินค้าจะมี
บทลงโทษ

Source: The White House, Bloomberg, Bangkok Post, as of August 1, 2025
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Vietnam's Key Economic Indicators (%YoY)
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เศรษฐกิจเวยีดนำมไตรมำสที ่2/2025 โตเรง่ขึน้ที ่7.96%YoY

Source: National Statistics Office of Vietnam

5.98

7.25 7.43 7.55
6.93

7.96

1Q2024 2Q2024 3Q2024 4Q2024 1Q2025 2Q2025

Vietnam's real GDP Growth (%YoY)

ปัจจัยหนุนเศรษฐกิจเวียดนาม คือ การส่งออก การลงทนุภาครฐัและการผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีโตเรง่ข้ึน
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เวยีดนำมได้ดลีกับสหรฐัฯ หนุนเศรษฐกิจเวียดนำมคำดเติบโตที ่6.7% ในปี 2025

6.7

5.3

0

2

4
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10

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F

Vietnam’s Real GDP Growth (%YoY)

ณ เดือน ก.ค. (ภาษี Reciprocal 20%) ณ. เดือน เม.ย. (ภาษี Reciprocal 46%)

Source: National Statistics Office of Vietnam, คาดการณโ์ดย KResearch

▪ การส่งออกท่ีชะลอตัวลงอย่างมาก 
o เพราะการเร่งส่งออกไปยังสหรัฐฯ สิ้นสุดลง 
o อัตราภาษีน าเข้าของสหรัฐฯ เพิม่ขึ้นมาท่ี 20%

เศรษฐกิจเวียดนามในครึ่งหลังของปี 2025 
มีแนวโน้มโตชะลอ
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ในระยะยำว คำดเวยีดนำมเกินดุลกำรค้ำลดลงจำกกำรเปิดตลำดสินค้ำให้กับสหรฐัฯ
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ดุลการค้าของเวียดนามกับสหรฐัฯ จีน และภาพรวม (หน่วย: พันล้านดอลลารฯ์)

Total USA China

Source: National Statistics Office of Vietnam
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กำรบรรลุควำมตกลงกับสหรฐัฯ เป็นหนึ่งในปัจจัยกดดันค่ำเงินดอง เพรำะแนวโน้มกำรเกินดุล
บญัชเีดินสะพัดลดลง
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1 2 3

Cambodia’s Highlights

เหตุปะทะไทย-กัมพูชำคำดท ำให้
จ ำนวนนักท่องเที่ยวต่ำงชำติลดลง 1.2 
ล้ำนคน (-36%YoY) ในครึง่หลังของปีนี้

หำกปิดด่ำนถึงสิ้นไตรมำสที่ 3 คำดส่งออก
กัมพูชำหดตัว 100.7 ล้ ำนดอลลำร์ฯ                 
(-24.9%YoY) ในครึง่หลังของปี 2025 

แม้ ว่ำจะได้ดีลกับสหรัฐฯ เศรษฐกิจ
กัมพูชำคำดชะลอตัวลงมำที่ 3.7% ในปี 
2025 จำกเหตุปะทะไทย-กัมพชูำ

GDP
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เหตุปะทะคำดท ำให้นักท่องเที่ยวต่ำงชำติเยือนกัมพูชำลดลง 1.2 ล้ำนคน ในครึง่หลังของปีนี ้
ซึง่จะส่งผลกระทบต่อธุรกิจท่องเทีย่ว โดยเฉพำะคำสิโน

▪ 8 ประเทศได้ประกำศเตือนให้หลีกเลี่ยงกำร
เดินทำงมำพื้นที่เสี่ยงในกัมพูชำ ได้แก่ สหรัฐฯ 
อังกฤษ แคนาดา ออสเตรเลีย ฮ่องกง ไอร์แลนด์ 
อิสราเอล และอินเดีย

▪ ยังไม่มกีำรประกำศยกเลิกเที่ยวบินเป็นวงกว้ำง
ในกัมพูชำ โดยเท่ียวบินระหว่างไทยกัมพูชายัง
อยู่ท่ีประมาณ 128 เท่ียวบินต่อสัปดาห์ 

สมมุติฐำน
▪ การปะทะไม่เกิน 2 สัปดาห์ และมีการปิดด่านจน

สิ้นไตรมาสท่ี 3 

▪ การปะทะท าให้ภาพลักษณ์ด้านความปลอดภัย
ลดลง ส่งผลกระทบเชิงลบต่อนักท่องเท่ียวชาติ
อ่ืนๆ ในไตรมาสท่ี 3

▪ การปะทะท าให้จ านวนนักท่องเท่ียวไทยลดลงจน
แทบไม่มีในไตรมาสท่ี 3 และฟื้ นตัวอย่างช้าๆ ใน
ไตรมาสท่ี 4

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเยือนกัมพูชา 
(หน่วย: ล้านคน)

3.2 3.4 

3.5
2.3 

6.7

5.6

2024 2025F กรณมีี
การปะทะ 

1st Half of the year 2nd Half of the year

-36.0
%YoY

+6.2
%YoY

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติเยือนกัมพูชา
ครึ่งหลังของปี 2025 (หน่วย: ล้านคน)

1.2

0.7

0.5

0.3

0.1
0.1

0.6

0.2 

0.5 

0.5 

0.3 

0.1 0.1 

0.6 

ไทย เวียดนาม จีน ยุโรป สปป.ลาว สหรฐัฯ อื่น ๆ

2H2024 2H2025F กรณมีกีารปะทะ

(%) สัดส่วนนักท่องเท่ียวต่างชาติรายประเทศ

32.0% 20.0% 12.7% 9.9% 5.0% 3.2% 17.2%

▪ นักท่องเที่ยวไทยในกัมพูชำลดลง 61.1%YoY 
ในเดือน มิ .ย .  ซ่ึ งคนไทยเป็นนักท่องเ ท่ียว
ต่างชาติอันดับ 1 ของกัมพูชา โดยคนไทยส่วน
ใหญ่นิยมเดินทางไปกัมพูชาผ่านด่านชายแดน 
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439.9 444.1 

405.0 
304.3 

844.9 

748.4 

2024 2025F: กรณปีิดด่าน
ถึงสิน้ไตรมาสท่ี 3

2nd Half of the year

1st Half of the year

ภาคธุรกิจ/สินค้า ระดับ
ผลกระทบ ค าอธิบาย

ภาคเกษตร 
เช่น ผักและของปรุงแต่งจากผัก สูง

สินค้าเน่าเสียได้ ท าให้การเปล่ียน
เส้นทางมีต้นทุนสูงและยากล าบาก

ผู้ประกอบการ SME ตามแนว
ชายแดน (ค้าปลีก-ค้าส่ง) สูง

ผู้ประกอบการท้องถ่ินมีศักยภาพใน
การขยายตลาดไปยังพื้นท่ีอ่ืนจ ากัด

ผู้ผลิตช้ินส่วนเคร่ืองใช้ไฟฟ้า
และอิเล็กทรอนิกส์ ปานกลาง สามารถส่งออกทางเรือ หรือผ่าน

ทางสปป.ลาว  แต่มีต้นทุนขนส่ง
สูงข้ึน และใช้ระยะเวลานานข้ึน 

นอกจากน้ี ยังมีความแออัดในท่าเรือ
ซ่ึงท าให้การขนส่งล่าช้ากว่าการ
ขนส่งทางเรือตามปกติ

ผู้ผลิตช้ินส่วนยานยนต์ ปานกลาง

ผู้ผลิตเสื้อผ้าส าเร็จรูป ปานกลาง

ในปี 2024 กำรส่งออกจำกกัมพูชำ
มำไทย ≈ 80% ผ่ำนชำยแดน

หำกปิดด่ำนถึงสิ้นไตรมำสที ่3 คำดส่งออกกัมพูชำหดตัว 100.7 ล้ำนดอลลำรฯ์ (-24.9%YoY) 
ในครึง่หลังของปี 2025

มูลค่าการส่งออกกัมพูชามาไทย (หน่วย: ล้านดอลลารฯ์)

+1.0%

-24.9%2H2025

1H2025

*สมมุติฐาน 40% ของการมูลค่าการส่งออกผ่านแดน สามารถเปล่ียนมาขนส่งทางทะเลหรือขนส่งทางบกผ่าน สปป.ลาว
Source: General Department of Customs and Excise of Cambodia, 
Ministry of Commerce of Thailand, forecasted by KResearch

การเปล่ียนแปลง

ล้าน
ดอลลาร์ฯ

%YoY

-100.7

4.2

ธุรกิจท่ีได้รบัผลกระทบ
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ผู้ประกอบกำรในอุตสำหกรรมชิ้นส่วนยำนยนต์ ชิ้นส่วนไฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกส์ โดยเฉพำะ
อยำ่งยิง่ในพื้นทีป่อยเปตคำดได้รบัผลกระทบจำกกำรปิดด่ำนไทย-กัมพูชำ

Province Name of SEZ

Phnom Penh 1. Phnom Penh SEZ

2. Kerry Worldbridge

Preah Sihanouk

1. Sihanoukville SEZ 1

2. Sihanoukville SEZ 2

3. Sihanoukville Port SEZ

4. Stueng Hav SEZ

5. Kampong Saom SEZ

Koh Kong 1. Neang Kok Koh Kong SEZ

2. Koh Kong Green SEZ 

Svey Rieng

1. Tai Seng Bavet SEZ

2. Manhattan (Svay Reing) SEZ

3. D&M Bavet SEZ

4. Pacific SEZ

5. N.L.C. SEZ
6. Hi-Park SEZ

Banteay 

Meanchey 
(Poi Pet)

1. Poi Pet O’Neang SEZ

2. Sanco Cambo SEZ
3. Poipet PP SEZ

Kandal 1. Suvannaphum SEZ
2. Goldfame Pak Shun SEZ

Kampot 1. Kampot SEZ

Source: The Council for the Development of Cambodia,CDC, KResearch

Preah Sihanouk
(Sihanoukville)

Phnom Penh

Koh Kong

Kampot
Kandal

Svey Rieng
(Bavet)

Banteay Meanchey
(Poi Pet)

เขตเศรษฐกิจพเิศษ (Special Economic Zone) ในกัมพชูา
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กัมพูชำได้ดลีกับสหรฐัฯ ถูกเก็บภำษี Reciprocal 19% ลดลงจำกเดิมที ่49%

ประเด็นกำรเจรจำของสหรฐัฯ เกีย่วกับกำรกดีกันทำงกำรค้ำของกัมพชูำ

1 ประเด็นกำรค้ำทีไ่ม่เป็นธรรมทีส่่งผลเสยีต่อผูผ้ลิตในสหรฐัฯ

2 กำรลักลอบขนถ่ำยสินค้ำจำกจนีไปยงัสหรฐัฯ โดยผดิกฎหมำย

3 กำรละเมิดทรพัยส์ินทำงปัญญำ (Intellectual Property Rights) 

4 ควำมโปรง่ใสในระบบกำรจัดซื้อจัดจ้ำง 

5 มำตรกำรควบคมุอินเทอรเ์น็ตทีส่่งผลกระทบเชงิลบต่อธุรกิจอคีอมเมิรซ์

6 อุปสรรคของต่ำงชำติในกำรลงทนุ เช่น การถือครองทรพัย์สินและการลงทุน

Source: The White House, Khmer Time, B2B Cambodia, Fresh News Asia, as of August 1, 2025

วันท่ี เหตุการณ์

2 เม.ย. 2025 กัมพูชาถูกประกาศเก็บภาษี Reciprocal สูงถึง 
49%

7 ก.ค. 2025 สหรัฐฯ ปรับอัตราภาษี Reciprocal ของ กัมพูชา
ลงมาท่ี 36%

30–31 ก.ค. 
2025

สหรัฐฯ เจรจาและบรรลุข้อตกลงทางการค้ากับ
กัมพูชาและไทยทันก่อนเส้นตายวันท่ี 1 ส.ค.

1 ส.ค. 2025
กัมพูชาจะถูกเก็บภาษี Reciprocal ท่ี 19%

(เทียบเท่าประเทศเพื่อนบา้นในอาเซยีน อาทิ ไทย 
มาเลเซีย อินโดนีเซยี และฟลิิปปนิส์)

สรุปไทม์ไลน์กำรเจรจำภำษีกัมพชูำ-สหรฐัฯ

นายกรัฐมนตรีฮุน มาเนต แสดงความ
ยินดีท่ีสหรัฐฯ ลดภาษี Reciprocal ให้กับ
กัมพูชา และขอบคุณประธานาธิบดี
ทรัมปท่ี์ผลักดันให้เกิดการหยุดยิง

ท่ีมา: Khmer Time
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แม้ว่ำจะได้ดลีกับสหรฐัฯ เศรษฐกิจกัมพูชำคำดชะลอตัวลงมำที่ 3.7% ในปี 2025 จำกเหตุ
ปะทะไทย-กัมพูชำ

4.7%

5.8%

3.7%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

2019 2020 2021 2022 2023e 2024e 2025f

กรณี reciprocal tariff 49% กับไม่มีความขัดแย้งไทย-กัมพูชา

กรณี reciprocal tariff 19% ไม่มีความขัดแย้งไทย-กัมพูชา

กรณี reciprocal tariff 19% มีความขัดแย้งไทย-กัมพูชา

คาดการณอั์ตราการเติบโตของ GDP กัมพชูาในปี 2025

กรณี
GDP 

growth

ภาษี 19% และไมม่ี
ความขดัแยง้ 2 ประเทศ

ภาษี 19% แต่มคีวาม
ขดัแยง้ 2 ประเทศ

3.8% ภาษี 49% /ไมม่คีวาม
ขดัแยง้ 2 ประเทศ

Source: IMF (Article 4), Estimated & Forecasted by KResearch (as of Aug 2025) 

เหตุปะทะไทย-กัมพูชา คาดจะท าให้ GDP กัมพูชาลดลง 1.0%
สมมุติฐำน

กรณมีกีำรปะทะและปิดด่ำน

▪ การปะทะนานไม่เกิน 2 สัปดาห์ 

▪ ปิดด่านชายแดนไทย-กัมพูชา จนสิ้นไตรมาสท่ี 3

ผลกระทบในครึง่หลังของปี 2025

▪ รายได้ท่องเท่ียว

-359.6
ล้านดอลลาร์ฯ

▪ การส่งออกกัมพูชามาไทย

-100.7
ล้านดอลลาร์ฯ

-0.2%
ของ GDP 

-0.8%
ของ GDP
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Source: National Bank of Cambodia, CEIC

Credit Growth of Cambodia’s Banking System (unit: %YTD)

2021 2022 2023 2024 2025

เหตุปะทะไทย-กัมพูชำ คำดท ำให้ปัญหำหนีเ้สยีของกัมพูชำมแีนวโน้มยดืเยื้อ
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Non-Performing Loans Ratio (%)

End of COVID-debt 
forbearance measures

สัดส่วนหนี้เสียในระบบธนาคารกัมพูชายังอยู่ในระดับสูง สินเชื่อในระบบธนาคารหดตัว -0.3%YTD ณ เดือน มี.ค. 2025

Mar 2025
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1 2

Lao PDR’s Highlights

กำรพฒันำพลังงำนสะอำด 
นักท่องเทีย่วครึง่แรกของปีเรง่ตัว 
ล้วนมสี่วนชว่ยสนับสนุนเศรษฐกิจ 
สปป.ลำว

อัตรำเงินเฟอ้ต่ำสุดในรอบเกือบ 4 ปี 
ค่ำเงินปรบัตัวดขีึน้ต่อเน่ือง หนุนกำร
ผอ่นคลำยทำงกำรเงินในระยะ
ขำ้งหน้ำ

KIP Lao PDR

ภำษี Reciprocal 40% ลดลงจำก 
48% ส่งผลให้เศรษฐกิจ สปป.ลำว โต

ที่ 4.0% ในปี 2025

3
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เงินเฟ้อลดลงจำกกำรลดลงของรำคำอำหำร/เครื่องด่ืม กำรขนส่ง/สื่อสำร รำ้นอำหำร/โรงแรม

5.4 

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

Ja
n-

23

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-2

3

Se
p-

23

N
ov

-2
3

Ja
n-

24

M
ar

-2
4

M
ay

-2
4

Ju
l-2

4

Se
p-

24

N
ov

-2
4

Ja
n-

25

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
l-2

5

Food & Beverage Transport & Communication

เงินเฟ้อลดลงต่อเนื่องเหลือเลขหลักเดียวท่ี 5.4% 
ในเดือน ก.ค. เป็นระดับต่าสุดในรอบเกือบ 4 ปี

%

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, Indochina Research, KResearch

ผลส ารวจดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคของสปป.ลาว มีแนวโน้มลดลง

Consumer Confidence Index (CCI)
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ขณะทีเ่งินกบีเริม่แขง็ค่ำขึน้ อกีหนึ่งปัจจัยหนุน BOL ลดดอกเบีย้ในช่วงทีเ่หลือของปี

ค่าเงินกีบและเงินเฟ้อปรับตัวดีข้ึนต่อเนื่อง 
หนุนการลดดอกเบี้ยในระยะข้างหน้า

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch

อัตราดอกเบีย้นโยบาย (%)

9.50 

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

Ja
n-

22
M

ar
-2

2
M

ay
-2

2
Ju

l-2
2

Se
p-

22
N

ov
-2

2
Ja

n-
23

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-2

3
Se

p-
23

N
ov

-2
3

Ja
n-

24
M

ar
-2

4
M

ay
-2

4
Ju

l-2
4

Se
p-

24
N

ov
-2

4
Ja

n-
25

M
ar

-2
5

M
ay

-2
5

Ju
l-2

5
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สปป.ลำว เรง่ลงทุนโครงสรำ้งพื้นฐำนเทคโนโลยพีลังงำนสะอำด

83%

17%

0%

ก าลังการผลิตไฟฟ้าพลังงานสะอาดท่ีใช้เทคโนโลยียังมีน้อย

11.5 GW
In 2022

Source: EMIS, Enerdata - Energy Report - Lao 2024, KResearch

Hydroelectricity

Thermal

Solar

Installed electric capacity by source (2022, %)
• ความร่วมมอืระหว่างทางการสปป.ลาว-ทางการจีน

• ความร่วมมอืระหว่าง Ministry of Technology and Communications  
กับ Silicon Tech Park (Lao) Sole Co., Ltd. 

โครงการไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีแขวงอุดมไซ

การพฒันาโครงสร้างพื้นฐาน AI ใช้พลังงานสะอาดท่ีแขวงเวียงจันทน์

MoU

Project

Target

• พัฒนาเขตเศรษฐกิจพิเศษ AI (AI SEZ) 150 เฮกตาร์ ที่แขวงเวียงจันทน์
• เพื่อดึงดดูการลงทนุ ยกระดับโครงสร้างพื้นฐานทางเทคโนโลยี
• ผลักดัน สปป.ลาว เปน็ศนูย์กลางการพัฒนา AI พลังงานสะอาดในภูมภิาค

• การเปล่ียนผ่านสูดิ่จิทัลและเทรนด์เทคโนโลยสีะอาดระดับโลก
• สร้างระบบนิเวศ AI ในประเทศ

MoU

Project

Target

• พัฒนาพื้นท่ี 2,090 เฮกตาร์ (ใช้จริง 1,009 เฮกตาร์)
• ระยะท่ี 1: ติดต้ังก าลังการผลิต 1,000 MW 

         ผลิตไฟฟา้ ~1,700 GWh/ปี
• ก่อสร้างเสร็จ 45% ติดต้ังแผงโซลาร ์85.41 MW (6.57% ของเปา้หมาย)

• ลงนามสญัญาสมัปทาน 12 ก.ย. 2024
• เริ่มจ าหน่ายไฟฟา้เชงิพาณชิยส์ิน้ป ี2025
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เส้นทำงรถไฟจนี-สปป.ลำว เชื่อมต่อกำรท่องเทีย่ว หนุนกำรท่องเทีย่วสองประเทศ

Source. Indochinatour.com

ผู้ใช้บริการตลอดเส้นทางคุนหมิง-เวียงจันทน์ (ล้านคน)
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China–Laos railway (Kunming–Vientiane)

Kunming-Vientiane

Duration: 

10h36m

Length: 

1,035 km 

จ านวนผู้โดยสารท่ีใช้บรกิารรถไฟจีน-สปป.ลาว
 (คุนหมิง-เวียงจันทน์) เพิ่มข้ึนต่อเนื่อง

ผู้ใช้บริการข้ามแดนเส้นทางคุนหมิง-เวียงจันทน์ (ล้านคน)
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ครึง่ปีแรกนักท่องเทีย่วแตะ 2.36 ล้ำนคน เรง่ตัวสู่เป้ำหมำย 4.5 ล้ำนคนในปี 2025
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Note: f=forecast by KResearch
Source: Picture from Radio Free Asia, CEIC, KResearch

Million of person

ทางการมุ่งเน้นดึงดูดนักท่องเท่ียวชาวจีนในปี 2025 ผ่านกิจกรรมต่างๆ เพื่อฉลองครบรอบความสัมพันธ์ทางการทตูลาว-จีน 65 ปี 

อานิสงส์จากมาตรการฟรีวีซ่าในช่วงคร่ึง
หลังปี 2024 หนุนนักท่องเท่ียวเพิ่ม 21% 
โดยเฉพาะนักท่องเท่ียวจีนเพิ่ม 63%

COVID-19
Lockdown

เป้าหมาย
ปี 2025
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เศรษฐกิจปี 2025 ยังมีความเสี่ยงโตช้าจากภาษี Reciprocal

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR

% growth of GDP 
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• ผลกระทบทำงตรง: สินค้าส่งออกไปยังสหรฐัฯ ได้รับ
ผลกระทบแต่ส่งผลต่อเศรษฐกิจในภาพรวมจ ากัด

• ผลกระทบทำงอ้อม: ผ่านการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน

เศรษฐกิจสปป.ลำว คำดโตชะลอที ่4.0% จำกกำรปรบัภำษี Reciprocal มำอยูท่ี ่40%

Reciprocal tariffs 40%

Reciprocal tariffs 48%

Source: IMF, CEIC, Trademap

การส่งออกไปสหรฐัฯ คิดเป็น 0.8% ของ GDP สปป.ลาว

Exports to US/
Total Exports 
(as of 2024)

Total Exports/
GDP 

(as of 2024)

Exports to US/
GDP 

(as of 2024)

เวียดนาม 29.4 85.2 25.1

กัมพชูา** 37.2 56.9 22.7

ไทย 18.3 57.1 10.4

มาเลเซีย 13.2 78.2 10.3

สิงคโปร์ 8.5 92.2 7.9

ฟิลิปปินส์ 16.6 15.9 2.6

อินโดนีเซีย 9.9 19.0 1.9

เมียนมา*** 3.9 22.1 0.9

สปป.ลาว* 1.4 58.2 0.8

บรูไน* 0.9 73.4 0.7

Note: *Data as of 2023, ** Data as of 2022, *** Data as of 2021
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