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ธนาคารกลางอินโดนีเซีย (BI) ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% สู่ระดับ 5.25% ในการ
ประชุมวันที่ 15-16 ก.ค.2025 เพื่อสนับสนุนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ ท่ามกลางความเปราะบางของ
อุปสงค์ในประเทศและความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก ขณะเดียวกัน BI ยังคงให้ความส าคัญกับ
การรักษาเสถียรภาพค่าเงินรูเปียห์ โดยปัจจัยสนับสนุนการลดดอกเบี้ย มีดังนี้ 

• แรงกดดันเงินเฟ้ออยู่ในระดับต ่า แม้อัตราเงินเฟ้อเดือน มิ.ย. ขยับขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 
1.87% จาก 1.6% ในเดือนก่อนหน้า แต่ยังอยู่ในกรอบเป้าหมายของ BI ที่ 1.5-3.5% 
สะท้อนว่าแรงกดดันด้านราคายังอยู่ในระดับที่เอื้อต่อการผ่อนคลายนโยบายการเงิน โดยเงิน
เฟ้อที่ขยับขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากอุปทานสินค้าเกษตรที่ลดลงส่งผลต่อราคาพืชผัก รวมถึง
ราคาค่าโดยสารเครื่องบินและเช้ือเพลิงที่ปรับตัวสูงในช่วงปิดเทอม (รูปที่1)  

 

รูปที่ 1: BI ปรับลดดอกเบ้ียครั้งที่ 3 ในรอบปีขณะที่เงนิเฟ้อปรับตัวอยู่ในกรอบเป้าหมาย 

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (%) 

 

อัตราเงินเฟอ้ (%) 

 
ที่มา: Bank Indonesia, CEIC โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

BI ลดดอกเบี้ยมาอยู่ที่ 5.25% หนุนเศรษฐกิจฟื้ นตัว 

หลังดีลการค้าสหรฐัฯ ช่วยลดแรงกดดันค่าเงิน 
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• อินโดนีเซียได้ดีลการค้ากับสหรัฐฯ หนุนบรรยากาศเศรษฐกิจ โดยการบรรลุข้อตกลงลดภาษี 

(Reciprocal Tariffs) ที่เก็บจากสินค้าอินโดนีเซียจาก 32% เหลือ 19% ช่วยลดความเสี่ยง
ด้านการค้านักลงทุนคลายความกังวลส่งผลบวกต่อตลาดหุ้น โดยดัชนี Jakatar Composite 
Index (JCI) ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 7,192 จุด เพิ่มขึ้น +51.55% ณ วันที่ 16 ก.ค.2025  

• ค่าเงนิรูเปยีห์ทยอยฟืน้ตวัตอ่เนือ่งหลงัออ่นคา่มากสดุในเดอืน เม.ย. 2025 โดยล่าสุดค่าเงิน
รูเปียห์แข็งค่าขึ้นแตะระดับ 16,281 รูเปียห์/ดอลลาร์ฯ (16 ก.ค.2025) สะท้อนความเชื่อมั่น
นักลงทุนหนุนความมั่นใจด้านเสถียรภาพ ช่วยเปิดทางให้ BI ในนโยบายผ่อนคลายเพิ่มเติม 
(รูปที่ 2)  

รูปที่ 2: ดลีการค้ากับสหรัฐฯ ท าใหน้ักลงทุนคลายกังวลเงนิทุนไหลเข้าหนนุค่าเงนิรูเปียหแ์ข็งค่า 

 
ที่มา: Bloomberg, CEIC, Bank Indonesia, โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

• ก าลังซื้อในประเทศยังไม่พื้นเต็มที่ สัญญาณจากดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคและยอดค้าปลกี
ยังอยู่ในระดบัต า่ (รูปที่ 3) สะท้อนว่าเศรษฐกิจในประเทศยังต้องการแรงขับเคลื่อนเพิ่มเติม 
โดยเฉพาะจากฝั่งการบริโภคภาคครัวเรือน โดยยอดขายอาหารและเครื่องดื่มเติบโตช้าลง 
ยอดขายน ้ามันเชื้อเพลิง ยานยนต์/ชิ้นส่วน และอุปกรณ์ตกแต่งรถยนต์กลับมาคึกคักอีกครั้ง
ในช่วงปิดเทอม  

  



 

 

3 รูปที่ 3: ดัชนีความเชือ่มัน่การบริโภคและยอดค้าปลีกปรับตวัระดับต ่า  

ดัชนีความเชื่อมั่นการบริโภคปรับตัวระดับต ่าต่อเนื่อง

 

ยอดค้าปลีกขยายตัว 2.0%YoY ในเดือน มิ.ย. 

 
ที่มา: CEIC, Bank Indonesia, โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า ในช่วงที่เหลือของปี 2025 มีแนวโน้มที่ BI จะลดดอกเบี้ยลงอีก 1 ครั้ง 
เพื่อกระตุ้นการบริโภคภายในประเทศ และสนับสนุนการเติบโตอย่างยั่งยืนในระยะข้างหน้า หากอัตรา
เงินเฟ้อในช่วงที่เหลือของปียังอยู่ในกรอบเป้าหมาย และค่าเงินรูเปียห์เคลื่อนไหวอย่างมีเสถียรภาพ  

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใด  ๆเพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลที่สาม (แล้วแต่กรณี) 
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