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o ท่ามกลางปัจจัยกดดันเรื่องสงครามการค้าที่ยังมีความไม่แน่นอนสูง เศรษฐกิจจีนไตรมาส 

2/2568 เติบโตชะลอลงเล็กน้อยจากไตรมาสแรก แต่ยังเติบโตในอัตราที่สูงกว่าเป้าหมาย
ของรฐับาลโดยขยายตวัอยูท่ี ่5.2%YoY (รูปที่ 1) ปัจจัยหนุนหลักมาจากการเร่งสง่ออกกอ่น
ข้อยกเว้นภาษี 90 วันกับประเทศอื่น ๆ ยกเว้นจีนจะสิ้นสุดลง นอกจากนี้ โครงการของเก่า
แลกของใหม่ (Trade-in Program) ยังเข้ามาช่วยหนุนการใช้จ่ายผู้บริโภค ขณะที่ภาค
อสังหาริมทรัพย์ยังเป็นปัจจัยกดดันเศรษฐกิจจีนต่อเนื่อง  ทั้งนี้ เศรษฐกิจจีนครึ่งแรกของปี 
2568 เติบโตดีกว่าคาดที่ 5.3%YoY (รูปที่ 2)  
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 1H2568 เศรษฐกิจจีนเติบโตดีกว่าคาดที่ 5.3%YoY 

ทั้งปี 68 คาดเติบโตดีกว่าคาดการณ์เดิมที่ 4.8%  
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รูปที ่2: การเรง่สง่ออกและผลติหนนุเศรษฐกจิจนี
ในครึง่แรกของป ี2568 (%YoY)
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รูปที ่1: เศรษฐกจิจนีไตรมาส 2/2025 เติบโตชะลอลงลงจากไตรมาสแรกเลก็นอ้ย
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o ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าเศรษฐกิจจีนปี 2568 มีแนวโน้มเติบโตดีกว่าคาดการณ์เดิมอยู่ที่  
4.8% จาก 4.2% หลังเศรษฐกิจจีนครึ่งปีแรกเติบโตดีกว่าคาดการณ์ อย่างไรก็ตาม ในช่วง
ครึ่งหลังของป ี2568 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตชะลอลง มีรายละเอียด ดังนี้  

1. ครึ่งหลังของปี 2568 เศรษฐกิจจีนคาดจะยังได้รับปัจจัยหนุนจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครัฐอย่างโครงการสินค้าเก่าแลกสินค้าใหม่ที่ยังมีวงเงินเหลืออยู่  
(รูปที่ 3) แต่ผลของมาตรการต่อการจับจ่ายใช้สอยของครัวเรือนคาดมจี ากัด หลังมี
การเร่งซื้อสินค้าไปแล้วในช่วงครึ่งแรกของปี  

 

 

 

 

 

 

 

     Source: Ministry of Finance of the People’s Republic of China 

2. ทิศทางการสง่ออกจนีครึง่หลงัของปยีงัขึ้นอยู่กบัอตัราภาษทีีส่หรฐัฯ จะเรียกเกบ็กับ
ประเทศอื่น ๆ โดยเฉพาะในอาเซียน รวมถึงเงื่อนไขที่สหรัฐฯ จะก าหนดเพิ่มขึ้น
จากการส่งสินค้าผ่านประเทศที่สามอย่างที่สหรัฐฯ เรียกเก็บจากเวียดนาม  ทั้งนี้ 
คาดว่าการส่งออกมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงหลังมีการเร่งส่งออกไปแล้วในช่วงครึ่ง
แรกของปี อีกทั้งสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีนยังมีความไม่แน่นอนสูง 
โดยล่าสุดสหรัฐฯ และจีนบรรลุข้อตกลงทางการค้าปรับลด Reciprocal Tariffs กัน
ชั่วคราว 90 วัน สิ้นสุดวันที่ 12 ส.ค. 68 อย่างไรก็ดี อัตราภาษีคาดว่าจะไม่กลับไป
อยู่ในระดับสูงเท่าช่วงเดือนเม .ย.68 ที่มีการตอบโต้ระหว่างกัน แต่อัตราภาษีที่
สหรัฐฯ เก็บจากสินค้าน าเข้าจีนที่ 51.1% ถือว่าอยู่ในระดับสูงที่จะท าให้การค้า
ระหว่างสหรัฐฯ และจีนมีแนวโน้มปรับลดลง    

3. ความเสี่ยงเงินฝืดที่จีนยังเผชิญอยู่ แม้ทางการจีนจะเน้นการส่งเสริมการใช้จ่าย
ภายในประเทศเพิ ่มขึ ้น แต่การเติบโตของผลผลิต ในภาคการผลิตยังคงอยู ่ใน
ระดับสูงกว่าการเติบโตของการบริโภคในประเทศ (รูปที่ 4) สะท้อนว่าผลผลิตภาค
การผลิตของจีนยังอยู่ในระดับสูง ซึ่งในระยะข้างหน้าจะยังสร้างแรงกดดันต่อปัจจัย
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รูปที่ 3: วงเงนิในโครงการสนิคา้เกา่แลกสนิคา้ใหม ่(Million Yuan)

งบประมาณที่ยังไม่ได้
เบิกจ่าย



 

 

3 ทางด้านราคา โดยเฉพาะเมื่อการส่งออกเผชิญความเสี่ยงจากอัตราภาษีที่ปรับ
สูงขึ้น  
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4. แนวทางการควบคุมเรื่องสงครามราคาในประเทศที่คาดว่าทางการจีนจะเริ่มเข้ามา
ออกมาตรการแก้ไขปัญหาเพิ่มขึ้น แม้จะเป็นผลดีต่อเศรษฐกิจจีนในระยะยาว แต่
ในเบื้องต้นอาจท าให้ภาคธุรกิจเผชิญแรงกดดันเพิ่มเติม เช่น การปรับลดเงิน
อุดหนุนในบางธุรกิจ เป็นต้น ซึ่งยังต้องติดตามแนวทางในการแก้ไขปัญหาต่อไป  

o ทั้งนี ้เศรษฐกจิจนีทีม่ทีศิทางเตบิโตชะลอลงจะสง่ผลกระทบมาถงึไทยผา่นภาคการทอ่งเทีย่ว
ที่ปัจจุบันนักท่องเที่ยวจีนเริ ่มเข้ามาในไทยน้อยลง โดยครึ่งแรกของปีนักท่องเที่ยวจีน
เดินทางมาไทยลดลง (-34%YoY) รวมถึงปัญหาสินค้าราคาถูกในจีนจะยิ่งกดดันปัญหา
สินค้าราคาถูกเข้าไทยในระยะต่อไป  
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รูปที ่4:ภาคการผลติของจนียงัเตบิโตสงูกวา่การบรโิภค

Industrial Production Retail Sales

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพื่อ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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