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Global economic highlights
1

ราคาน้ามันดิบโลกเผชญิความผนั
ผวนสูงจากความตึงเครยีดใน
ตะวันออกกลาง

Reuters

2 3

BrookingsFinancial Times

การเจรจาการค้าของสหรฐัทีล่่าช้า 
ท าให้หลายประเทศเสีย่งต่อการถูก
เก็บภาษีแบบตอบโต้ (Reciprocal 
tariffs) ในเดือนก.ค.

แม้เศรษฐกิจโลกในช่วงครึง่แรก
ของปี 2025 ยังคงแสดงความ
แข็งแกรง่ แต่คาดว่าจะชะลอตัวลง
อย่างมากในช่วงครึง่ปีหลัง
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2022 avg. = 99.8 

dollar per barrel

การทีอิ่หรา่นมบีทบาทต่อตลาดน้ามันโลกไม่มากนัก สง่ผลให้ราคาน้ามนัยงัต่ากว่า 
80 ดอลลาร/์บารเ์รล และหลังมขี้อตกลงหยุดยงิลดลงต่ากว่า 70 ดอลลาร/์บารเ์รล

ราคาน้ามันโลกพุ่งสูงข้ึนหลังจากอิสราเอลโจมตอิีหรา่น แต่ผลกระทบมจี ากัด เน่ืองจากอิหรา่นมี
สัดส่วนในตลาดน้ามันโลกไม่มากนัก

Non-OPEC+ 
excl. US
36.4 %

US
22.1 %

Other 
OPEC+
18.1 %

Saudi Arabia
10.4 %

Iran
4.6 %

Iraq
4.4 %

UAE
4.1 %

อิหรา่นมสีว่นแบ่งเพยีง 4.6% ของ
อุปทานน้ามันโลก ในปี 2024

Source: EIU, EIA, Reuters, KResearch as of 17 Jun 2025  

Israel-Iran war 

starts

% Share Production of Global Oil Supply Brent Oil Price (dollar per barrel)
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Source: CEIC, EIA

ช่องแคบฮอรม์ุซขนส่งน้ามันราว 20% ของปรมิาณน้ามันท่ัวโลก แม้โอกาสปิดช่องแคบฮอรม์ุซน้ันมี
น้อย แต่หากเกิดข้ึนจะส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อราคาน้ามัน

Strait of Hormuz
20%Suez canal

9%

Bab el-Mandeb
8%

Turkish straits 
3%

Panama canal 
2%

Cape of Good Hope 
6%

Strait of Malacca
23%

Danish straits
5%

ช่องแคบฮอรม์ุซเป็นเสน้ทางขนสง่น้ามันส าคัญ คิดเป็นประมาณ 
20% ของอุปทานน้ามันโลก

Saudi Arabia
38.3

Iraq
22.5

UAE 13.2

Iran 9.8

Kuwait 9.3
Qatar 4.5
Others 2.5

Origin

China
33.4

Other Asia
14.5

India
13.2

South Korea
12.1

Japan 10.6

Others 7.9
Europe 5.0

US 3.4

Destination

ปรมิาณของน้ามันทีส่ง่ผา่นช่องแคบฮอรม์ุซ 
(% share)

70% ส่งออกไปยัง
ตลาดเอเชยี

ปรมิาณพลังงานทีส่่งผ่านช่องแคบฮอรม์ซุในป ี2024

ก๊าซธรรมชาติ
10.3 พันล้านลูกบาศก์ฟุตต่อวัน
(22% ของอุปทานท่ัวโลกท้ังหมด)

น้ามนัดิบและปิโตรเลียมอ่ืนๆ
20.3 ล้านบารเ์รลต่อวัน 
(20% ของอุปทานท่ัวโลกท้ังหมด)

OIL LNG

% Value of Transported Oil Share to Total Supply
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Reciprocal tariffs – ใครใกล้บรรลขุ้อตกลง?

ภาษีน าเข้าทีถู่กเก็บภายใต้มาตรา 232

12 ม.ีค.
• 25% ในการ
น าเข้าเหล็กและ
อะลูมิเนียม

3 เม.ย.
• 25% ในการ
น าเข้ายานยนต์

4 มิ.ย.
• ข้ึนภาษี 50% ใน
การน าเข้าเหล็ก
และอะลูมิเนียม

5-6 มิ.ย. (India)
• เจรจารอบท่ี 5

Note: 8 พ.ค. (UK)
บรรลุขอ้ตกลงเป็นประเทศแรก

9-11 มิ.ย. (China)
• London talk: ตกลงผ่อนคลายความตึง
เครียดทางการค้า พร้อมลดภาษี ซึ่งอาจ
ช่วยคล่ีคลายประเด็นเรื่องแรห่ายาก
Note: ตกลงลดภาษีลง 115% เป็นเวลา 90 วัน 
(10 พ.ค.)

Deadline
9 ก.ค.

ยกเว้น การน าเขา้ยานยนต์และชิน้สว่น
ท่ีอยูภ่ายใต้ USMCA

3 พ.ค.
• 25% ในการ
น าเข้าช้ินส่วน
ยานยนต์

29 พ.ค.
• 25% ในการน าเข้ายานยนต์และ
ช้ินส่วน ภายใต้ USMCA ซ่ึงจะบังคับ
เฉพาะท่ีระบุได้ว่าไม่ได้ผลิตในสหรัฐฯ

Source: KResearch as of 25 Jun 2025

ความไม่แน่นอนยังคงอยู่หลังการชะลอเก็บภาษี 90 วันส้ินสุดลง ท่ามกลางการเจรจาทีล่่าช้า 
ขณะทีป่ระเทศคู่ค้าของสหรฐัฯ พยายามหาข้อตกลงรว่มกัน

9-12 มิ.ย. (Vietnam)
• เจรจาภาษีรอบท่ี 3

26 มิ.ย. (Japan)
• เจรจาในรอบท่ี 7

22-27 มิ.ย. (S. Korea)
• เจรจารอบท่ี 3

18 มิ.ย. (Thailand)
• การประชุมออนไลน์
เป็นทางการคร้ังท่ี 1
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การส่งออกของเอเชยีชะลอลงในเดือนพ.ค. 2025 หลังสหรฐัฯ เริม่ปรบัข้ึนภาษี โดยคาดว่าแรง
กดดันจะต่อเน่ืองไปถึงช่วงครึง่หลังของปี จากความไม่แน่นอนด้านนโยบายการค้าสหรฐัฯ
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Trade Policy Uncertainty Index

ความไม่แน่นอนเกีย่วกับนโยบาย
การค้าของสหรฐัฯ ยงัอยูใ่นระดับสงู

Export Growth of Selected Asian Countries (%YoY)

การสง่ออกของหลายประเทศในภูมิภาคเอเชยีชะลอลงในเดือนพ.ค. 2025 
เน่ืองจากเริม่ได้รบัผลกระทบจากการปรบัขึน้ภาษีน าเข้าครั้งใหม่ของสหรฐัฯ

ในบางประเทศอาจเห็นการส่งออกฟื้ นตัวในเดือนมิ.ย. 2025 จากอุปสงค์ท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มสินค้าเทคโนโลยี 
โดยในช่วง 20 วันแรกของเดือนมิ.ย. การส่งออกของเกาหลีใต้ขยายตัว 8.3%YoY จากการส่งออกเซมิคอนดักเตอร์ท่ี
เพิ่มข้ึน 21.9%YoY และการส่งออกรถยนต์ท่ีเพิ่มข้ึน 9.2%YoY อย่างไรก็ตาม การส่งออกมีแนวโน้มชะลอตัวในช่วง
คร่ึงหลังของปี จากผลกระทบของภาษีสหรัฐฯ หลังจากมีการเร่งส่งออกไปค่อนข้างมากในช่วงคร่ึงปีแรก ขณะท่ียังมี
ความไม่แน่นอนเก่ียวกับการเก็บภาษีแบบตอบโต้ (Reciprocal tariffs) หรือการเก็บภาษีเฉพาะกลุ่มสินค้าท่ีอาจ
ตามมา

Source: CEIC, Caldara et al. (2020)  

May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25

China 7.4 8.4 6.9 8.6 2.3 12.6 6.6 10.7 6.0 -3.0 12.3 8.1 4.8

Hong Kong 13.3 2.4 0.6 -9.9 -0.3 16.6 -5.3 -1.5 -2.6 -11.1 0.7 9.0 -2.2

India -0.2 -5.7 -1.4 4.4 1.6 2.9 1.1 -3.8 0.3 10.0 4.5 8.9 5.7

Japan 2.5 0.0 10.1 17.0 9.3 12.2 9.8 22.2 5.4 13.9 13.6 25.7 9.3

Malaysia 15.1 11.0 13.2 6.8 5.2 4.2 2.4 5.7 0.5 16.0 19.2 15.7 15.6

Singapore 11.0 -2.4 12.2 6.9 5.3 0.9 5.8 13.1 1.2 5.5 2.7 25.2 7.0

South Korea 11.5 5.6 13.9 10.9 7.1 4.6 1.3 6.6 -10.1 0.4 2.8 3.5 -1.3

Thailand 6.9 -0.3 15.2 7.0 1.1 14.6 8.2 8.7 13.6 14.0 17.8 10.2 18.4

Vietnam 19.5 13.3 20.9 15.5 11.2 10.7 8.8 13.0 -4.1 25.7 14.5 19.7 17.0
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เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังแข็งแกรง่ แต่คาดว่าจะชะลอตัวในช่วงครึง่หลังของปี 2025 จากผลกระทบของ
การปรบัข้ึนภาษีน าเข้าและการสะสมสินค้าคงคลังทีล่ดลง ซ่ึงกดดันอุปสงค์และกิจกรรมทางธุรกิจ

Source: CEIC
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University of Michigan's Consumer Sentiment Index

Consumer Sentiment Index (CSI) Expected Inflation: Next Year

Consumer Sentiment Index Expected Inflation: Next Year

ความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคสหรฐัฯ ฟื้ นตัวในเดือนมิ.ย. 2025 จาก
ความกังวลด้านภาษีทีล่ดลง แต่ยงัต่ากว่าค่าเฉลีย่ในอดตี

ภาคการผลิตสหรฐัฯ ยงัขยายตัวในเดือนมิ.ย. หนุนโดยการ
เรง่สะสมสนิค้า ท่ามกลางความกังวลด้านราคาและอุปทาน
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ธนาคารกลางสหรฐัฯ มแีนวโน้มปรบัลดอัตราดอกเบีย้ 2 ครั้งในช่วงครึง่หลังของปี 2025 ตาม Dot 
Plot ล่าสุด โดยอาจเริม่ปรบัลดเรว็ทีสุ่ดในเดือนก.ย.

Source: FED

คณะกรรมการ FOMC สว่นใหญย่งัมท่ีาทรีะมัดระวัง
พรอ้มยนืยนัคาดการณ์การปรบัลดดอกเบีย้ 2 ครั้งในปีนี้
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March projection June projection

%%

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกิจลง 
และปรบัเพิ่มคาดการณ์เงินเฟอ้

Fed’s June 2025 Dot Plot
percent
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เศรษฐกิจยูโรโซนชะงักงันและเปราะบางจากแรงกดดันด้านราคาพลังงานและมาตรการภาษี
น าเข้าของสหรฐัฯ

Source: S&P, European Commission

ดัชนผีูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของยูโรโซน
ในเดือนมิ.ย. 2025 ยงัอยูใ่นแดนหดตัว

ความเชื่อมั่นผูบ้รโิภคยูโรโซนลดลงจากความไม่แน่นอนที่
เพิ่มขึน้จากมาตรการภาษีและความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง
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Note: Consumer confidence data collection period: June 1-19
CCI data is scaled from -100 to +100, with 0 representing neutrality
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Thai economy highlights
1

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรบัลดคาดการณ์
เงินเฟ้อลง โดยความขัดแย้งระหว่าง
อิสราเอลกับอิหรา่นยังคงเป็นความ
เสีย่งส าคัญ

Money and banking

2 3

Bangkok Post

ภาคการท่องเทีย่วเผชิญแรงกดดัน
จากความขัดแย้งในตะวันออกกลาง
และสถานการณ์ตึงเครยีดระหว่าง
ไทย-กัมพูชา ขณะทีจ่ านวน
นักท่องเทีย่วจนียังอ่อนแรง

Nation Thailand

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรบัเพิ่ม
คาดการณ์การส่งออกไทยเป็น 
1.5% จากการเรง่ส่งออกสินค้าที่
สูงกว่าคาดในช่วงก่อนหน้า
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19.6

44.9

46.4

37.1

4.2

14.9

5.6

14.1

21.3

15.2

Footwear

Personal care

Paper products

Recreational products

Pharmaceutical products

Cloth

Vedgetable and fruit

Home furnishings

Miscellaneous items

Household appliance

Top 10 Imports Consumer Goods from China 

- Cloth
- Footwear

- Textile of house furnishing
- Miscellaneous appliances
- Household furnish and equipment

- Personal care item

อัตราเงินเฟ้อทีอ่ยูใ่นระดับต่าเป็นผลจากราคาพลังงานและอาหารสดทีป่รบัลดลง ขณะทีก่ารน าเข้าสนิค้าราคาถูกจากจนี
เพิ่มแรงกดดันต่อเงินเฟ้อพื้นฐานให้อยูใ่นระดับต่า

Source: MOC, CEIC, MOC

ศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรบัลดคาดการณ์อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไปของไทยในปี 2025 ลงเหลือ 0.3% 
โดยยังไม่ถือว่าเขา้สู่ภาวะเงินฝืด

Non-core inflation Core inflation

Energy Raw foods
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรบัเพิ่มคาดการณ์การส่งออกในปี 2025 เป็น 1.5% จากการเรง่ส่งออกสินค้า
ทีสู่งกว่าคาด ขณะทีย่ังคงประมาณการภาพรวมเศรษฐกิจไทยไว้เท่าเดิม

การน าเข้าชิ้นสว่นอิเล็กทรอนิกสแ์ละเครื่องจักรเพิ่มขึน้
อยา่งมนัียส าคัญ โดยเฉพาะการน าเข้าจากจนี

การสง่ออกของไทยยงัคงพึง่พาการสง่ออกสนิค้าหลัก
เพยีงไม่กีร่ายการ

Source: MOC
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46.3% of total exports to 
Cambodia

1.4% of total Thai exports

Thailand’s Cross-border Exports to Cambodia

80.4% of total imports 
from Cambodia

0.4% of total Thai 
imports

Thailand’s Cross-border Imports from Cambodia

Beverage                             Bt4.4bn   
Internal combustion engine Bt1.9bn
Parts of motorcycles          Bt1.4bn

Vegetable and its preparation Bt5.9bn  
Aluminum scrap Bt3.5bn  
Stranded wire and cable Bt1.1bn  

Bt50.2bn Bt14.4bn

Top export products Value Top import products Value

ความตึงเครยีดระหว่างไทยและกัมพูชาสง่ผลกระทบต่อการค้าชายแดน แต่ผลกระทบต่อภาพรวม
การส่งออกไทยยังอยู่ในวงจ ากัด

การค้าระหว่างไทย-กัมพูชาสว่นใหญเ่ป็นการค้าชายแดน แต่เมื่อเทยีบกับมูลค่าการค้ารวมมสีดัสว่นเพยีงเล็กน้อย

Source: MOC
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แรงหนุนทางเศรษฐกิจจากนักท่องเทีย่วต่างชาติเริม่อ่อนแรง โดยจ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติที่
เดินทางมายังไทยในปี 2025 คาดว่าจะลดลงเป็นครั้งแรกในรอบ 3 ปี

1,500,000

2,000,000

2,500,000

3,000,000

3,500,000

4,000,000

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Persons
2023 2024 2025

ในเดือนพ.ค. 2025 จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติลดลง
แตะระดับต่าสดุในรอบกว่า 19 เดือน

No. of Foreign Tourist Arrivals

Source: MOT, KResearch

Nationality
5M25

Persons %YTD

China 2,911,370 -32.7

Malaysia 2,012,406 -5.5

India 842,580 16.1

Russian Federation 848,473 13.3

South Korea 673,563 -16.2

Total 9,436.969 -12.5

Top 5 Tourist Markets for Thailand

จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติในช่วง 5M25 ถูกกดดันจาก
นักท่องเทีย่วจนีและมาเลเซยีทีล่ดลงเป็นหลัก
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ความไม่แน่นอนทางการเมืองอาจส่งผลกระทบต่อการเบิกจ่ายงบประมาณ และสรา้งแรงกดดัน
ต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ

นายกรฐัมนตรไีทยแสดงจุดยนืยงัไม่ลาออก แม้จะเผชิญแรงกดดันทางการเมอืงเพิ่มขึน้ โดยยงัมคีวามเสีย่ง
ทีจ่ะถูกอภิปรายไม่ไว้วางใจหรอืมคี าสั่งทางกฎหมายหรอืจากศาลรฐัธรรมนูญให้ออกจากต าแหน่ง
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Consumer Confidence and Business Sentiment

CCI BSI รฐับาลผสมเผชิญความไม่ม่ันคงมากข้ึน
หลังพรรครว่มรฐับาลบางส่วนถอนตัว:

- พรรคร่วมรฐับาล: 261
- พรรคฝ่ายค้าน: 234

รัฐสภาต้องการเสียงข้างมากอย่างน้อย 248 เสียงใน
การอนุมัติกฎหมาย/งบประมาณต่างๆ แต่รัฐบาล
ผสมในขณะน้ีมีเสียงเกินเพียง 13 เสียง ท าให้สถานะ
ทางการเมืองเปราะบางอย่างย่ิง

งบประมาณปี 2026 คาด
ว่าจะเป็นไปตามก าหนด 21 พ.ค.

ค.ร.ม. มีมติ
เห็นชอบ

28 -30 พ.ค.
ส.ส. พิจารณาวาระท่ี 1

1 ต.ค.
งบประมาณป ี2026 

มีผลบังคับใช้

25-26 ส.ค.
ส.ว. พิจารณา

8 ก.ย.
สภาให้การอนุมัติ และน าข้ึน
ทูลเกล้าฯ ถวายเพื่อประกาศใช้

13-15 ส.ค.
ส.ส. พิจารณาวาระท่ี 

2 และ 3

ยุบสภา
กฎหมายมคี าสั่งให้นายกออกจากต าแหน่ง
รฐัประหาร
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2025f 2025f 

(as of Apr 2025) (as of June 2025)

GDP 2.5 1.4 1.4

Private consumption 4.4 2.0 2.0

Public consumption 2.5 2.5 1.5

Investment 0.0 2.0 0.7

   - Private -1.6 1.4 -0.5

   - Public 4.8 5.0 6.0

Exports (Customs based in USD) 5.4 -0.5 1.5

Imports (Customs based in USD) 6.3 1.0 2.2

Headline inflation 0.4 0.5 0.3

Average Dubai crude oil price (USD/Barrel) 79.7 70.0 66.0

No. of international tourist arrivals (Mn persons) 35.5 35.9 34.5

Key Indicators 

(%YoY except otherwise stated)
2024

Source: NESDC, MOC, MOTS, forecast by KResearch

ศูนย์วิจัยกสกิรไทยยังคงคาดการณ์การเติบโตของเศรษฐกิจไทยในปี 2025 อยู่ที ่1.4% 
ท่ามกลางความเสีย่งท้ังในและนอกประเทศทีย่ังอยู่ในระดับสูง
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