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อาเซยีน-จนี
มุมมองเศรษฐกจิในภมูภิาค

ตุลาคม 2024
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เศรษฐกิจจีน

ป˳ 2024 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้ม
เติบโตต˹ากว่าเปʕาหมายของทางการ 
แต่ยังคงต้องติดตามขนาดของ
ม า ต ร ก า ร ท า ง ก า ร ค ลั ง ใ น ช่ ว ง
ไตรมาส 4/24 

ทางกา ร จีนเป ลɣียนท่า ทีในการ
ดําเนินนโยบายโดยออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจครxังใหญ่ในเดือน
ก.ย.24 

Source: Shutterstock

ความเชืˠ อมɣันผู้บริโภค และภาค
ธุ ร กิ จ ยั ง ไ ม่ ฟx˷ น ตั ว ส่ ง ผ ล ใ ห้ ทิ ศ
ทางการจับจ่ายใช้สอยและการ
ลงทุนมีแนวโน้มชะลอลงกว่าคาด 
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มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจทางการเงินครัˣงใหญข่องจนีคาดช่วยหนุนตลาดหุ้นในระยะสัˣน

Source: Bloomberg, CEIC
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o ตลาดหุน้ มาตรการใหมช่่วยหนุนตลาด
หุ้น (800 ล้านหยวน หรือ 2.1% ของ
มลูค่าตลาดหุ้นจีน)  

o อัตราดอกเบียx: ธนาคารกลางจีนปรับลด
อัตราดอกเบียxมากกว่าตลาดคาดการณ์  

o อสังหารมิทรพัย:์ มาตรการช่วยหนุนภาค
อสงัหาริมทรัพย์

3 มาตรการหลัก
30 Sep 24

+27.2% 
from the 
year low

ผูว่้าธนาคารกลางจนีประกาศ 
มาตรการทางการเงิน



5

ช่วงทีเɣหลือของป˳ 24 ทางการจนีมแีนวโน้มออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิˠมเติม แต่การ
ลดลงของรายได้จากการขายทีดิɣนของรฐับาลท้องถɣินยังเปนˮข้อจํากัดของการดําเนินนโยบาย

รฐับาลท้องถɣินยงัมวีงเงินทีจɣะออกพันธบัตรรฐับาลพเิศษเพิมɣเติม 
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 8 เดือนแรกของป˳ 2024 รายได้และการใช้จ่ายของภาครฐัจีนต˹ากว่าในป˳ก่อน

Revenue (2024) Expenditure (2024)
Revenue (2023) Expenditure (2023)

Source: Bloomberg

Trillion 
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  อุปสงค์ภายในประเทศยังชะลอ

ความเชืˠอมัˠนผู้บรโิภคยังอยู่ในระดับต˹า  
โดยมุมมองเกีˠยวกับการจ้างงานยังมทีิศทางปรบัลดลง

Source: Bloomberg, CEIC, China Association of Automobile Manufacturer

แม้มมีาตรการ Trade in (รถเก่าแลกรถใหม)่  
แต่ปรมิาณการขายรถยนต์ปรบัลดลง 3 เดือนติดต่อกัน
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    Vehicles Steel

การส่งออกยังเติบโต แต่ไม่พอชดเชยการชะลอของอุปสงค์ในประเทศ
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การส่งออกจีนในเดือนส.ค.67 ยังคงขยายตัวสูง 
ส่งผลให้จนียังเกินดุลทางการค้าท่ามกลางสงครามการค้า ยอดส่งออกยานพาหนะและเหล็กเรง่ตัวสงูขึนx 

Source: Bloomberg, CEIC
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เศรษฐกิจจนีป ˳2024 มคีวามเสียɣงทีจɣะเติบโตต˹ากว่าเปˤาหมายของทางการจนี
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นักวิเคราะห์ทยอยปรบัลด GDP จนีป˳ 2024 

 เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 3/2024 มีแนวโน้มเติบโตต˹า
กว่าคาดการณ์ เนืˠ องจากการใช้จ่ายภายในประเทศ
เติบโตชะลอ และการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรยังเติบโตใน
ระดับต˹า 
 

 ศูนย์วิ จัยกสิกรไทยมองว่าเศรษฐกิจจีนป˳ 2024 มี
แนวโน้มเติบโตต˹ากว่าเปʕาหมายของทางการจีน 
อย่างไรก็ตาม คาดว่าทางการจีนน่าจะมีมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพิˠมเติมในไตรมาสสุดท้ายของป˳นxี เพืˠอพยุง
เศรษฐกิจจีนจากการชะลอตัวลง ซึˠงยังต้องติดตาม
รายละเอียดเพิˠมเติม 

Source: Bloomberg

%
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Nusantara – The Future New Capital City of Indonesia

เศรษฐกิจอินโดนีเซยี

ธนาคารกลางอินโดนีเซียลดดอกเบxีย
เ ร็ ว ก ว่ า ต ลา ด ค า ด  โด ย หัน ม า ใ ห้
น˺าหนักกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ท่ามกลางค่าเงินรูเป˳ยห์ทɣีกลับมามี
เสถียรภาพและเ งินเฟˤออยู่กรอบ
เปʕาหมาย 

การส่งออกในภาพรวมยังหดตัว สร้าง
ความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจ ขณะทɣี
การผลิตและการบริโภคในประเทศเรɣิม
เห็นสัญญาณชะลอตัว 

นายปราโบโว ซูเบียนโต จะเข้ารับ
ตําแหน่งอย่างเปˮนทางการวันทɣี 20 
ต.ค.2024 โดยแผนเศรษฐกิจของ
รัฐบาลใหม่เริˠมเห็นชัดขxึน 

% 
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BI ปรบัลดดอกเบียxมาอยู่ที ɣ6.0% เรว็กว่าทีตɣลาดคาดการณ์  
และมคีวามเปนˮไปได้ว่าอาจมกีารปรบัลดดอกเบียxอกีในช่วงทีเɣหลือของป˳ 2024 

Source: CEIC, Bank Indonesia, KResearch

• BI ปรบัลดอัตราดอกเบียxนโยบาย 0.25% มาอยู่ที ɣ6.0% เมืˠอวันที ɣ18 ก.ย.2024 เรว็กว่าตลาดคาดการณ์ ทɣีน่าจะปรับลดในช่วงไตรมาส 4/2024 โดย BI กลับมาให้น˺าหนักกบั
การเติบโตทางเศรษฐกิจมากขึˣน ซึˠงอินโดนเีซียเปˮนประเทศแรกๆ ในอาเซียนทɣีลดดอกเบีˣยตามหลังฟ˱ลิปป˱นส์ทɣีลดดอกเบีˣยไปเมืˠอเดือน ส.ค. ด้วยเหตุผลทางเศรษฐกิจ
เช่นเดียวกับอินโดนีเซีย 

• Bloomberg คาดว่าจะปรบัลดอกี 1 ครังx ในการประชุมคณะกรรมการ BI อกี 3 ครังx ในรอบวันที ɣ16 ต.ค. 20 พ.ย. และ 18 ธ.ค. 2024 เนืˠองจากค่าเงินรูเป˳ยห์กลับมาอยู่ใน
ทิศทางมเีสถียรภาพมากขึˣนหลังจาก BI ได้ปรับขึˣนดอกเบxียไปเมืˠอเดือนเม.ย.2024 โดยมาอยูทɣี่ 15,138 รูเป˳ยห์/ดอลลาร์ฯ ณ วันทɣี 30 ก.ย.2024 แขง็ค่าทɣี 7.31% (เทียบกับเดือน 
เม.ย.) ขณะทɣีเงินเฟʕออยู่ในกรอบเปʕาหมายทɣี BI ตxังไว้ทɣี 1.5%-3.5% 

BI ลดอัตราดอกเบียxนโยบาย โดยใหน้˺าหนักกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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อัตราแลกเปลียɣนรูเป˳ยหเ์คลɣือนไหวในทิศทางมเีสถยีรภาพมากขึˣน 

ค่าเงินรูเป˳ยห์แขง็ค่า +7.31%YTD 
(เทยีบกับเดือน เม.ย.) 

24 เม.ย.2024 ขึˣนดอกเบียx
เปนˮ 6.25% จาก 6% 

15,138  
(30 Sep 2024)
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หมายเหต:ุ *ตัวเลขการส่งออกรายประเทศและรายสินค้าล่าสุดรายงานถึงเดือน ก.ค.2024 
Source: Trademap.org, CEIC, KResearch

การส่งออกเดือน ส.ค. ขยายตัว 7.1% (YoY)  
แต่ในภาพรวม 8 เดือนป˳ 2024 ยังคงหดตัวที ɣ0.4% 
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การส่งออกรายประเทศในช่วง 7 เดือนแรกป˳ 2024* 

Contribution to export growth (%)

100% 22% 4.5% 4.6% 8.2% 4.1% 2.6% 3.0% 9.7%3.4%4.3%

% Share of exports

มูลค่าการส่งออกเดือน ส.ค. สูงสดุในรอบเกือบ 2 ป˳ แต่ YTD ยังหดตัวที ɣ-0.4%(YoY) 
โดยการสง่ออกไปตลาดจนีหดตัวมากทีสɣุดจากผลของราคาและมาตรการห้ามส่งออกแร ่

อินโดนเีซยีพึงɣพาตลาดจนี 22% ของการส่งออก  

สัดส่วนสินค้าส่งออก 10 อันดับแรกไปจีน  (ม.ค.-ก.ค.2024)* 
(% share of each export goods to the world)

22

27

61

77

19

80

21

29

25

28

26

0% 50% 100%

Total exports of Indonesia

Mineral fuels

Iron and steel

Nickel and products

Palm oil

Pulp of wood

Ores, slag and ash

Chemical products

Organic chemicals

Copper and products

Waste from the food industries

Indonesia exports to China Indonesia exports to other countries



12

ดัชน ีPMI ภาคการผลิตหดตัว ขณะทีแɣผนการขxึนภาษี VAT ในป˳ 2025  
เพิˠมแรงกดดันต่อการบรโิภค 

Source: CEIC, Bank Indonesia

• ดัชน ีPMI ภาคการผลิตหดตัว  โดยในเดือน ส.ค.อยู่ทɣี 48.9 สะท้อนการผลิตในประเทศหดตัว สว่นหนɣึงเปˮนผลจากกําลังซืˣอของผู้บริโภคในประเทศทɣีชะลอ
ตัว และแรงกดดันจากสินค้าจีนทɣีเข้ามาตีตลาดในประเทศกระทบธุรกิจ SME 

• แผนการปรบัขึˣน VAT เปˮน 12% จากป˞จจุบัน 11% มผีล 1 ม.ค.2025 ซึˠงเปˮนอัตราสูงทีสɣุดในอาเซยีน อาจยɣิงกระทบกําลังซืˣอผู้บริโภคซึˠงผู้ประกอบการ
เรียกร้องให้ทางการชะลอการปรับเพɣิมอัตราภาษีนxีออกไปก่อน 

Value-added tax(VAT, %)
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ดัชน ีPMI ภาคการผลิตเดือน ส.ค. ลดลงมาอยู่ที ɣ48.9  
สะท้อนการผลิตในประเทศอ่อนแรงต่อเนืˠอง 

PMI Index

แผนปรบัขxึน VAT เปˮน 12% จาก 11% 
เพืˠอเพิมɣรายได้ของรฐับาล 

August 2024
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ยอดค้าปลกีในภาพรวมยงัเติบโต แต่สินค้ามมีูลค่าสงูอย่างยอดขายรถยนต์หดตัวสะท้อน
กําลังซxือของชนชัˣนกลางได้รบัผลกระทบ 

ยอดค้าปลกีเติบโตต่อเนɣืองที ɣ5.8%YoY ในเดือน ส.ค.2024 ยอดขายรถยนต์เดือน ส.ค.2024 หดตัว 14.2%YoY* 

Note: *From the Association of Indonesia Automotive Industries (GAIKINDO) 
Source: CEIC, Bank Indonesia

• ยอดค้าปลกีในเดือน ส.ค. ขยายตัวที ɣ5.8% ต่อเนืˠองเปˮนเดือนที ɣ5 แม้มาตรการกระตุ้นการบริโภคได้สิˣนสุดลงแล้ว ชxีว่าผู้บริโภคยังต้องจับจ่ายเพɣือซxือ
สินค้าในชีวิตประจําวัน ซึˠงได้แรงหนุนจากแนวโน้มเงินเฟʕอในชว่งครɣึงป˳หลังทɣีปรับตัวลง

• ยอดขายรถยนต์ในเดือนส.ค.2024 หดตัวต่อเนɣือง 14.2%YoY เปˮนเดือนที ɣ14 ติดต่อกัน ส่วนหนɣึงเปˮนผลจากฐานทɣีสูงในป˳ 2023 ทɣีมีมาตรการกระตุ้น
การซืˣอรถยนต์ EV และทɣีสิˣนสุดไปแล้ว ประกอบกับต้นทุนทางการเงินสูงขxึนจากการปรับขxึนดอกเบxียตxังแต่เดือน เม.ย.2024 ยɣิงส่งผลต่อการตัดสินใจของชน
ชxันกลางในการซxือสินค้ามีมูลค่าสูงอย่างรถยนต์ 
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 ลดขนาดงบประมาณด้านรถไฟและเส้นทางถนน  
 งบการย้ายเมืองหลวงยังคงเปˮนงบก้อนใหญ ่แต่ขนาดเล็กลงและเน้น

ระดมเงินทนุจากเอกชน ในป˳ 2025 จัดสรรงบประมาณ 0.143 ล้านล้าน
รูเป˳ยห์ (9.28 ล้านดอลลาร์ฯ) 

แผนเศรษฐกิจของรฐับาลใหมม่คีวามชดัเจนขึนx 

2025 budget2024 budget
Key sectors % 

of total
ล้านล้าน
รูเป˳ยห์

% 
of total

ล้านล้าน
รูเป˳ยห์

20.0722.620.0660.8Education

14.0504.714.9493.5Social protection

11.1400.312.8422.7Infrastructure

10.3372.39.8324.1Law & defence/security

8.6309.19.4309.1Subsidies

5.5197.85.6186.4Healthcare

3.4124.43.3108.8Food security

27.1981.924.2798.7Others

100.03,613.1 100.03,304.1
Total

(15.3% of GDP) (14.9% of GDP)

 เน้นการศกึษา กฎหมาย สุขภาพ และความมัˠนคงทางอาหาร  
 Free Nutritious Meals นโยบายเรือธงของนายปราโบโว ซูเบียนโต 

งบประมาณ  71 ล้านล้านรูเป˳ยห์ โดยเรɣิม 2 ม.ค.2025 สําหรับเมืองทɣีมี
อัตราความยากจนและอดอยากสูงก่อน

Source: EIU, Ministry of Finance of Indonesia, KResearch

การจัดสรรงบประมาณการใช้จ่ายของรฐับาลป˳ 2025  
เปˮนการขาดดุลงบประมาณคิดเปˮน 2.53% ต่อ GDP 

งบประมาณป˳ 2025 เพิมɣขึนx 6% จากป˳ 2024 
เน้นขบัเคลɣือนเศรษฐกิจป˳ 2025 ให้ขยายตัว 5.2%  

 การขาดดุลการคลังอาจสูงเกินกว่ากฎหมายกําหนดทɣี 3% ต่อ GDP  
 สัดส่วนหนxี (Debt to GDP) อาจปรับตัวสูงขxึนจากป˞จจุบันอยู่ทɣี 39% 

ต่อ GDP

ลดงบโครงสรา้งพืˣนฐาน  

เพิˠมงบสวัสดิการสงัคม 

ความท้าทายของรฐับาลใหม่ (ป ˳2025-2029) 



15เศรษฐกิจเวียดนาม

พายุไต้ ฝlุ นยางิ สร้ างความเสียหาย
ประมาณ 1.63 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ 
โดยเฉพาะในเมืองไฮฟองและจังหวัด 
Quang Ninh ซึˠงเปˮนเขตอุตสาหกรรมใน
เวียดนามเหนือ 

เสถียรภาพค่าเงินและเงินเฟʕอปรับตัวดี
ขxึน ท่ามกลางการลดดอกเบxียของ Fed 
เป˱ดทางให้ธนาคารกลางเวียดนามผ่อน
คลายนโยบายการเงินเพิˠมเติม 

GDP

Outlook 

ส่งผลให้ทxังป˳ 2024 เศรษฐกิจเวียดนามโต
ชะลอลงมาอยู่ ทɣี ระดั บ 6.0% จาก
คาดการณ์เดิม 6.2% จากผลกระทบของ
พายุไต้ฝlุนยางิต่อภาคการส่งออกและการ
บริโภคภาคครัวเรือน 
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สภาพความเสยีหายของโรงงานของบรษัิท LG Electronics ในเมอืงไฮฟอง หลัง
พายุไต้ฝุˡนยางิขึˣนฝ˞ˠ งเวยีดนาม 

Photo Source: Reuters 

ในเบxืองต้น ความเสยีหายจากไต้ฝlุนยางิคาดอยู่ที ɣ1.63 พันล้านดอลลารฯ์ (≈0.4% ของ GDP เวยีดนาม)  
โดยเฉพาะในเมอืงไฮฟองและจังหวัด Quang Ninh ซึˠงเปนˮเขตอุตสาหกรรมในเวยีดนามเหนือ

สรุปความเสยีหายตามพืˣนที ɣ
 เมอืงไฮฟอง  440 ล้านดอลลาร์ฯ 
 จังหวัด Quang Ninh  960 ล้านดอลลาร์ฯ 
 พืˣนทɣีอɣืน ๆ 230 ล้านดอลลาร์ฯ 
 รวม                   1,630 ล้านดอลลาร์ฯ 

*Source: Vietnam Briefing, Vietnam Net, Straits Times

ประเมนิค่าใช้จ่ายในการซ่อมแซมโครงสรา้งพืˣนฐาน  
 ถนน รวม 4,117 แห่ง 81 ล้านดอลลาร์ฯ 
 สะพาน Phong Chau  61 ล้านดอลลาร์ฯ 

ประเมนิความเสยีหายในภาคอุตสาหกรรมและการส่งออก 
 พายุไต้ฝุˡนยางิสร้างความเสียหายให้กับฐานการผลิตในเวียดนามเหนือ

หลัก ๆ คือเมอืงไฮฟอง และจังหวัด Quang Ninh แต่ก็รวมถึงกรุงฮานอย 
จังหวัด Bac Ninh, Bac Giang, และ Thai Nguyen ซึˠงพืˣนทɣีดังกล่าวคิด
เปˮนสัดส่วน 55% ของการส่งออกรวม 

 โรงงานประมาณ 20 โรงจาก 150 โรง ในเขตอุตสาหกรรมในเมอืงไฮฟอง
และจังหวัด Quang Ninh ต้องหยุดดําเนินงานชัˠวคราวอย่างน้อยหลาย
สัปดาห์

 ไฟฟʕาดับประมาณ 5-7 วัน และ ท่าเรือป˱ดทําการประมาณ 5-7 วัน 

 การผลิตลดลงและการขนส่งสินค้าการขนส่งสินค้าเกิดความล่าช้า 
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มาตรการช่วยเหลือผู้ประสบภัยและมาตรการสนับสนุนทางการเงินของรฐับาลเวียดนามคาด
อยู่ที ɣ152-398 ล้านดอลลารฯ์ (≈ 0.05-0.1% ของ GDP) 

ความช่วยเหลือแก่ผู้ประสบภัย 
 เงินช่วยเหลือจากรัฐบาลเวียดนาม                                                            4 ล้านดอลลาร์ฯ 

 เงินช่วยเหลือจากหน่วยงานและรัฐบาลต่างประเทศ                                        22 ล้านดอลลารฯ์ 

 เงินบริจาคจากบุคคลและภาคเอกชนทxังในและต่างประเทศ                           44 ล้านดอลลาร์ฯ 

มาตรการสนับสนุนทางการเงิน 

 ธนาคารกลางเวียดนามให้วงเงินกับธนาคารพาณิชย์รวม                       405 ล้านล้านดอง 

                                   (1.64 หมืˠนล้านดอลลารฯ์)  

 ปล่อยกู้ในอัตราดอกเบีˣยตา˹กว่าปกติ                                                       0.5%-2.0%
 

มาตรการทางภาษี 

ความช่วยเหลือแก่ผูป้ระสบภัยพายุไต้ฝlุนยางิ 

 ลดภาษีสรรพสามติสูงสุด 30%* สําหรับภาคธุรกิจ 

 ขยายเวลาชําระภาษีสูงสุด 2 ป˳ 

 หักค่าเสียหายจากพายุไต้ฝุˡนยางิในการคํานวณภาษีนิติบุคคล 

 ลดภาษีการใช้ทɣีดินทɣีไมใ่ช่ภาคเกษตร 50% 

 ลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาตามมูลค่าความเสียหาย แต่ไมเ่กนิจํานวนเงินภาษีทɣีต้องชําระ 

*สินค้าทɣีต้องชําระภาษีสรรพสามิต ได้แก่ ยาสูบ เหล้า เบยีร์ รถยนต์ รถจักรยานยนต์ เรือ เครɣืองบิน 
น˺ามันทุกประเภท เครɣืองปรบัอากาศ เปˮนต้น 

สรุปยอดความช่วยเหลือ 

 ผู้ประสบภัย                   70 ล้านดอลลาร์ 

 มาตรการทางการเงิน  82-328 ล้านดอลลาร์ 

ยอดความช่วยเหลือแก่ผู้ประสบภัยและมาตรการ
ทางการเงินรวม 

                                      152-398 ล้านดอลลารฯ์ 
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ทxังป˳ 2024 คาดเศรษฐกิจเวียดนามโตชะลอลงมาอยู่ทีˠระดับ 6.0% จากผลกระทบของพายุ
ไต้ฝlุนยางิต่อภาคการส่งออกและการบรโิภคภาคครวัเรอืน 

ในไตรมาสที ɣ3 ชว่งก่อนพายุไต้ฝุˡนยางิ เศรษฐกิจเวยีดนามมแีนวโน้มชะลอลงเล็กน้อยจาก
การบรโิภคภาคครวัเรอืนและการลงทนุภาครฐัทีชɣะลอตัว แต่ยังมกีารส่งออกเปˮนป˞จจัยหนุน
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 เศรษฐกิจเวียดนามในครึˠงหลังของป˳คาดโตชะลอลงจาก
ผลกระทบของพายุไต้ฝุˡนยางิ ซึˠงเปˮนป˞จจัยฉุดต่อ 

 การส่งออก คาดว่ามูลค่าการส่งออกจะหดตัวในเดือน 
ก.ย.-ต.ค. และส่งผลให้ทxังป˳มูลค่าการส่งออกชะลอตัว
ลงมาอยู่ทɣีระดับ 7.5% จากเดิม 8.0%

 การบรโิภคภาคครวัเรอืน ซึˠงแต่เดิมในช่วง ก.ค.-ส.ค. ก็
มีแนวโน้มชะลอตัวลงอยู่แล้ว พายุไต้ฝlุนยางิยɣิงทําให้
กําลังซืˣอของผู้บริโภคในพืˣนทɣีทɣีได้รับผลกระทบมากขึˣน   

 ทxังป˳ 2024 คาดเศรษฐกิจเวยีดนามโตชะลอลงมาอยู่ทีˠระดับ 
6.0% จากคาดการณ์เดิมซɣึงอยู่ทɣี 6.2% ทxังนีˣ รัฐบาลเวียดนาม
ได้ประเมินว่าเศรษฐกิจเวียดนามจะเติบโตลดลง 0.15% เมɣือ
เทียบกับคาดการณ์เดิมทɣี 6.0-6.5%* ในป˳นxี 

Source: General Statistics Office of Vietnam (GSO), forecasted by KResearch *ประมาณการโ์ดย GSO
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Note Credit growth of  July and August 2024 based on Vietnam News ; Credit growth in August 2024 as of 16 Aug 2024

Source: The State Bank of Vietnam (SBV), CEIC, Vietnam News, Vietnam+ 
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สินเชɣือโตชะลอในเดือน ก.ค.-ส.ค. สะท้อนประเด็นสภาพคล่องและคุณภาพสินทรพัย์ 

สภาพคล่องทxังระบบธนาคารพาณิชย์  
(ณ. มิ.ย.2024)

สภาพคล่องของระบบธนาคารเพิˠมขxึน 0.82%YTD

เงินฝากสําหรับลูกค้าธุรกิจลดลง -1.95% YTD

เงินฝากสําหรับบุคคลธรรมดาเพิˠมขxึน 2.80% YTD

สินเชืˠอกลับมาโตชะลอในเดือน ก.ค.-ส.ค. 2024

ดอกเบxียเงินฝากสกุลเงินดองเพิˠมขxึนมาทɣีระดับ*

 เงินฝากประจํา 24 เดือนเปˮนต้นไป     6.9-7.4% ต่อป˳
 เงินฝากประจํา 12-24 เดือน               5.5-6.2%  ต่อป˳

 เงินฝากประจํา 6-12 เดือน      4.4-4.8%  ต่อป˳ 
* ข้อมูลณ วันทɣี 27 ส.ค. 2024 จาก SBV cited by Vietnam Plus 

ดอกเบีˣยเงินฝากทีˠปรับตัวสูงขึˣนก็บ่งชีˣป˞ญหาการ
ขาดสภาพคล่อง
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สัดส่วน NPL ของเวยีดนามยังทรงตัวอยู่ในระดับสูง 

สัดส่วน NPL ยงัคงอยู่ในระดับสูงตัวอยู่ในระดับสูงในเดือน พ.ค.
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 ธนาคารกลางเวียดนามขยายระยะเวลาของ
มาตรการช่วยเหลือและการปรับโครงสร้างหนีˣ
ออกไปจึงถึง 31 ธ.ค. 2024 ซɣึงสะท้อนว่าป˞ญหา
คุณภาพหนxีในระบบธนาคารยังไม่คลɣีคลาย 

 หนีˣเสียภาคอสังหาริมทรัพย์เปˮนป˞จจัยหลักทีˠทําให้
สัดส่วน NPL เพิˠมสูงขึˣน ซึÉงการปล่อยสนิเชืÉอในกบั

ธุรกิจอสงัหาริมทรัพย์คิดเป็นสัดส่วน 21.46% ของ
สินเชɣือคงค้างรวม 

 ทxังนีˣ  ป˞ญหาหนีˣเสียจะส่งผลให้ธนาคารเพɣิมความ
ระมัดระวังในการปล่อยสินเชɣือมากขxึน 
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เสถียรภาพค่าเงินและเงินเฟˤอปรบัตัวดีขxึน ท่ามกลางการลดดอกเบียxของ Fed เป˱ดทางให้ธนาคาร
กลางเวยีดนามผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิˠมเติม 

 ธนาคารกลางเวียดนามลดดอกเบีˣยในช่องทาง 
Open Market Operation จาก 4.25% มาทีˠ
ระดับ 4.0% ในวันทɣี 17 ก.ย. ทɣีผ่านมา เพɣือเพɣิม
สภาพคล่องให้แก่ธนาคารพาณิชย์ทɣีถือพันธบัตร
รัฐบาล 

 ธนาคารกลางเวียดนามให้เงินกู้ดอกเบีˣยต˹าแก่
ผู้ประสบภัยไต้ฝุˡนยางิ ซึˠงมีวงเงิน 405 ล้านล้าน
ดอง (1.64 หมɣืนล้านดอลลาร์ฯ) 

ธนาคารกลางเวียดนามผ่อนคลายนโยบายการเงิน
โดยการเพิˠมสภาพคล่องตามกลุ่มเปʕาหมายเฉพาะ 
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เงินดองมแีนวโน้มแข็งค่าขxึน อกีทxังอัตราเงินเฟˤอเริมɣปรบัตัวลดลงมาที ɣ3.45%YoY ในเดือน ส.ค.

Source: The State Bank of Vietnam (SBV), Vietcombank, CEIC



22เศรษฐกิจกัมพชูา

เศรษฐกิจกัมพูชาป˳ 2024 คาดว่าจะ
เติบโตทɣี 5.6% จากป˞จจัยหนุนของ
การฟx˷นตัวของการส่งออก ธุร กิจ
ท่องเทɣียว และการลงทุนในโครงสร้าง
พืˣนฐาน 

สินเชɣือกัมพูชาโตชะลอตxังแต่ป˳ 2023 
เนɣืองจากสัดส่วนหนีˣเสียทɣีเพิˠมสูงขึˣน
ต่อเนɣือง ส่งผลให้ธนาคารพาณิชย์
ระมัดระวังในการปล่อยกู้มากขxึน 

ความเสีˠยงเศรษฐกิจกัมพูชาสูงขxึนจาก
การพɣึงพาเศรษฐกิจจีนในระดับสู ง  
โดยเฉพาะการลงทุนจากจีนในสีหนุวิลล์
ทɣีขาดความต่อเนɣือง ส่งผลกระทบต่อภาค
อสังหาริมทรัพย์ของกัมพูชาทɣียังคงไม่
ฟx˷นตัว 

GDP

Outlook 
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เศรษฐกิจกัมพูชาป ˳2024 คาดว่าจะเติบโตที ɣ5.6% แต่ก็มคีวามเสียɣงเพɣิมขึˣนจากการพึˠงพา
เศรษฐกิจจนีในระดับสูง 

5.2 5.0
5.6 5.9

-4

-2

0

2

4

6

8

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

20
20

20
21

20
22

20
23

f

20
24

f

20
25

f

Cambodia’s Real GDP Growth (unit:%)

IMF AMRO

เศรษฐกิจกัมพชูาในป˳ 2024 คาดเติบโตเรง่ขึนxเมืˠอเทียบกับป˳ก่อนหน้า

Source: ASEAN+3 Macroeconomic Research Office (AMRO), IMF, and KResearch

6.0 6.1

ป˞จจัยเสียɣงของเศรษฐกิจกัมพูชา 

2024f2023f
5.65.0KResearch
5.65.0AMRO
6.05.0IMF

Real GDP Growth Projection (%) 

ป˞จจัยหนุนการเติบโตของเศรษฐกิจกัมพูชา

 การขยายตัวของการส่งออก จากสถานการณ์การค้าโลกทɣีมี
ทิศทางดีขxึน 

 การฟ˷ˣ น ตัวข อ งธุรกิจท่อง เทีˠยวอ ย่า งต่อ เ นɣือ ง  จํานวน
นักท่องเทɣียวต่างชาติมาอยู่ทɣีระดับใกล้เคียงกับช่วงก่อนโควิด 

 การลงทุนในโครงสรา้งพืˣนฐาน ตามแผนการพัฒนาโครงสร้าง
พืˣนฐานของประเทศ โดยมีจีนเปˮนผู้สนับสนุนทางการเงิน

 การพึˠ งพาเศรษฐกิจจีนในระดับสูง ตxั งแต่การลงทุนใน
โครงสร้างพxืนฐาน ธุรกิจท่องเทɣียว ไปจนถึง เม็ดเงิน FDI จากจีน 
โดยเฉพาะอย่างยɣิง ในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ 

 ป˞ญหาอสังหารมิทรัพย์ทีˠสรา้งไม่เสรจ็ ซึˠงเปˮนผลพวงของการ
จากไปของกลุ่มผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์จีนตxังแต่ช่วงโควิด 

 ป˞ญหาคุณภาพสินทรพัย์ในระบบธนาคารพาณิชย์ ทɣีมีสัดส่วน 
NPL เพิˠมขxึนอย่างต่อเนɣือง

as of July 2024
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Cambodia's Export Growth (%YoY)

มูลค่าการส่งออกกัมพชูาเรง่ตัวขึนxมาทีรɣะดับ 32.9%YoY ในเดือน 
ส.ค. ซึˠงสูงกว่าทีคɣาดไว้จากสถานการณ์การค้าโลกทีปɣรบัตัวดีขxึน 

Source: General Department of Customs and Excise of Cambodia, CEIC

มูลค่าการส่งออกกัมพูชา 13.7%YoY ในช่วง ม.ค.-ส.ค. 2024 จากสถานการณ์การค้าโลกทีปɣรบัตัวดี
ขxึน นําโดยการส่งออกสินค้ากลุ่มสิˠงทอ รองเท้า และสินค้าสําหรบัการเดินทาง 

การฟ˷ˣ นตัวของการส่งออกกัมพูชากระจุกตัวอยู่ในสนิค้ากลุ่มสิˠงทอ รองเท้า และ
สินค้าสําหรบัการเดินทาง

10.7%

5.3%

-4.8%

1.4% 1.0%

13.7%

Apparel,
Footwear and
Travel Goods

Agriculture &
Agro processing

Electrical &
Electronics

Furniture &
Wood Products

Others Total

Contribution to Cambodia’s Export Growth in Jan-Aug 2024 
(%)

Export Share (% of total exports) 

46% 18% 14% 5% 16%
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ในช่วง 7 เดือนแรกของ ป˳ 2024 จํานวนนักท่องเทียɣวต่างชาติ
เพิˠมขxึน 23.2%YoY มาอยูท่ีรɣะดับ 3.7 ล้านคน 

Recovery Rate   
(% of pre-COVID level)Growth (%YoY)

97%23.2%Total Foreign Visitors

577%11.6%Thailand

158%37.4%Vietnam

31%45.7%China

83%20.5%Others

จํานวนนักท่องเทียɣวจนียังฟx˷นตัวช้า โดยจํานวนนักท่องเทียɣวจนีในชว่ง 7 เดือนแรก
ของป˳นี xคิดเปˮนสัดส่วนเพยีง 31% ของช่วงก่อนโควิด 

Source: Ministry of Tourism, CEIC

 แม้ว่าจํานวนนักท่องเทีˠยวต่างชาติจะฟx˷นตัวใกล้เคียงระดับก่อนโควิด แต่รายได้จากการ
ท่องเทียɣวฟ˷ˣ นตัวชา้กว่ามาก เนืˠองจากโครงสร้างนักท่องเทɣียวเปลɣียนมาเปˮนนักท่องเทɣียวไทย
และเวียดนาม ซึˠงมีระยะพํานักสัˣนกว่าและมีค่าใช้จ่ายต่อหัวในการท่องเทɣียวน้อยกว่า
นักท่องเทɣียวจีน 

 คาดว่า ทัˣงป˳ 2024 กัมพูชาจะมีจํานวนนักท่องเทีˠยวต่างชาติเพิˠมขึˣน 21% แตะระดับ 6.6 
ล้านคน โดยจะเติบโตชะลอลงเล็กน้อยในครɣึงหลังของป˳ ซึˠงเปˮนผลจากฐานสงูในป˳ก่อน  

การฟ˷ˣ นตัวของการท่องเทียɣวกัมพูชาหนุนเศรษฐกิจกัมพูชาในป ˳2024 
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การพัฒนาโครงสรา้งพืˣนฐานจะเปˮนปจ˞จัยหนุนเศรษฐกิจกัมพูชาในระยะข้างหน้า โดยล่าสุดโครงการ 
อัพเกรดท่าเทยีบเรอืในสหีนุวิลล์ได้เสรจ็สิˣนและเป˱ดใช้งานแล้ว

โครงการพฒันาโครงสรา้งพืˣนฐานทีอɣยู่ระหว่างก่อสรา้ง

ความคืบหน้า มลูค่าการลงทุน 
(ล้านดอลลาร์ฯ)  โครงการ 

อัพเกรดเสร็จ ก.ย. 2024 
เฟส 1 คาดเสรจ็ป˳ 2026; เฟส 2 คาด

เสร็จป˳ 2028; เฟส 3 คาดเสร็จป˳ 2030 
1,000  อัพเกรดและขยาย 

  ท่าเรือสีหนุวิลล์ 

ระหว่างก่อสร้าง เฟส 1 คาดเสร็จป˳ 
2025; เฟส 2 คาดเสร็จป˳ 2030 1,500 ท่าเรือกัมปอต 

ระหว่างก่อสร้าง คาดเสร็จป˳ 2027 1,600 ทางด่วน 
 พนมเปญ-บาเว็ต 

ระหว่างก่อสร้าง คาดเสร็จป˳ 2028 1,700 ขุดคลองฟูนันเตโช 

ระหว่างก่อสร้าง คาดเสร็จป˳ 2025 1,500 สนามบินนานาชาติ  
 เตโช ตาเขมา 

Source: PWC, Nikkei Asia, Khmer Times, Phnom Penh Post, Indo-Pacific 
Defense Forum

การอัพเกรดท่าเทยีบเรอืในท่าเรอืสหีนุวิลล์ช่วยเพิมɣกําลังการ
ขนส่งขึนxจาก 550,000 TEU/ป˳ มาอยู่ที ɣ1,000,000 TEU/ป˳

Photo Source: Khmer Times

ท่าเรอืสหีนุวิลล์เปˮนท่าเรอืน˺าลึกแห่งเดียวในกัมพูชา รองรับการขนส่งตู้
คอนเทนเนอร์ 70% ของประเทศ ซึˠงป˞จจุบันกําลังมีการก่อสร้างท่าเทียบ
เรือเพิˠมเติม โดยได้รับการสนับสนนุทางการเงินจากรัฐบาลญีˠปlุน 
 เฟส 1 จะเพɣิมกําลังการขนส่งรวมมาทɣี 1.4 ล้าน TEU/ป˳ ในป˳ 2026
 เฟส 2 จะเพɣิมกําลังการขนส่งรวมมาทɣี 1.8 ล้าน TEU/ป˳ ในป˳ 2028 
 เฟส 3 จะเพɣิมกําลังการขนส่งรวมมาทɣี 2.63 ล้าน TEU/ป˳ ในป˳ 2030
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จนีเปนˮนักลงทุนต่างชาติรายใหญ่ทีสɣุดในกัมพูชา ซɣึงเม็ดเงินลงทุนจากจนีกระจายตัวอยู่ในทุกภาค
ธุรกิจของกัมพูชา ซɣึงเศรษฐกิจจนีชะลอตัวลงมคีวามเสียɣงต่อการเติบโตของกัมพูชา

Fixed Asset Investment Approved: Foreigner 
2013-2023 Cumulative Value (% share)

China
61%Hong Kong

11%

Japan
6%

U.K.
6%

Taiwan
4%

S. Korea
3% Others

9%

Source: National Institute of Statistics of Cambodia, CEIC, CDC (cited by Phnom Penh Post) 

Chinese FDI stock in Cambodia by sector  
(as of end of 2021)

Manufacturing
31%

Electricity
13%

Finance
11%

Real Estate
11%

Hotel & 
Restaurants

10%

Construction 
5%

Agriculture
6%

Others
13%

ในช่วง 10 ป˳ทีผɣ่านมาการลงทุนจากจีนคิดเปˮนสัดส่วน 61% ของ 
FDI ไหลเขา้กัมพชูา

เงินลงทุนจากจนีกระจายอยู่ในทɣัวทกุภาคธุรกิจของกัมพชูาตxังแต่
ภาคอุตสาหกรรม ไปจนถึงภาคบรกิารและภาคเกษตร 
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ภาคอสังหารมิทรพัย์ของกัมพูชายังคงไม่ฟ˷ˣ นตัว

Photo Source: CamboJA News

* Figures announced by Minister of Economy and Finance

 ธุรกิจก่อสร้างและอสังหาริมทรัพย์คิดเปˮนสัดส่วน 13.1%
ของ GDP กัมพูชา โดยตลาดอสังหาริมทรัพย์ในสีหนุวิลล์
มีทุนจีนคิดเปˮนสัดส่วน 65% ของการลงทุนทxังหมด 

 รัฐบาลกัมพูชาประเมินว่า อาคารสร้างไม่เสร็จในสีหนุ
วิลล์รวม 362 อาคารจะต้องใช้เงินลงทุน 1.16 พันล้าน
ดอลลาร์ฯ หรือ 2.57% ของ GDP กัมพูชา เพืˠอสร้าง
อาคารเหล่านxีให้เสร็จ

แนวทางการแก้ป˞ญหาของรฐับาลกัมพูชา

 โครงการส่งเสรมิการลงทุนพิเศษในสีหนุวิลล์ (Special
Investment Promotion Program in Sihanoukville 
2024) โดยรัฐบาลให้สิทธิประโยชน์ยกเว้นภาษีเงินได้นิติ
บุคคลขxันต˹า 3 ป˳  ยกเว้นภาษี ณ ทɣีจ่ายการปล่อยเช่า
อสังหาริมทรัพย์ 5 ป˳ รวมทxังอํานวยความสะดวกในการ
จัดตxังบริษัท ออกใบอนุญาต และการขอวีซ่า 

 ป˞จจุบัน มีโครงการทɣีได้รับการส่งเสริมการลงทุนภายใต้
โครงการนxี 14 โครงการ คิดเปˮนเงินลงทุนรวม 737 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ
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สินเชืˠอกัมพูชาโตชะลอตxังแต่ป˳ 2023 เนɣืองจากสัดส่วนหนีˣเสียทีˠเพิˠมสูงขxึนต่อเนɣือง ส่งผลให้
ธนาคารพาณิชย์ระมัดระวังในการปล่อยกู้มากขxึน 
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Source: National Bank of Cambodia (NBC), CEIC

สินเชืˠอกัมพชูาโตเพยีง 2.6%YTD ใน 1H2024 ซึงɣโตต˹าทีสɣุดใน
รอบ 20 ป˳
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Cambodia’s Non-Performing Loans to Total Gross Loans (%) 

สัดส่วน NPL ยังคงเพิมɣขึนxต่อเนɣืองในไตรมาสที ɣ2/2024 
ตxังแต่สิˣนสุดมาตรการพกัชําระหนีใxนเดือน ม.ิย. 2022
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เศรษฐกิจสปป.ลาว

ทางการ สปป.ลาว เดินหนา้แก้ไข
ป˞ญหาโครงสร้างเศรษฐกิจอย่าง
ต่อเนืˠอง โดยหนุนการใช้เงินกีบ และ
ลดการพึˠงพาการนําเข้า 

Lao-China Railway High Speed Train

ค่าเงินกีบอ่อนค่าและเงินเฟʕอยังเปˮน
ความเสีˠยงทางเศรษฐกิจแต่เรɣิมเห็น
สัญญาณทยอยปรับตัวดีขxึน 

รายได้จากการส่งออกสินค้า และ
รายได้ผ่านเสน้ทางรถไฟฟʕาความเร็ว
สูงช่วยหนุนดุลบัญชีเดินสะพัดให้
สามารถเกินดุลได้เล็กน้อยในป˳นxี
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ทางการ สปป.ลาว เดินหน้านโยบายแก้ไขปญ˞หาโครงสรา้งเศรษฐกิจ 
โดยหนุนการใช้เงินกบีและออกมาตรการสนับสนุนธุรกิจในประเทศลดการนําเข้า 

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch

รฐับาลกําหนดให้บรษัิทต่างชาติจ่ายเงินเดือนพนักงานเปˮนเงินกบีเท่านัˣน มผีลบงัคับใช ้1 
ต.ค. โดยเงินเดือนจะต้องจ่ายเปˮนเงินกีบตามอัตราแลกเปลɣียนของธนาคารพาณิชย ์3 วันก่อน
วันเงินเดือนออก

มาตรการสรา้งเสถียรภาพให้แก่เงินกีบ 

Feb 2024

ประธานาธิบด ีสปป.ลาว กําหนดเปʕาหมายเศรษฐกิจเฉพาะหน้าในการรกัษา
เสถยีรภาพค่าเงิน เพิˠมเงินทุนสาํรอง ควบคุมเงินเฟʕอ

Jun 2024

Jul 2024

BOL กําหนดใหนั้กลงทนุต่างชาติต้องเป˱ดบัญชกัีบธนาคารในประเทศ เพืˠอให้การ
ทําธุรกรรมระหว่างประเทศผา่นระบบธนาคาร แก้ไขป˞ญหาการขาดดุลการชําระเงินและชว่ย
รักษาเสถียรภาพของค่าเงินกีบ

1 Oct 2024

BOL ปรบัอัตราแลกเปลียɣนใหม้คีวามยืดหยุ่น สอดคล้องกับราคาตลาดมากขึˣน
-   ปรับส่วนต่างของการซืˣอและขายเงินกีบ/ดอลลารฯ์ ของธนาคารพาณิชย์ ให้ไมเ่กนิ +/-

7.5% จากอัตราอ้างอิงของ BOL (เดิม +/-4.5%)
-   ปรับส่วนต่างการซืˣอ/ขายอัตราแลกเปลɣียนเงินตราทุกประเภทไมเ่กิน -/+ 2% (เดิม+/-1%)

Aug 2024 สรา้งความแข็งแกรง่ใหแ้ก่เงินกบี 
- ใช้เครɣืองมอืทางการเงินเพืˠอควบคมุปรมิาณเงินในระบบ รวมถึงออกพันธบัตรและดําเนิน

มาตรการตลาดเป˱ดเพืˠอดูดซับสภาพคล่องส่วนเกิน
- ควบคมุการซxือ ขายเงินตราต่างประเทศใหอ้ยู่ในระบบอย่างเปˮนทางการ
- ตxังธนาคารทองคํา (Bullion Bank) เพืˠอสร้างทุนสํารองทองคํา

เตรยีมแผนจัดหาสินเชืˠอดอกเบียxต˹า เพืˠอสนับสนุนการผลิตในประเทศ ลดการพึˠงพาการ
นําเขา้และสามารถส่งออกสร้างรายได้ให้แก่ประเทศเพิˠมขึˣน

Sep 2024

เงินกีบอ่อนค่าทีสɣุดเมืˠอเทยีบกับภูมิภาค 

Performance of regional currencies against the US dollar 
(YTD change %, end of September 2024)
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Source: Bloomberg,  KResearch
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ความพยายามของ สปป.ลาว ในการรกัษาเสถยีรภาพค่าเงินเริมɣปรากฏผล

Broad money (M2)
(Trillions Kip)
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M2 เติบโตช้าลงทɣี 34.6% แมจ้ะทําสถิติสงูสดุทɣี 289.3 ล้าน
ล้านกีบ (14.22 พันลา้นดอลลาร์ฯ) ในเดือน ม.ิย.2024
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Source: Bloomberg, CEIC, KResearch

ปรมิาณเงิน M2 เติบโตช้าลงจากมาตรการคมุเข้มทางการเงิน Bid/ask spread ของเงินกีบทยอยปรบัตัวแคบลง
(ก.ย. 2023 – ก.ย. 2024) 
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ค่าเงินกบีชะลอการอ่อนค่า ในขณะทีเɣงินเฟอʕยังสูง 
คาดว่า BOL จะยงัใช้มาตรการคุมเข้มทางการเงินตลอดป ˳2024 

Source: Bloomberg, CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch
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 ค่าเงินกบียังอ่อนค่าอยู่ที ɣ 22,072 กบี/ดอลลารฯ์ ณ 30 ก.ย.2024 อัตราเงินเฟʕอยังอยู่ในระดับสูงแต่ขยับลดลงมาอยู่ที ɣ21.8 ในเดือน ก.ย. 2024 โดย 
BOL ยังคงมาตรการคุมเข้มทางการเงินเพืˠอแก้ป˞ญหาข้างต้นอย่างต่อเนืˠอง 

 BOL และหน่วยงานภาครฐัเตรียมแผนเงินกู้ดอกเบxียต˹าเพɣือสนับสนุนการผลิตในประเทศ ลดการพɣึงพาการนําเข้า การสนับสนุนให้เงินกีบหมุนเวียนใน
ระบบเศรษฐกิจมากขxึนผ่านการกําหนดให้ธุรกิจต่างชาติต้องจ่ายเงินเดือนพนักงานเปˮนเงินกีบ 

อัตราแลกเปลียɣนกีบต่อดอลลารฯ์ เริมɣทรงตัว อัตราเงินเฟʕอเริมɣเห็นทิศทางขยับลง 

ค่าเงินกีบอ่อนค่า -5.4% 
(เทียบกับ 7 ม.ีค.2024) 

12 มิ.ย. ขึˣนดอกเบxียเปˮน 10% (จาก 8.5%)

7 ม.ีค. ขึˣนดอกเบxียเปˮน 
8.5% (จาก 7.5%)

27 ส.ค. ขxึนดอกเบxียเปˮน 10.5% (จาก 10%)
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การผลิตไฟฟʕาเพิˠมขึนxหนุนรายได้ส่งออก โดยไฟฟʕาคิดเปˮน 25% ของการส่งออก สปป.ลาว 

ปรมิาณน˺าในแม่น˺าโขงทีเɣพิมɣขึนxหนุนการผลิตไฟฟˤาเพิมɣขึนx 
สอดคล้องกับความต้องการจากต่างประเทศ 

ระดับน˺าในแม่น˺าโขงทɣีสถานีวัดระดับเวียงจันทน์ในป˳ 2024 อยู่สูงกว่าป˳ 
2023 และปรับตัวในระดับสูงกว่าค่าเฉลɣียในช่วงป˳ 1992-2023 

2024

2023

Average 
(1992-2023)

Maximum (1992-2023)

Meters ระดับน˺าในแม่น˺าโขงทɣีสถานีเวียงจันทนใ์นช่วงฤดฝูน

Minimum (1992-2023)

Note: f=Forecasted by KResearch
Source: Mekong River Commission, EIA, AMRO, KResearch

ระดับน˺าในแม่น˺าโขงป˳ 2024 อยู่ในระดับทีสɣูงกว่าค่าเฉลียɣ
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ระดับน˺าในแมน่˺าโขงต˹าสุด
ในรอบ 100 ป˳

2019

การผลิตไฟฟʕาพลังน˺ามีสัดส่วนเกือบ 80% ของการผลิตฟʕาทxังหมด

Hydroelectricity generation 
(billion kWh)

จํานวนเขɣือนในป˳ 2023
• เขืˠอนทɣีเป˱ดดําเนนิงาน 76 แห่ง
• เขืˠอนทɣีอยู่ระหว่างก่อสร้าง 43 แห่ง



35

การสง่ออกของ สปป.ลาว ในป ˳2024 คาดว่าจะขยายตัวสูงขxึน
ส่งผลให้ดุลการค้าเกินดุลมากขxึนและหนุนดุลบัญชเีดินสะพดัมโีอกาสเกินดุลเล็กน้อย 

ดุลการค้าของ สปป.ลาว ม.ค.-พ.ค. 2024 เกินดุล 
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• จนีเปˮนตลาดส่งออกหลัก โดยได้แรงหนุนจากนักลงทุนจีนทɣีเข้ามาลงทุนและผลิตสินค้าส่งออกกลับไปยังตลาดจีน อาทิ ไม้และผลิตภัณฑ์จากไม้ และ
ปุ̃ยโพแทส 

• ในป˳ 2024 ดุลบัญชีเดินสะพัดของสปป.ลาว มโีอกาสพลิกกลับมาเกินดุลเล็กน้อยจากการส่งออกทɣีเร่งตัวส่งผลให้ดุลการค้าเกินดุล ประกอบกับ
รายได้จากภาคบริการทɣีมาจากการท่องเทɣียวและการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศทɣีส่วนหนɣึงมาจากการเป˱ดเส้นทางขนส่งด้วยรถไฟฟʕาความเร็วสูง
สปป.ลาว-จีน 
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ดุลบัญชเีดินสะพดัได้แรงหนุนจากดุลการค้าและดุลบรกิาร

Million USD Million USD

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch
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500-900 ล้านดอลลาร์ฯ ต่อป˳ 
(คิดเปˮนประมาณ 3%-5% ต่อ GDP) 

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมนิ 

ป˳ 2024 กิจกรรมการท่องเทɣียวและ

การขนส่งผา่นเส้นทางรถไฟ 

สปป.ลาว-จีน สรา้งมลูค่าเพิˠม

Source: Baolau, Laotian Time, CEIC, chinadailyhk.com, KResearch
Note: * Based on the volume of cross-border goods transported through high-speed railway checkpoints by the Department of Foreign Trade

• ขนส่งสินค้า: 500 ล้านดอลลารฯ์*
• รายได้จากการท่องเทɣียว: 400 ล้านดอลลารฯ์ 

การขนส่งสินค้าและการท่องเทียɣวด้วยรถไฟฟาʕความเรว็สูง สปป.ลาว-จนี เพɣิมขxึนต่อเนɣือง 

การใช้บรกิารรถไฟฟʕา สปป.ลาว-จนี ในช่วง 8 เดือน 2024 ประเมินผลบวกจากรถไฟฟʕาต่อเศรษฐกิจ สปป.ลาว 

สินค้าทีจɣนีส่งออกผ่านรถไฟ สินค้าทีจɣนีนําเข้าผ่านรถไฟ
- สินค้าเกษตร 
- ผลิตภัณฑ์ยาง 
- ผลไม้เมืองร้อน

- อิเล็กทรอนกิส ์
- เครɣืองจักรกล

ปริมาณสินค้า

มูลค่า 
การขนส่ง

12.38 พันล้านหยวน 
(1.76 พันล้านดอลลาร์ฯ) 

3.58 
ล้านตัน

+56%

+22.8%

การขยายตัว (YoY)

ตัวอย่างสนิค้าจนีทีสɣ่งผ่านรถไฟ
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มาตรการเพิมɣรายรบัและควบคมุรายจ่าย 
หนุนฐานะการคลังปรบัตัวดขีึนx 

มาตรการการคลังและกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
มสี่วนทําให้ดุลการคลังเกินดุล

Source: CEIC, KResearch

ในป˳ 2024 ดุลการคลังมแีนวโน้มเกินดุลเปนˮปท˳ี ɣ2 ติดต่อกัน 
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มาตรการเพิˠมรายได้และแรง
หนุนจากเศรษฐกิจฟ˷ˣ นตัว 
- ปรับโครงสร้างภาษี: ขึˣนภาษี 

VAT เปˮน 10%  
- รายได้สมัปทาน: โครงการ

เขืˠอนผลิตไฟฟʕาพลังน˺าทɣีเป˱ด
ดําเนินงาน 

- รายได้การบริการภาครัฐฯ 
- Overflight Revenues: 

รายได้จากภาคการท่องเทɣียว

มาตรการควบคมุรายจ่าย 
- เน้นการใช้จ่ายทɣีจําเปˮน: 

สาธารณสุข การศึกษา 
โครงสร้างพืˣนฐาน 

- ความพยายามในการจัดรายจ่าย
ดอกเบีˣยจากหนีˣภาครัฐ

แผนงานทีสɣําคัญในป˳ 2024รายได้และรายจ่ายภาคการคลัง
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