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Global Economy

 
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริมส่งสัญญาณชะลอตัวในช่วงครึง

หลังของป 2024 จากการใช้จ่ายของผู้บริโภคและ
ตลาดแรงงานชะลอตัวลง ดังนัน จากปจจัยดังกล่าว 
จึงคาดว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) จะเริมวัฎจักร
การปรับลดอัตราดอกเบียนโยบายในเดือนก.ย. โดย
อาจมีการปรับลดทังหมดสองครังในปนี

 
• การฟนตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะยังซบเซา

ในช่วงครึงหลังของป 2024 โดยปจจัยกดดันหลักมา
จากภาคการผลิตทีอ่อนแอ ดังนัน ธนาคารกลางยุโรป 
(อีซีบี) จึงอาจมีการปรับลดอัตราดอกเบียนโยบายอีก
สองครังในปนี 
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Source: Bloomberg consensus (as of July 26, 2024) Source: Bureau of Economic Analysis, U.S. Census Bureau 
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เศรษฐกิจสหรฐัฯ คาดว่าจะโตชะลอลงในครงึหลังป 2024 การบรโิภคสินค้าคงทนสหรฐัฯ ซบเซาในเดือนมิ.ย.2024

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เติบโตได้ดกีว่าคาดในไตรมาส 2/2024 ท ี2.8% annualized QoQ อย่างไรก็ตาม เรมิเห็นสัญญาณชะลอลงในตลาดแรงงานและการใชจ่้ายของผูบ้รโิภค
โดยเฉพาะอย่างยิงในกลุ่มสินค้าคงทน เชน่ บา้นและรถยนต์ อกีทงั อัตราการออมส่วนบุคคลก็ลดลงท่ามกลางต้นทนุการกู้ยมืทสีูงขึน ส่งผลให้มุมมองเชงิบวกต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ 
ในภาพรวมนนัมลีดลง

เศรษฐกิจสหรฐัฯ เติบโตดีเกินคาดในไตรมาสท ี2/2024 แต่เรมิมสีัญญาณของการอ่อนแรงลง
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Source: Bloomberg consensus (as of July 26, 2024), S&P Global
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เศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะฟนตัวอย่างค่อยเปนค่อยไปใน
ครงึหลังป 2024

ภาคการผลิตของยูโรโซนหดตัวมานาน 2 ป

เศรษฐกิจยูโรโซนคาดว่าจะยังฟนตัวต่อเนือง แต่ภาพรวมอัตราการเติบโตทังป 2024 คาดว่าจะ
ยังอยู่ระดับตากว่า 1%

การฟนตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนได้รบัแรงกดดันจากภาคการผลิตทซีบเซา โดยดัชนผีู้จัดการฝายจัดซือ (PMI) ภาคการผลิตลดลงเหลือ 45.6 ในเดือนก.ค. 2024 สะท้อนภาวะหด
ตัว นอกจากน ีเนืองจากคําสังซือใหม่ลดลงส่งผลให้ผู้ผลิตตอบสนองด้วยการลดการสังซือใหม่และลดสินค้าคงคลังลงทังวัตถุดิบและสินค้าสําเรจ็รูป นอกจากน ีความเชือมันของ
ผูป้ระกอบการลดลง ส่งผลให้การฟนตัวของเศรษฐกิจยูโรโซนยังมแีนวโน้มอ่อนแรงต่อเนอืง 
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Source: The Economist as of 31 July 2024

กมลา แฮรร์สิ ได้ปดช่องว่างระหว่างทรมัปในการแขง่ขันชิงตําแหน่งประธานาธิบดีในป 2024

US Presidential Election Polls (Net Favorability, %)  ประธานาธิบดีโจ ไบเดน ถอนตัวในการเสนอชือเพือเข้า
ชิงตําแหน่งประธานาธบิดีสหรัฐฯ และสนับสนุนรอง
ประธานาธิบดีกมลา แฮร์ริส ในการต่อสู้กับโดนัลด์ 
ทรัมป ในเดือนพ.ย.2024 

 กมลา แฮร์ริส ได้ปดช่องว่างระหว่างทรัมปในการแข่งขัน
ชิงตําแหน่งประธานาธบิดีในป 2024 

 ไม่ว่าพรรครีพับลิกันหรือพรรคเดโมแครตจะชนะเสยีง
ข้างมากในสภาคองเกรส แต่ทังสองฝายก็มีนโยบายทีจะ
กีดกันการค้ากับจีน 

 อย่างไรก็ตาม หากโดนลัด์ ทรัมป ได้รับเลือกเปน
ประธานาธิบดี จะมีการปรับขึนภาษีนําเข้าทีเข้มงวดมาก
ขึน ไม่เพียงแค่จีนแต่ยังรวมถึงกับประเทศอืน ๆ ด้วย

ความไม่แน่นอนเกยีวกับการเลือกตังประธานาธิบดสีหรฐัฯ อาจก่อให้เกิดความเสยีงเพมิเติมต่อ
เศรษฐกิจโลก
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ผลการเลือกตังในสหราชอาณาจักรและฝรงัเศสสะท้อนให้เห็นถึงการเปลยีนแปลงทาง
การเมืองต่อพรรคฝายซ้าย ซงึอาจก่อให้เกิดภาระทางการคลังเพมิขึน

• ผลการเลือกตังสหราชอาณาจักรเมือวันที 4 ก.ค. ทีผ่านมา พรรคแรงงานได้รับชัย
ชนะอย่างถล่มทลาย 

• ซงึถือเปนการเปลียนแปลงทิศทางทางการเมืองจากพรรคอนุรักษ์นิยมเปนครังแรก
ในรอบ 14 ป  

• พรรคแรงงานมีจุดยืนทางการเมืองต่อ "ซ้ายกลาง" และไม่สนับสนุนแผนการลด
รายจา่ยภาครัฐตามทีรัฐบาลชุดกอ่นเสนอ 

• ผลการเลือกตังฝรังเศสรอบ 2 เมือวันที 7 ก.ค. ส่งผลให้ฝรังเศสเผชิญ “รัฐสภา
แบบผสม” 

• ซึงสามารถนําไปสู่ความไม่มันคงของรัฐบาลและความยากลําบากในการดําเนิน
นโยบาย  

• ในขณะเดียวกัน นโยบายเศรษฐกิจส่วนใหญ่อาจนําไปสู่การขาดดุลงบประมาณ
มากขนึ 
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Thai Economy

เศรษฐกิจไทยคาดว่าจะฟนตัวในช่วงครึงหลังของป 
2024 โดยได้แรงหนนุจากการใช้จ่ายภาครัฐทีเร่งตัว
ขึน และการส่งออกทีขยายตัว ท่ามกลางปจจัยเสียง
เชิงลบทีเพิมขึนจากทังภายในและต่างประเทศ 

ภาคการผลิตของไทยมีแนวโน้มจะยังคงอ่อนแอ
เนืองจากการทะลักเข้ามาของสินค้าจีนและ
ความสามารถในการแข่งขันของไทยทีลดลง 
ขณะเดียวกันผลผลิตทางการเกษตรอาจได้รับ
ผลกระทบจากสภาพอากาศทีไม่เอืออํานวย

ธนาคารแห่งประเทศไทย (บีโอที) อาจคงอัตรา
ดอกเบียนโยบายไว้ที 2.50% ตลอดป 2024 
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การส่งออกของไทยหดตัวในเดือนม.ิย. ตามการส่งออกทุเรยีนไปจนีที
ลดลงอย่างมาก

การบรโิภคภาคเอกชนลดลงจากการใช้จ่ายสินค้าและบรกิาร
คงทนเปนสําคัญ 

Contribution to Thai Export Growth in June 2024
%MoM %
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ไทยประสบปญหาอุปสงค์ลดลงทังในประเทศและต่างประเทศในเดือนมิ.ย.2024
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การนําเขา้ของสหรฐัฯ อาจลดลงเนืองจากสินค้าคงคลังทเีพมิขึน การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ของไทยเติบโตช้ากว่าประเทศที
ส่งออกอิเล็กทรอนิกส์ขันสูง

US Manufacturing Inventories Export Growth of Electronical Machinery, Equipment 
and Parts (HS85)  5M2024

ในครงึหลังของป 2567 การสง่ออกไทยคาดว่าจะเติบโตช้าลงจากครงึปแรก โดยภาพรวม
การส่งออกไทยอาจเติบโตได้ 1.5%YoY ในปนี

ระดับสนิค้าคงคลังของสหรฐัฯ เพมิขนึอย่างต่อเนอืง โดบเพมิขนึ 1.6% ตังแต่ต้นป อาจ
ส่งผลให้การนําเข้าของสหรฐัฯ ชะลอตัวลงในระยะขา้งหนา้

ไทยได้รบัประโยชน์ค่อนขา้งจํากัดจากความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ในตลาดโลกที
ฟนตัว เนอืงจากปญหาเชงิโครงสรา้ง
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no. of factory

904
569

451

342

ช่องว่างระหว่างจํานวนโรงงานทจีดทะเบยีนใหม ่
และปดตัวลดลงต่อเนือง 

5 อุตสาหกรรมทมีกีารปดตัวมากทสีุด 
(1H24)

ภาคการผลิตของไทยมแีนวโน้มทจีะยังอ่อนแอเนืองจากการทะลักเข้ามาอยา่งมากของสินค้า
จนีและความสามารถในการแข่งขันของไทยทลีดลง
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ดัชนคีวามเชือมนัภาคอุตสาหกรรมของไทยลดลงตาสุดในรอบ 2 ป เนืองจากความกังวล
เกยีวกับกําลังซอืในประเทศทอ่ีอนแอ และความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตรท์ยีังมอียู่

Source: The Office of Industrial Economics (OIE)
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ความเชือมนัภาคอุตสาหกรรมไทยลดลงต่อเนืองในไตรมาส 2/2024

Thai Industries Sentiment Index (TISI) ปจจัยลบ:
• เศรษฐกิจภายในประเทศฟนตัวช้า  
• กําลังซอืของผู้บริโภคอ่อนแออย่างต่อเนือง 
• ปญหาขาดสภาพคล่องในกลุ่ม SMEs
• การขาดแคลนตู้คอนเทนเนอร์และเรือบรรทุกสินค้าอย่าง

ต่อเนอืง 

ปจจัยบวก:
• มาตรการส่งเสริมการท่องเทียว เช่น การยกเว้นวีซ่า 
• ความต้องการสินค้าไทยจากภายนอกทีเพิมมากขนึ 
• แนวโน้มค่าเงินบาทอ่อนค่าซงึอาจส่งผลดีต่อการส่งออก

ของไทย
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ในป 2024 ผลผลิตทางการเกษตรได้รบัผลกระทบจากสภาพอากาศ 
ทไีม่เอืออํานวย

ผลผลิตทุเรยีนเดือนมิ.ย.2024 ลดลง 49%YoY 
เนืองจากปจจัยฐานสูง

Source: OAE

ผลผลิตทางการเกษตรในเดือนม.ิย. 2024 ลดลง (YoY) จากฐานผลผลิตทุเรยีนทอียู่ใน
ระดับสูงในเดือนมิ.ย. 2023

Agricultural production index Durian production index
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Thai exports (%YoY)



15

Production index (%YoY)

Manufacturing production index

Agricultural production index
Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

Agricultural production index 2.8 5.4 -1.3 13.5 -8.3 -0.5 -2.2 0.9 3.6 1.9 1.9 0.0 0.3 -3.9 -5.7 -5.0 6.9 -6.3

Rice -24.5 7.7 11.5 18.7 9.5 -16.4 -28.0 -13.3 -0.3 -2.1 2.5 4.7 12.8 -3.0 -4.4 -7.4 -20.9 -26.4

Sugarcane 4.2 18.9 -20.9 -75.7 -36.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -14.3 1.3 -7.7 -56.2 33.0 52.6 0.0

Cassava -9.9 -10.7 -21.3 -12.1 -16.7 -14.9 -7.9 -6.8 -15.6 -15.2 -14.8 -23.9 -4.3 -15.7 -5.6 -5.3 -13.1 -10.4

Rubber -3.7 -3.2 -6.0 -3.9 -2.0 -1.3 -1.0 -0.8 -0.5 -0.9 -0.7 -0.6 -0.5 -0.6 -1.1 -1.3 -0.6 -0.3

Durian 33.5 515.9 236.3 181.4 -59.6 -4.9 -24.2 157.2 553.8 103.3 -54.6 -61.3 -12.9 -35.3 -83.7 -35.5 111.3 -48.7

Palm oil 88.8 51.4 7.6 -10.6 -11.2 -14.3 -14.0 -4.6 -11.1 -16.7 -11.2 -23.0 -37.2 -38.6 -2.0 31.5 50.2 41.0

%YoY Jan-23 Feb-23 Mar-23 Apr-23 May-23 Jun-23 Jul-23 Aug-23 Sep-23 Oct-23 Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24

MPI -2.8 -0.6 -2.8 -8.0 -2.8 -4.2 -3.9 -5.9 -5.9 -2.5 -1.5 -4.7 -2.9 -2.8 -4.9 2.7 -1.5 -1.7

Passenger cars 37.5 58.0 50.6 18.5 39.2 32.2 21.7 10.4 7.5 10.0 0.5 -1.8 3.6 -7.2 -14.9 -0.4 -2.1 -9.4

Steel -6.4 -4.3 -6.3 -18.1 -22.2 -9.2 9.0 -3.2 0.2 -7.9 -6.2 -0.1 -1.4 -9.8 -4.8 -5.7 9.6 7.7

HDD -50.4 -35.8 -31.9 -44.9 -29.7 -20.4 -40.9 -30.2 -16.3 -32.6 2.5 -20.5 -15.4 -19.4 -21.4 1.6 -1.2 -4.8

Plastic pullets 104.3 93.7 102.3 95.3 90.5 86.2 96.5 93.7 83.2 79.9 77.5 74.9 80.6 80.2 91.0 90.4 92.3 90.4

IC 4.0 3.2 1.7 1.1 1.7 -2.7 -16.0 -11.5 -8.4 -12.8 -14.9 -16.8 -22.8 -20.9 -26.1 -21.2 -25.9 -19.6

Paper -10.0 -9.5 -9.0 -6.0 -12.9 -6.1 -6.1 -0.3 2.5 4.7 2.3 5.1 5.1 9.5 5.3 8.7 10.8 4.3

Textile -18.6 -19.3 -19.9 -16.2 -16.1 -18.5 -19.4 -17.6 -13.5 -1.7 -9.9 -9.3 -12.2 -9.0 -10.1 -6.7 -3.1 -10.4

Household appliances -13.7 -16.7 -11.6 -17.9 -10.8 4.4 4.3 2.4 3.6 10.6 6.1 -5.0 -5.9 -0.3 -10.6 10.6 1.3 -3.5


