
1

อาเซยีน-จนี
มุมมองเศรษฐกจิในภมูภิาค

กรกฎาคม 2024



2

มุมมองเศรษฐกจิสปป.ลาว

มุมมองเศรษฐกจิกมัพูชา

มุมมองเศรษฐกจิอนิโดนีเซยี

มุมมองเศรษฐกจิจนี

มุมมองเศรษฐกจิเวยีดนาม
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เศรษฐกิจจีน

ความกังวลเก่ียวกับสงครามการค้า
รอบใหม่ระหว่างสหรัฐฯ และจีนหนุน
การส่งออกจีนในไตรมาส 2/24 ใหเ้ร่ง
ตัวขึ้น 

การใช้จ่ายครัวเรือนยังได้รับปัจจัย
กดดันจากความเชื่อมั่นครัวเรือนท่ีอยู่
ในระดับต่าจากความกังวลเก่ียวกับ
สถานการณใ์นภาคอสังหาริมทรัพย์

เ งินหยวนอ่อนค่าสูงสุดในรอบ 8 
เดือนเพิ่มข้อจ ากัดในการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยของจีน  ในขณะท่ี
นโยบายการคลังคาดว่าจะมีบทบาท
ในการกระตุ้นเศรษฐกิจ

Source: Shutterstock
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+28.2%YoY
+33.3%YoY

+23.8%YoY
(EU accounted for 38% 

of China's EV exports in 2023)

ผลกระทบจากการขึน้ภาษีน าเขา้รถยนต์ไฟฟ้าจนีจากยุโรปจะท าให้การส่งออกรถยนต์
ไฟฟ้าไปยุโรปลดลง

แม้การส่งออกรถยนต์ไฟฟา้ไปยุโรปหดตัว
แต่การส่งออกรถยนต์ไฟฟา้ภาพรวมยังขยายตัวได้ดี

Source: China Passengers Car Association, Bloomberg

แม้การส่งออกรถยนต์ไฟฟ้าไปยุโรปจะปรับลดลงจากความกังวลเก่ียวกับการการสืบสวน
การให้เงินสนับสนุนแก่ผู้ผลิตรถยนต์ไฟฟ้าจีน แต่ในไตรมาส 1/24 การผลิต การจ าหน่าย 
และการส่งออกรถยนต์ไฟฟ้าของจนียังเติบโตได้แข็งแกรง่

การ
สง่ออกไป
ยุโรป
ลดลง

-11YoY%
• ในวันท่ี 12 มิ.ย.24 ทางยุโรปได้ประกาศเก็บภาษีการน าเข้ารถยนต์ไฟฟ้าจากจีน
ในอัตรา 17.4%-38.1% เพิ่มจากภาษีน าเข้ารถยนต์เดิมท่ี 10% โดยจะเร่ิมบังคับ
ใช้ในวันท่ี 4 ก.ค. 24 ขณะท่ีทางการจีนได้ตอบโต้ด้วยการเข้าตรวจสอบเพื่อ
ต่อต้านการทุ่มตลาดเน้ือหมูและผลิตภัณฑ์พลอยได้ท่ีน าเข้าจากสหภาพยุโรป

• การจัดเก็บภาษีของทางยุโรปอาจส่งผลกระทบต่อการส่งออกรถยนต์ไฟฟ้าจาก
จีนไปยุโรปลดลงประมาณ 25% ท้ังน้ี จีนและยุโรปก าลังอยู่ในระหว่างการเจรจา
เพื่อแก้ไขข้อขัดแย้งดังกล่าว 

Million 
Unit

การปรบัขึน้ภาษีรถยนต์ไฟฟา้ของจนีจากยุโรป

เดิม หลังการปรบัขึน้ภาษี
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ดัชนอัีตราเฉลี่ยค่าระวางเรือเฉลี่ยถ่วงน้าหนกัจากท่าเรือเซีย่งไฮ้
(Shanghai Containerized Freight Index –SCFI)

1.4%

7.6%

Jan-Apr 24 May-24

ตัวเลขการส่งออกจีน 
(%YoY)

การส่งออกของจนีมแีนวโน้มเรง่ตัวขึน้ท่ามกลางความกังวลเกีย่วกับสงครามการค้า
ชว่งครึง่ปีแรกของปี 2024 การส่งออกจนีมทิีศทางเรง่ตัวขึน้

Source: CEIC, Bloomberg

การส่งออกจีนในเดือนพ.ค. 24 ปรับเพิ่มข้ึน โดยการส่งออกไปสหรัฐฯ กลับมาขยายตัวเป็น
บวกท่ี 4.8% YoY จาก -1.0%YoY ในเดือนม.ค.-เม.ย.24 คาดว่าเกิดจากการเร่งน าเข้า
สินค้าก่อนจะมีการเก็บภาษีน าเข้าจากสหรัฐฯ ในเดือนส.ค.24  

ค่าระวางเรอืยงัมทิีศทางปรบัเพิม่ขึน้

สหรัฐฯ 
ประกาศ
น าเข้าภาษี
สินค้าจีน

ดัชนีค่าระวางเรือเฉล่ียถ่วงน้าหนักจากท่าเรือเซ่ียงไฮ้ไปท่าเรือหลัก 13 แห่งท่ัวโลก 
(SCFI) เร่งตัวข้ึนอยู่ในระดับสูงเม่ือเทียบกับต้นปี 2024 คาดว่าเกิดจากปัญหาใน
ทะเลแดง และการเร่งน าเข้าสินค้าจากจีน

-1.0%

4.8%

Jan-Apr 24 May-24

ตัวเลขการส่งออกจากจีนไปสหรัฐฯ 
(%YoY)
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ครวัเรอืนมกีารลดภาระหนีม้ากกว่าการก่อหนีใ้หม่

Source: CEIC, *Data from Guotai Junan Securities

ภาคอสังหาฯ ยงัเป็นปัจจัยกดดันความเช่ือม่ันครวัเรอืนส่งผลกระทบต่อการจับจ่ายใช้สอย

การใชจ่้ายของครวัเรอืนยงัมทิีศทางชะลอตัว

+37%YoY

Nation’s early-
repayment rate 
of mortgages 

(May 24)

168.4

51.4

May 23 May-24

China medium and long term  new yuan loans 
: Household (billion yuan)

-69.5%YoY

แม้จีนจะออกมาตรการหนุนภาคอสังหาริมทรัพย์ในเดือนพ.ค.24 แต่ยอดสินเช่ือในระยะ
กลางถึงยาวท่ีสะท้อนถึงการขอสินเช่ือท่ีอยู่อาศัยยังปรับลดลงจากช่วงเดียวกันของปีท่ี
แล้ว ขณะท่ียอดการจ่ายคืนหน้ีเพิ่มข้ึนสูงสุดเป็นประวัติการณ์ท่ี 37%YoY* บ่งช้ีว่า
ครัวเรือนยังคงมีความกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ในภาคอสังหาริมทรัพย์

ความเชื่อมั่นผู้บริโภคที่อยู่ในระดับต่าจากปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์จะยังเป็น
ปัจจัยกดดันการใช้จ่ายของครัวเรือน โดยสะท้อนจาก M1 หรือปริมาณเงินใน
ความหมายกว้างชะลอตัวลงสะท้อนว่าครัวเรือนบางส่วนย้ายเงินไปในสินทรัพย์ท่ีมี
สภาพคล่องลดลงจากความต้องการใช้ท่ีลดลง

RMB bn RMB bn
M1 M2
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เงินหยวนอ่อนค่าและยงัอยูใ่นทิศทางอ่อนค่า

Source: Bloomberg, KResearch

เงินหยวนมทิีศทางอ่อนค่าส่งผลให้การลดดอกเบีย้ของจนีมขี้อจ ากัด
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Shibor- US Libor Spread VS USDCNY

Shibor-Libor Spread USDCNY

Yuan depreciated 
against USD

Spread USDCNY

ทิศทางเงินหยวนยังอ่อนค่า
1. ความเช่ือม่ันของครัวเรือนและธุรกิจยังอยู่ในระดับต่า
2. ส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียสหรัฐฯ และจีนท่ีปรับตัวลดลง 
3. การยกระดับของสงครามการค้ารอบใหม่
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Medium-term Lending Facilities 
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การปรบัลดอัตราดอกเบีย้ของจนี

%

ทิศทางนโยบายการเงินยังคงผ่อนคลาย แต่การปรับลดอัตราดอกเบี้ยมี
ข้อจ ากัดมากขึ้นจากทิศทางการอ่อนค่าของเงินหยวน
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พนัธบัตรรฐับาลหนุนสภาพคล่องในระบบการเงิน

นโยบายการคลังจะเขา้มามบีทบาทในการกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึน้
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สัดส่วนของพนัธบตัรรัฐบาลในสนิเชื่อภาพรวมของจีน 

▪ สัดส่วนของพันธบัตรรัฐบาลต่อสินเชื่อภาพรวมของจีน

ทยอยปรับเพิม่ขึ้นบง่ชี้ว่าการลงทุนมีแนวโน้มเร่งตัวผ่าน

การลงทุนเพิ่มในโครงสร้างพื้ นฐาน หรือโครงการท่ี

เก่ียวข้องเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมเป้าหมาย

ของจีน

▪ ท้ังนี้  ติดตามนโยบายการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน

เพิ่มเติมในการประชุมของคณะกรรมการกลางพรรค

คอมมิวนิสต์จีนครั้งท่ีสาม (Third Plenum) ของจีนใน

เดือน ก.ค. 67 นี้

%share
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เศรษฐกิจจนีไตรมาส 2/24 มแีนวโน้มเรง่ตัวขึน้จากการส่งออก ขณะทีช่่วงครึง่หลังของ
ปี 2024 การเติบโตจะมทิีศทางชะลอลง ...คาดท้ังปีเติบโตที ่5%

ปี 2024 เศรษฐกิจจนีมแีนวโน้มขยายตัวที ่5% 

Source: National Bureau of Statistics of China, KResearch

• ในไตรมาส 2/24 เศรษฐกิจจนีมแีนวโน้มเติบโตดีข้ึนจากไตรมาส
แรก เน่ืองจาก
o การส่งออกท่ีเร่งตัวขึ้น
o การลงทุนในกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ท่ีเพิม่ขึ้น
o ภาคการผลิตท่ีมีแนวโน้มขยายตัว

• ท้ังนี้ ในช่วงครึ่งหลังของปี 2024 เศรษฐกิจจีนจะเริ่มมีทิศทาง
เติบโตชะลอลง เนื่องจากการส่งออกของสินค้าท่ีถูกเร่งน าเข้าจาก
สหรัฐฯ จะเริ่มชะลอลง และการใช้จ่ายในประเทศท่ียังถูกกดดัน
จากสถานการณใ์นภาคอสังหาริมทรัพย์ 

• ท้ังนี้ จีนมีแนวโน้มออกมาตรการหนุนภาคอสังหาริมทรัพย์เพิ่มเติม 
ด้านนโยบายการเงินยังมีทิศทางผ่อนคลายต่อเนื่อง ขณะท่ีนโยบาย
การคลังจะเริ่มเข้ามามีบทบาทมากขึ้น

• ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าเศรษฐกิจจีนในปี 24 มแีนวโน้มเติบโต
ได้ตามเป้าหมายของทางการที ่5.0%

2.9%

4.5%

6.3%

4.9%
5.2% 5.3% 5.2%

5.0%

4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2023 2024F
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Nusantara – The Future New Capital City of Indonesia

เศรษฐกิจอินโดนเีซีย

ค่าเงินอ่อนค่าลงสู่ระดับต่าสุดในรอบ 4 
ปี ซึ่งธนาคารกลางจะยังเดินหน้ารักษา
เสถียรภาพค่าเงินด้วยเครื่องมืออ่ืนท่ีมี
แต่ไม่ปิดโอกาสการขึ้นดอกเบี้ยหาก
จ าเป็น

แผนการใช้จ่ายภาครัฐของนายปราโบ
โว  ซู เบียนโต  ท่ีอาจท า ให้ยอดหนี้
สาธารณะขยับสูงขึ้นอย่างมากตลอด
วาระ 5 ปีข้างหน้า เป็นเรื่องท้าทายต่อ
เสถียรภาพการคลังและความเชื่อมั่น
ต่อนักลงทุน

การส่งออกเริ่มกลับมาขยายตัวจากผล
ของฐานในระยะสั้น แต่ตลาดโลกท่ีฟ้ืน
ตัวช้าและการห้ามส่งออกแร่ ดิบยัง
ส่งผลต่อการส่งออกในภาพรวมและ
เป็นปัจจัยส าคัญฉุดเศรษฐกิจ ศูนย์วิจัย
ก สิ ก ร ไ ท ย  ค า ด ว่ า  ท้ั ง ปี  2 0 2 4 
อินโดนีเซียมีแนวโน้มเติบโตได้ท่ี 5.0% 
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นายปราโบโว ซูเบยีนโตว่าทีป่ระธานาธิบด ีมแีผนเพิ่มสัดส่วนหนีส้าธารณะของ
อินโดนเีซยีขึน้เป็น 50% สรา้งความกังวลต่อนักลงทุนต่อแผนการใช้จ่ายของภาครฐั

สัดส่วนหนีส้าธารณะของอินโดนเีซยีอยูใ่นระดับต่า โดยปัจจุบันอยูท่ี ่39% ของ GDP
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หนีส้าธารณะ
ของอาเซยีน

1. บรูไน

2. กัมพชูา

3. เวียดนาม

4. อินโดนีเซีย

5. เมียนมา

6. ฟิลิปปินส์

7. ไทย

8. มาเลเซีย

9. สปป.ลาว

10. สิงคโปร์

2.3

34.5

36.5

39.9

59.3

60.1

61.8

64.3

120.5

171

Public debt
(% of GDP, as of end 2023)

Source: CEIC, FocusEconomics, Bank Indonesia

▪ สัดส่วนหนีส้าธารณะต่อ GDP ที ่50% เป็น
ระดับสูงสุดในรอบ 2 ทศวรรษ แต่ก็ยังต่า
กว่าหลายประเทศในอาเซียน ท้ังน้ี  ใน
ปัจจุบันยอดหน้ีสาธารณะของอินโดนีเซียท่ี 
39% ต่อ GDP ยังอยู่ภายใต้กรอบเพดานหน้ี
สาธารณะท่ี 60% ต่อ GDP

▪ แผนงานในเบื้องต้นสรา้งความกังวลให้แก่
ตลาดเน่ืองจากยังมีความไม่แน่นอนอยู่
มาก และต้องข้ึนอยู่กับแผนการใช้จ่ายว่า
จะน าไปสู่การพัฒนาเศรษฐกิจได้แค่ไหน 
ในสมัยของนายโจโค วิโดโดท่ีด ารงต าแหน่ง
มา 2 วาระ ได้เพ่ิมสัดส่วนหน้ีข้ึน 5% ในช่วง
ส มัยแรก  โ ดย เ น้ น ไป ท่ี ก า รล ง ทุน ใน
โครงสร้างพื้นฐาน และอีก 5% ในสมัยท่ี 2 
เพิ่มจากวิกฤตโควิด 19

เพิ่มปีละ 2% 
2025-2029

เพดานหน้ีสาธารณะอยู่ท่ี 60%
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ตลาดหลักทรพัยแ์ละตลาดพันธบตัรเริม่ปรบัตัวดขีึน้ 
หลังมแีรงเทขายจากความกังวลในแผนการใช้จ่ายของนายปราโบโว ซูเบยีนโต

ดัชน ีIDX ปรบัตัวลงต่อเน่ือง
จากความกังวลด้านแผนงบประมาณในระยะขา้งหน้า

IDX composite index

Source: Bloomberg, CEIC 
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อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาล
ระยะ 5 ปีและ 10 ปี ขยบัสูงขึน้

Bond yield (%) BI ปรับขึ้นดอกเบีย้
เปน็ 6.25%

แผนเพ่ิมหนี้เปน็ 50% ต่อ 
GDP ในระยะ 5 ปขี้างหน้า

แผนเพ่ิมหนี้เปน็ 50% ต่อ GDP 
ในระยะ 5 ปขี้างหน้า

• แผนปรบัข้ึนสัดส่วนหนีส้าธารณะของว่าทีผู่้น าคนใหม่เม่ือวันที ่14 มิ.ย. สรา้งความกังวลต่อนักลงทุนในตลาดท้ังระยะส้ันและระยะยาว เนื่องจากยัง
ไม่มีรายละเอียดของแผนงานท่ีชัดเจน และความกังวลจากดอกเบีย้ท่ีอาจจะปรบัสูงขึ้นเพื่อรกัษาเสถียรภาพของเงินรูเปียหท่ี์ยังอ่อนค่า

• ในขณะทีต่ลาดหุ้นผันผวนระยะส้ัน ดัชนี IDX composite ปรับตัวลดลง 1.42% ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวอายุ 5 ปีและ 10 ปี ปรับตัว
สูงขึ้นจากการเทขายเพื่อหนัไปถือหลักทรัพย์ท่ีใหผ้ลตอบแทนดีกว่า

BI แทรกแซงตลาดเพื่อ
รักษาเสถียรภาพค่าเงิน
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เงินเฟ้อยังอยูใ่นกรอบเป้าหมาย ขณะที ่BI ยงัมเีครื่องมือทางการเงินอ่ืนในการพยุง
ค่าเงินรูเปียห์ให้มเีสถยีรภาพ พรอ้มท้ังไม่ปิดโอกาสการขึน้ดอกเบีย้หากจ าเป็น
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Source: CEIC, KResearch

16,548 
(24 Jun 2024)

16,556
(4 Jun 2024)

• ค่าเงินรูเปียห์อ่อนค่าตามสกุลเงินภูมภิาค มาสู่ระดับต่าสุดในรอบ 4 ปี อยู่ท่ี 16,548 รูเปียห์/ดอลลาร์ฯ ณ วันท่ี 24 มิ.ย.2024
• แรงกดดันด้านเงินเฟ้อผ่อนคลายลงธนาคารกลาง (BI) คงดอกเบีย้นโยบาย อยู่ที ่6.25% ในเดือน มิ.ย.2024 ขณะท่ีเงินเฟ้อเดือน มิ.ย. ลดลงมาอยู่ท่ี 2.5% ยังอยู่ในกรอบ

เป้าหมายท่ี BI ต้ังไว้ท่ี 1.5%-3.5% 
• แนวโน้มข้างหน้าสถานการณ์ค่าเงินจะยังมทิีศทางเดยีวกับภมูิภาคและเงินเฟ้อน่าจะยังอยู่ในระดับตา่ คาดว่าทาง BI จะให้น้าหนักในการรกัษาเสถยีรภาพค่าเงินเป็นหลัก 

ด้วยเครื่องมือทางการเงินทีม่ ีท้ังการแทรกแซงตลาด การใช้ SRBI (Bank Indonesia Rupiah Securities) และยังไม่ปิดโอกาสในการข้ึนดอกเบ้ียหากจ าเป็นเท่าน้ัน ซ่ึง
คณะกรรมการ BI (BI Board of Governors Meeting) จะพิจารณาการปรับดอกเบ้ียคร้ังถัดไประหว่างวันท่ี 16-17 ก.ค.2024

BI คงอัตราดอกเบีย้ไว้ที ่6.25% ในเดือนมิ.ย.2024อัตราแลกเปลีย่นรูเปียห์กลับมาเคล่ือนไหวในทิศทางอ่อนค่า
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ดุลบญัชเีดินสะพัดท้ังปี 2024 คาดว่าจะขาดดุลต่อเน่ืองจากปีก่อน 
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Indonesia

Japan
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Singapore

Taiwan

South Korea

Cambodia

Vietnam

Source: CEIC, KResearch

Exports in 5M2024 (%YoY)

กดดันดุลบัญชเีดินสะพดัยังมแีนวโน้มขาดดุลต่อเน่ืองในปี 2024

• การส่งออกในช่วง 5 เดือนยังหดตัว 3.5% แม้ในเดือน พ.ค. 2024 จะพลิกกลับมาขยายตัวที ่2.9% จากฐานท่ีย่อ
ตัวต่าในระยะสั้น ขณะท่ีสินค้าแร่ท่ีเป็นสินค้าส่งออกหลักคงลดลงจากการจ ากัดการส่งออกแร่ดิบ บวกกับความ
ต้องการในตลาดสินค้าโลกท่ีฟื้ นตัวช้าจึงยังส่งผลกระทบแนวโน้มการส่งออกในภาพรวม

• ดุลบัญชเีดินสะพัดยังมแีนวโน้มขาดดุลในปี 2024 จากการเกินดุลการค้าทีล่ดลง ไม่เพยีงพอจะชดเชยการขาด
ดุลบรกิารและรายได้

-3,000

-1,000

1,000

3,000

5,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

1Q
20

22

2Q
20

22

3Q
20

22

4Q
20

22

1Q
20

23

2Q
20

23

3Q
20

23

4Q
20

23

1Q
20

24

Service Balance Trade balance
Primary income Secondary income
Current account balance (RHS)

Million USD Million USDCurrent account

การส่งออกของอินโดนเีซยียังหดตัวจากสินค้าแร่
และสินค้าในการผลิตภาคอุตสาหกรรม 



15เศรษฐกิจเวียดนาม

เศรษฐกิจเวียดนามไตรมาสท่ี 2/2024 โต
สูงกว่าคาดท่ี 6.93%YoY โดยมีปัจจัย
หนุนจากการบริโภคภาคครัวเรือนและ
การลงทุนภาครัฐ แต่ก็มีปัจจัยฉุดจากการ
ชะลอตัวของ FDI และการส่งออก

เศรษฐกิจเวียดนามในช่วง 2H2024 คาด
ว่าจะเติบโตชะลอลงจาก1H2024 ท่ี
เติบโต 6.4% จากการส่งออกท่ีมีแนวโน้ม
ชะลอตัวลง คาดท้ังปี 2024 เศรษฐกิจ
เวียดนามเติบโตดีกว่าคาดการณ์เดิมมา
อยู่ท่ี 6.2% 

เศรษฐกิจเวียดนามยังเผชิญปัจจัยเสี่ยงอยู่
หลายปัจจัย ได้แก่ สถานการณ์เศรษฐกิจ
โลกท่ีมีความไม่แน่นอนสูง ปัญหาหนี้สิน
ภาคอสังหาริมทรัพย์ การอ่อนค่าของเงิน
ดอง และอัตราเงินเฟ้อท่ีมีแนวโน้มเพิม่ขึ้น

2H2024

Outlook
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เศรษฐกิจเวยีดนามไตรมาสที ่2/2024 โตสูงกว่าคาดที ่6.93%YoY หนุนโดยการลงทุนภาครฐั 
และการใช้จ่ายในประเทศ
เศรษฐกิจเวยีดนามเติบโตเรง่ขึน้ในไตรมาสที ่2/2024

Vietnam’s GDP Growth (%YoY)

3.41
4.25

5.47
6.72

5.87
6.93

1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023 1Q2024 2Q2024

Vietnam’s Key Economic Indicators (%YoY)

8.6

0.9

13.4
16.7

14.0
9.2

3.2

12.8 11.5

19.2

Retail Sales of Goods
and Services

Realized Investment
Capital from the

State Budget

FDI Registered
Capital

Exports Imports

1Q2024 2Q2024

Source: General Statistics Office of Vietnam, CEIC (as of 29 June 2024)

▪ เศรษฐกิจเวียดนามไตรมาสที่ 2/2024 เติบโตอยู่ที่ 6.93%YoY สูงกว่า 
consensus ท่ี 5.8% และสูงข้ึนจากไตรมาสท่ี 1/2024 ท่ี 5.87%YoY

o ปัจจัยหนุน

• การบริโภคภาคครัวเรือน

• การลงทุนภาครัฐ

o ปัจจัยฉุด

• การชะลอตัวของ FDI

• การชะลอตัวของการส่งออก

▪ ทิศทางเศรษฐกิจเวียดนามในช่วง 2H2024 คาดว่าจะเติบโตชะลอลงจาก 
1H2024 ทีเ่ติบโต 6.42%YoY จากการส่งออกท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง

▪ ท้ังปี 2024 มองว่าเศรษฐกิจเวียดนามมแีนวโน้มเติบโตดกีว่าคาดการณ์เดิม
มาอยู่ที่ 6.2% จาก 5.8% จากตัวเลขเศรษฐกิจเวียดนามในไตรมาสท่ี 2 ท่ี
ออกมาดีกว่าท่ีคาด รวมท้ังการลงทุนภาครัฐท่ีมีแนวโน้มเติบโตเร่งข้ึน

ปัจจัยเสีย่งของเศรษฐกิจเวียดนาม

▪ สถานการณ์เศรษฐกิจโลกท่ีมีความไม่แน่นอนสูง
▪ ปัญหาหน้ีสินอสังหาริมทรัพย์ในเวียดนามท่ียังไม่คล่ีคลาย
▪ ทิศทางการอ่อนค่าของเงินดอง
▪ อัตราเงินเฟ้อท่ีมีแนวโน้มเพิ่มข้ึน
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ในไตรมาสที่ 2/2024 การใช้จ่ายในประเทศเริ่มส่งสัญญาณฟื้ นตัว โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ยอดขายรถยนต์ทีเ่ติบโตเป็นครั้งแรกนับต้ังแต่เกิดวิกฤตอสังหารมิทรพัยใ์นปลายปี 2022 

ยอดค้าปลกีเติบโต 9.2%YoY ในไตรมาสที ่2/2024 ฟื้ นตัวขึน้จาก
ระดับ 8.6%YoY ในไตรมาสที ่1/2024

ยอดขายรถยนต์เพิม่ขึน้ 7.2%YoY ในเดือน เม.ย.-พ.ค. หลังจาก
หดตัวติดต่อกัน 6 ไตรมาส ต้ังแต่ 4Q2022

Growth of Retail Sales of Goods & Services (%YoY)
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Motor Vehicle Sales' Growth (%YoY)

Source: General Statistics Office of Vietnam, CEIC Source: Vietnam Automobile Manufacturer Association, CEIC
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ใน 2H2024 การบรโิภคภาคครวัเรอืนคาดว่ามแีนวโน้มเติบโตใกล้เคียงกับครึง่แรกของปี จากปัจจัยหนุนท่ีรัฐบาลเวียดนามได้ขยายเวลาการลดภาษีมูลค่าเพิ่มมาเป็น 8% ต่อเน่ืองไป
จนถึงส้ินปีน้ี
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Export Growth (%YoY)

ในไตรมาสที ่2 การส่งออกเวยีดนามโตชะลอในแทบทุกกลุ่มสินค้า รวมท้ังคอมพิวเตอรแ์ละอุปกรณ์
อิเล็กทรอนิกส์ คาดท้ังปี 2024 การส่งออกชะลอตัวมาที ่8% จากปัจจัยฐานสูงในครึง่หลังของปี

ในไตรมาสที ่2/2024 มูลค่าการส่งออกเติบโต 11.5%YoY 
ชะลอตัวลงจากไตรมาสที ่1/2024

ในไตรมาสที ่2 การส่งออกของเวยีดนามชะลอตัวลงในกลุ่มสินค้าส่งออกหลัก อาทิ 
คอมพวิเตอรแ์ละอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ เสื้อผา้และรองเท้า รวมท้ังสินค้าเกษตร

1Q2024
16.7%

2Q2024
11.5%

Source: General Statistics Office of Vietnam, CEIC

6.4%

1.4% 1.3%
2.3%

5.4%

16.7%

5.8%

0.4%
2.5%

1.4% 1.4%

11.5%

Electrical &
Electronics

Apparel &
Footwear

Machine &
Equipment

Agriculture Others Total

Contribution to Vietnam's Export Growth (%)

1Q2024 2Q2024

ท้ังปี 2024 คาดการส่งออกเวียดนามมแีนวโน้มชะลอตัวลงมาอยู่ทีร่ะดับ 8% จากปัจจัยฐานสูงในคร่ึงหลังของปี ประกอบกับมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรัฐต่อ
การส่งออกแผงโซลาร์ของเวียดนาม ซ่ึงมีผลบังคับใช้ต้ังแต่เดือน มิ.ย. ปีน้ี โดยเวียดนามพึ่งพาการส่งออกแผงโซลาร์คิดเป็นสัดส่วน 2.0% ของการส่งออกรวม 
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ธนาคารกลางเวยีดนามขยายระยะเวลาของมาตรการช่วยเหลือและการปรบัโครงสรา้งหนี้
ออกไปจนถึง 31 ธ.ค. 2024 ซึง่สะท้อนว่าปัญหาคุณภาพหนีใ้นระบบธนาคารยงัไม่คลีค่ลาย

สัดส่วน NPL ยงัคงอยูใ่นระดับสูงถึง 4.55% ใน 4Q2023
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Vietnam’s Non-Performing Loans Ratio (%)

Source: The State Bank of Vietnam, CEIC

▪ ปัญหาคุณภาพหนี้ในระบบธนาคารยังไม่คลี่คลาย โดยสัดส่วน NPL ยังคงมี
แนวโน้มเพิ่มสูงข้ึนจากหน้ีเสียภาคอสังหาริมทรัพย์ 

▪ หนีเ้สยีภาคอสังหารมิทรพัย์เป็นหน่ึงในปัจจัยหลักที่ท าให้สัดส่วน NPL เพิ่ม
สูงข้ึน โดยการปล่อยสินเช่ือให้กับธุรกิจอสังหาริมทรัพย์คิดเป็นสัดส่วน 
21.46% ของสินเช่ือคงค้างรวม

▪ ท้ังนี้ ปัญหาหนี้เสียจะส่งผลให้ธนาคารเพิ่มความระมัดระวังในการปล่อย
สินเชื่อมากข้ึน และส่งผลให้เกิดภาวะสินเช่ือตึงตัว

▪ เวียดนามยังมคีวามเสีย่งที่จะเผชิญปัญหาการผิดนัดช าระหนี้หุ้นกู้ต่อเน่ือง
ในปี 2024

▪ หุ้นกู้ท่ีจะถึงก าหนดช าระมีมูลค่าสูงถึง 239 ล้านล้านดอง เพิ่มข้ึน 
19.7%YoY

▪ หุ้นกู้ของภาคอสังหาริมทรัพย์คิดเป็น 41% ของหุ้นกู้ท่ีครบก าหนด
ช าระท้ังหมด 

▪ อีกท้ัง ยังมีหุ้นกู้ท่ีปรับโครงสร้างหน้ีไปแล้วในปีก่อนหน้าท่ียังมีความ
เสี่ยงในการผิดนัดช าระหน้ีในปีน้ี 

ในตลาดหุ้นกู้ ปัญหาการผิดนัดช าระหนียั้งมแีนวโน้มยืดเย้ือ
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เงินดองอ่อนค่าสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในช่วงปลายเดือน พ.ค. ส่งผลให้
ธนาคารกลางเวยีดนามเข้าแทรกแซงตลาดแลกเปลีย่นเงินตราต่างประเทศ
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ค่าเงินดองยังมแีนวโน้มอ่อนค่า ซึง่เป็นผลพวงจากการทีเ่ฟดคงอัตราดอกเบีย้ไว้ในระดับสูงนานกว่า
ทีค่าด ประกอบกับปัจจัยพื้นฐานของภาคการเงินเวียดนามทีย่ังมคีวามเปราะบาง
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Vietnam’s Foreign Exchange Reserve

Foreign Exchange Reserves (USD billion) Months of Import

การดูแลความผันผวนของค่าเงินมต้ีนทุนทีต้่องค านึงถึงระดับเงินทุน
ส ารองระหว่างประเทศทีเ่หมาะสมด้วย

Source: The State Bank of Vietnam, Joint Stock Commercial Bank for Foreign Trade of Vietnam, CEIC



21

ธนาคารกลางเวียดนามก าลังเผชิญโจทย์ท้าทายในการหาสมดุลในการใช้อัตราดอกเบี้ย
นโยบายเพื่อแก้ปัญหาอัตราเงินเฟ้อทีเ่พิ่มสูงขึน้และปัญหาสินเชื่อตึงตัว

อัตราเงินเฟอ้ทีม่แีนวโน้มเพิม่ขึน้ โดยเคล่ือนไหวใกล้กรอบ
บนของอัตราเงินเฟอ้เป้าหมาย 4.0-4.5%
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Vietnam’s Consumer Price Index (%YoY)
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ภาวะสินเชื่อตึงตัวในเวยีดนาม โดยในชว่ง ม.ค.-เม.ย. 2024 การเติบโตของ
สินเชื่อชะลอลงจากปีก่อน และอยูใ่นระดับใกล้เคยีงกับชว่งโควิดในปี 2020

Source: The State Bank of Vietnam, General Statistics Office of Vietnam, CEIC



22เศรษฐกิจกัมพูชา

World Bank คาดเศรษฐกิจ
กัมพูชาจะเติบโต 5.8% ในปีนี้
จากแรงหนุนของภาคการส่งออก
และธุรกิจท่องเท่ียว

ในปี 2023 กัมพูชาเกินดุลบัญชี
เดินสะพดัเป็นครั้งแรก จากปัจจัย
ชั่วคราวท่ีการขาดดลุการค้าลดลง
อย่างมาก

ในไตรมาสท่ี 2 คาดการส่งออก
ชะลอตัวลงน าโดยสินค้าเกษตร 
จากปัจจัยการส่งออกข้าวท่ีหดตัว 
ส่วนภาคการท่องเท่ียวคาดยังฟื้ น
ตัวต่อเนื่อง
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World Bank คาดการณ์เศรษฐกิจกัมพูชาปี 2024 จะเติบโตที ่5.8% จากแรงหนุนของภาค
การส่งออกและธุรกิจท่องเทีย่ว
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เศรษฐกิจกัมพชูาคาดเติบโตเรง่ขึน้ในปี 2024

Source: World Bank (Cambodia Economic Update, June 2024)

5.0
6.0 6.1

ปัจจัยหนุนของเศรษฐกิจกัมพูชา

▪ เศรษฐกิจกัมพูชาปี 2024 คาดเติบโตเร่งขึ้นจากปีก่อนหน้า จาก
ปัจจัยหนุน ได้แก่

▪ การขยายตัวของการส่งออก จากสถานการณ์การค้าโลกท่ี
ฟื้ นตัวจากปีก่อนหน้า

▪ การฟื้ นตัวของธุรกิจท่องเทีย่วอย่างต่อเน่ือง

ปัจจัยเสีย่งของเศรษฐกิจกัมพูชา

▪ ระดับหนีภ้าคเอกชนทีสู่งราว180% ของ GDP ซึ่งสร้างความ
เสี่ยงในด้านคุณภาพสินทรัพย์ของระบบธนาคาร

▪ ปัญหาอสังหารมิทรพัย์ทียั่งสรา้งไม่เสรจ็

▪ การพ่ึงพาเศรษฐกิจจนีในระดับสูง
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ในเดือน เม.ย.- พ.ค. การส่งออกกัมพูชาโตชะลอลงการส่งออกข้าวที่หดตัว คาดท้ังปี 2024 การ
ส่งออกโตชะลอลงมาที ่8.0% จากมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดของสหรฐัและฐานสูง 

ในเดือน เม.ย. - พ.ค. การส่งออกชะลอตัวลง เมื่อเทยีบกับไตรมาสที ่1
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Source: General Department of Customs and Excise of Cambodia, CEIC

▪ การส่งออกข้าวหดตัว 13.7%YoY ในช่วงเดือน เม.ย.-พ.ค. เน่ืองจาก
ผลผลิตข้าวในจีนปรบัตัวดีข้ึนและสต็อกข้าวที่มอียู่เพยีงพอต่อความ
ต้องการในประเทศ ซ่ึงการส่งออกข้าวท่ีหดตัวเป็นปัจจัยหลักท่ีท าให้
การส่งออกสินค้าเกษตรชะลอตัวในไตรมาสท่ี 2

▪ ส่วนมูลค่าการส่งออกสินค้ากลุ่มเคร่ืองใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์ยังหด
ตัวต่อเน่ืองในเดือน เม.ย.-พ.ค. จากผลของฐานสูงในปี 2023 ซ่ึงเป็นผล
พวงจากบริษัทจีนเข้ามาลงทุนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์ในกัมพูชา
มากข้ึนในช่วง 1-2 ปีก่อนหน้า

▪ ท้ังปี 2024 คาดมูลค่าการส่งออกกัมพูชาโต 8% โดยในคร่ึงหลังของปี
มูลค่าการส่งออกจะเติบโตชะลอลง จากปัจจัยฐานท่ีสูงในปีก่อน และ
มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนของสหรัฐ (Anti-
Circumvention: AC) ต่อกัมพูชา ซ่ึงจะมีผลบังคับใช้เดือน มิ.ย. ปีน้ี

มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและอุดหนุนของสหรฐัฯ

▪ กัมพูชาส่งออกแผงโซลาร์เป็นสัดส่วน 46% ของมูลค่าการ
ส่งออกสินค้าในกลุ่มเคร่ืองใช้ไฟฟ้าและอิเล็กทรอนิกส์

▪ กัมพูชาส่งออกแผงโซลาร์ไปยังสหรัฐคิดเป็น 87% ของการ
ส่งออกแผงโซลาร์ท้ังหมด
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ในเดือน เม.ย. จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเติบโตเร่งขึ้น คาดท้ังปี 2024 จ านวน
นักท่องเทีย่วต่างชาติแตะระดับ 6.4 ล้านคน

จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติมาเยอืนกัมพูชาฟื้ นตัวต่อเน่ืองในปีนี้จ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติยงัเติบโตเรง่ขึน้ในเดือนเม.ย. 2024 

No. of Foreign Visitor 
Arrivals (in million) Growth (%YoY)

1Q2024 Apr-2024 1Q2024 Apr-2024
Total 1.58 0.53 22.5% 24.1%
Thailand 0.42 0.17 -1.1% 15.6%
Vietnam 0.30 0.11 44.3% 40.0%
China 0.20 0.07 43.2% 37.3%
Europe 0.22 0.05 21.4% 13.0%
Others 0.46 0.13 31.0% 21.8%
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▪ ในเดือน เม.ย. จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาเยือนกัมพูชาเติบโตเรง่ข้ึนมาอยู่ที่ระดับ 
24.1%YoY เน่ืองจากจ านวนนักท่องเท่ียวไทยท่ีเดินทางไปท่องเท่ียวในช่วงสงกรานต์

▪ คาดว่า ท้ังปี 2024 กัมพูชาจะมีจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเพิ่มข้ึน 15% แตะระดับ 
6.4 ล้านคน โดยจะเติบโตชะลอลงในคร่ึงหลังของปี ซ่ึงเป็นผลจากฐานสูงในปีก่อน 

▪ แม้ว่าจ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะฟื้ นตัวใกล้เคียงระดับก่อนโควิด แต่รายได้จาก
การท่องเที่ยวฟื้ นตัวช้ากว่ามาก เน่ืองจากโครงสร้างนักท่องเท่ียวเปล่ียนมาเป็น
นักท่องเท่ียวไทยและเวียดนาม ซ่ึงมีระยะพ านักสั้นกว่าและมีค่าใช้จ่ายต่อหัวในการ
ท่องเท่ียวน้อยกว่านักท่องเท่ียวจีน 

Source: Ministry of Tourism of Cambodia, CEIC
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ต้ังแต่เริม่บันทึกสถิติดุลการช าระเงิน กัมพชูาเกินดุลบัญชเีดินสะพัด
เป็นครัง้แรกในปี 2023

ในปี 2023 กัมพูชาเกินดุลบัญชีเดินสะพัดเป็นครั้งแรก จากปัจจัยชั่วคราวที่การขาดดุลการค้า
ลดลงอยา่งมาก ประกอบกับการเพิ่มขึน้ของรายได้จากการท่องเทีย่วและรายได้จากต่างประเทศ
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▪ ในปี 2023 กัมพูชาเกินดุลบัญชเีดินสะพัดครั้งแรก จากการขาด
ดุลการค้าท่ีลดลงตามมูลค่าการน าเข้าท่ีหดตัวถึง 22.7% อันสืบ
เนื่องมาจากการลดลงของราคาพลังงานท่ีเป็นสินค้าน าเข้าหลัก
ของกัมพูชา ประกอบกับการน าเข้าวัสดุก่อสร้างท่ีหดตัวอย่างมาก
จากปัญหาอสังหาริมทรัพย์สร้างไม่เสร็จ นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้น
ของรายได้จากการท่องเท่ียวและรายได้ส่งกลับจากแรงงาน
กัมพูชาท่ีท างานต่างประเทศก็เป็นปัจจัยหนุนท่ีส่งผลให้กัมพูชา
กัมพชูาเกินดลุบญัชีเดินสะพดัในปีท่ีผ่านมา

▪ ในปี 2024 มองว่ากัมพูชามีแนวโน้มจะกลับมาขาดดุลบัญชี
เดินสะพัดอีกครั้ง จากการขาดดุลการค้าท่ีมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น
ตามมูลค่าการน าเข้าท่ีเพิ่มขึ้นโดยในช่วง ม.ค.-พ.ค. 2024 มูลค่า
การน าเข้าขยายตัว 11.4%YoY ซึ่งเป็นสัญญาณบ่งชี้ถึงการฟื้ นตัว
ทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่อง จากการน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภค 
และวัตถุดิบท่ีใช้ในการผลิต 

Source: World Bank, CEIC
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เศรษฐกิจสปป.ลาว

ธนาคารกลางปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 
1.5% มาอยู่ท่ี 10% ในเดือนมิ.ย.ท่ีผ่าน
มา  ตอกย้ า ค ว าม เป ร า ะบา ง เ ชิ ง
โครงสร้างจากปัญหาค่าเงินและปัญหา
เงินเฟ้อท่ีกดดันก าลังซื้อในประเทศ

แนวโน้มดุลการค้าเกินดุลสูงขึ้นและดุล
บัญชีเดินสะพัดมีโอกาสเกินดุลในปีนี้
จ ากการส่ งออก ท่ี เพิ่ มขึ้ นตาม ทิศ
ทางการลงทุนจากจีนท่ีสูงขึ้น

ขณะท่ีเส้นทางรถไฟฟ้าความเร็วสูง
สปป .ลาว-จีน มีส่วนช่วยสนับสนุน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจผ่านการขนส่ง
สินค้าและการท่องเท่ียวเพิม่ขึ้นต่อเนื่อง

Lao-China Railway High Speed Train
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ธนาคารกลางขึน้ดอกเบีย้นโยบายมาอยูท่ี ่10% 
เพื่อยบัยั้งการอ่อนค่าของค่าเงินกบีและเงินเฟ้อในระดับสูง

อัตราดอกเบีย้ของ สปป.ลาว สูงทีสุ่ดในอาเซยีน ▪ ธนาคารกลางสปป.ลาว ใช้นโยบาย
การเงินคุมเข้มเพื่อรกัษา
เสถยีรภาพค่าเงินและควบคุมเงิน
เฟอ้ โดยปรับขึ้นดอกเบีย้ 1.5% มา
อยู่ท่ี 10% เมื่อวันท่ี 12 มิ.ย. เป็น
การปรับครั้งท่ีสองจากเมื่อเดือนมี.ค. 
2024

▪ สถานการณเ์งินกีบอ่อนค่าในขณะนี้
ส่วนหนึ่งเกิดจากปัจจัยภายนอกท่ีท า
ใหค่้าเงินในภูมิภาคอ่อนค่า ซึ่ง
ซ้าเติมปัญหาค่าเงินท่ีเกิดจาก
โครงสร้างเศรษฐกิจของสปป.ลาว
และท าใหเ้งินเฟ้อในประเทศยังอยู่
ในระดับสูง

▪ ในช่วงทีเ่หลือของปีคาดว่าธนาคาร
กลางจะยังคงมาตรการคุมเข้มทาง
การเงินเพื่อแก้ปัญหาเงินเฟ้อท่ียัง
ถูกการอ่อนค่าของเงินกีบซ้าเติม 
และส่งผลต่อก าลังซื้อในประเทศ

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch

อัตราดอกเบ้ียนโยบาย (%)
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ค่าเงินกบีอ่อนค่าต่อเน่ือง กดดันเงินเฟ้อให้ยงัคงอยู่ในระดับสูง

อัตราแลกเปลีย่นกบีต่อดอลลารฯ์ อ่อนค่าท าสถิติใหม่ต่อเน่ือง เงินเฟอ้ขยบัขึน้สูงสุดในรอบปี

• ทิศทางค่าเงินกบียังคงอ่อนค่าในปี 2024 โดยเมื่อเทียบกับต้นปีอ่อน
ค่าลง 7.5% มาอยู่ท่ี 20,595 กีบ/ดอลลาร์ฯ (Reference rate ณ 28
มิ.ย.2024) สอดคล้องกับสกลุเงินภูมิภาค

• ค่าเงินอ่อนค่ามากข้ึนย่ิงกดดันเงินเฟอ้ทีสู่งอยู่แล้ว

Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch

▪ อัตราเงินเฟอ้จะยังคงอยู่ในระดับสูงกดดันการบรโิภคตลอดปี 2024 
โดยในเดือน มิ.ย. ขยับมาอยู่ที ่26.2% จาก สาเหตุหลัก 1) ค่าเงินกีบ
อ่อนค่าส่งผลต่อราคาสินค้าน าเข้า 2) การปรับขึ้น VAT มาอยู่ท่ี 10% 
จาก 7% ในเดือน พ.ค.
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การส่งออกของ สปป.ลาว ในปี 2024 คาดว่าจะขยายตัวสูงขึน้จากปีก่อน ส่งผลให้
ดุลการค้าเกินดุลมากขึน้และหนุนดุลบญัชเีดินสะพัดมโีอกาสพลิกกลับมาเกินดุล

ดุลการค้าของ สปป.ลาว ไตรมาส 1/2024 เกินดุล

948.1
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• การส่งออกของ สปป.ลาว ได้แรงหนุนจากนักลงทุนจนีทีเ่ข้ามาลงทุนและผลิตสินค้าส่งออกกลับไปยังตลาดจนี อาทิ ไม้และผลิตภัณฑ์จากไม้ และปุ๋ย
โพแทสท่ีมีส่วนท าใหด้ลุการค้าของ สปป.ลาว พลิกกลับมาเกินดลุ

• แนวโน้มข้างหน้าจนีจะเป็นตลาดส่งออกทีส่รา้งรายได้ให้แก่ สปป.ลาว ซึ่งในปี 2023 สปป.ลาว พึ่งพาการส่งออกไปจีน 37% ตามมาด้วยไทย 29%
• ในปี 2024 ดุลบัญชเีดินสะพัดของสปป.ลาว มีโอกาสพลิกกลับมาเกินดุลในระดับต่าด้วยแรงหนุนจากการส่งออกท่ีเร่งตัวส่งผลให้ดดุลการค้าเกินดุล 

ประกอบกับรายได้จากภาคบริการท่ีมาจากการท่องเท่ียวและการขนส่งสินค้าระหว่างประเทศท่ีส่วนหนึ่งมาจากการเปิดเส้นทางขนส่งด้วยรถไฟฟ้า
ความเร็วสูงสปป.ลาว-จีน
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Source: CEIC, Bank of the Lao PDR, KResearch
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การท่องเทีย่ว สปป.ลาว ครึง่หลังปี 2024 น่าจะได้แรงหนุนจากนักท่องเทีย่วจนีมากขึน้

▪ ทางการสปป.ลาว อนุมัติฟรวีซี่าให้
นักท่องเทีย่วจนีในชว่งครึง่ปีหลัง 
ระหว่างวันที ่1 ก.ค.-31 ธ.ค.2024 
เพื่อกระตุ้นการท่องเทีย่ว

▪ นักท่องเท่ียวจีนเดินทางมาท่องเท่ียว
ในสปป.ลาว ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 
2024 อยู่ท่ีราว 3 แสนคน คิดเป็น 
20% ของยอดนักท่องเท่ียวท่ีเข้าสปป.
ลาว ท้ังนี้ ในปี 2023 มีนักท่องเท่ียวจีน
อยู่ท่ี 6 แสนคน ในปีนี้ 2024 มีความ
เป็นไปได้ท่ี 8 แสนคน

▪ ปี 2024 ทางการต้ังเป้าดึงดูด
นักท่องเทีย่วต่างชาติ  4.6 ล้านคน 
สรา้งรายได้ 1.3 พันล้านดอลลารฯ์ 
ตามนโยบาย Visit Laos Year 2024 
ท้ังนี้ ในปี 2023 นักท่องเท่ียวเข้า
ประเทศ 3.4 ล้านคน เพิ่มข้ึน 164%

การท่องเทีย่วทยอยฟื้ นตัวเข้าใกล้กับระดับก่อนโควิด-19
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The line will have 32 stations

10 Passenger stations

10 Cargo stations

Major stations

Chengdu, Sichuan

Port Klang

New Freight Train 
Links

China, Laos, Thailand, 
Malaysia 

China-Lao PDR
high-speed train

ใช้เวลา 8 วัน 
ขนส่งทางเรือ (Chengdu-Guangxi-Port Klang):

ขนส่งทางรถไฟ (Chengdu-Port Klang): 

สถานการณ์การใช้งานเส้นทางขนส่ง
สายส าคัญเชื่อมระหว่างประเทศ

ใช้เวลา 15 วัน 

อานิสงส์รถไฟความเรว็สูง สปป.ลาว-จนี ทีเ่ปิดด าเนินงานกว่า 2 ปี 
สนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจผ่านการขนส่งสินค้าและการท่องเที่ยวเติบโตต่อเน่ือง

การท่องเทีย่วสะดวกข้ึนต้ังแต่
รถไฟความเรว็สูง สปป.ลาว-จนี เปิดใช้ในเดือน ธ.ค.2021

• นักท่องเท่ียวจีนใช้บริการเส้นทาง 
172,023 คน (ยอดสะสมต้ังแต่เปิดให้
ผู้โดยสารข้ามแดนผ่านเส้นทางน้ีได้
ในเดือนเม.ย.2023-เม.ย.2024)

ผู้ใช้บริการรถไฟในป ี2023

3.1 ล้านคน*
(รายได้จากการท่องเท่ียว 400 

ล้านดอลลาร์ฯ)

การขนสง่สนิค้าป ี2023

4.22 ล้านตัน*
(มูลค่าสินค้า 500 ล้านดอลลาร์ฯ)**

ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมิน ปี 2024 
กิจกรรมการท่องเทีย่วและขนส่งผ่าน
เส้นทางรถไฟสปป.ลาว-จีน สร้าง

มูลค่าเพิ่ม 500-900 ล้านดอลลาร์ฯ ต่อปี 
หรือคิดเป็นประมาณ 3%-5% ต่อ GDP

Source: CEIC, chinadailyhk.com, KResearch
หมายเหต:ุ *จากรายงานของบริษัท Laos-China Railway (LCR) ตัวเลขมกีารนับซา้, ** ประเมนิจากยอดการขนสง่สนิค้าสนิค้าผ่านแดนผ่านด่านรถไฟความเร็วสงูของกรมการค้าต่างประเทศ

รถไฟความเรว็สูง สปป.ลาว-จนี รถไฟความเรว็สูงเชื่อมการขนส่งจนี-สปป.ลาว-ไทย-มาเลเซยี

รายได้
เขา้ สปป.

ลาว

รายได้
บางส่วน

เขา้ สปป.
ลาว
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