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• เศรษฐกิจเวียดนามไตรมาสที่ 2/2567 เติบโตอยู่ที่ระดับ 6.9%YoY สูงกว่า 
consensus ที่ 5.8% และสูงขึ้นจากไตรมาสที่ 1/2567 ที่ 5.9%YoY โดยมี
ประเด็นส าคัญดังนี้ 
o ปัจจัยหนุนจากการบริโภคภาคครัวเรือนและการลงทุนภาครัฐ โดย

การบริโภคภาคครัวเรือนเติบโตเร่งขึ้นสะท้อนจากยอดค้าปลีกสินค้า
และบริการที่เติบโตอยู่ที่ระดับ 9.2%YoY ในไตรมาสที่ 2 เร่งตัวขึ้น
จาก 8.6%YoY ในไตรมาสที่ 1 โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ยอดขายรถยนต์
ที ่เติบโตเป็นครั ้งแรกในเดือน เม.ย.-พ.ค. นับตั ้งแต่เกิดวิกฤต
อสังหาริมทรัพย์ในช่วงปลายปี 2565 นอกจากนี้ การลงทุนภาครัฐก็
ขยายตัวที่ 3.2%YoY ในไตรมาสที่ 2 เร่งตัวขึ้นจาก 0.9%YoY ใน
ไตรมาสที่ 1   

o ปัจจัยฉุดจากการชะลอตัวของ FDI และการส่งออก โดย FDI ใน
รูปแบบทุนจดทะเบียนเติบโตที่ระดับ 12.8%YoY ในไตรมาสที่ 2 
ชะลอตัวลงจาก 13.4%YoY ในไตรมาสที่ 1 อันเป็นผลจากปัจจัย
ชั ่วคราวทางการเมืองที ่ส่งผลให้ FDI หดตัว 9.5%YoY ในเดือน 
เม.ย.-พ.ค. แต่ก็กลับมาขยายตัว 60%YoY ในเดือน มิ.ย. หลังจาก
ประธานาธิบดีคนใหม่เข้าร ับต าแหน่ง นอกจากนี ้ การส่งออก
เวียดนามเติบโตชะลอลงในแทบทุกกลุ่มสินค้า รวมทั้งคอมพิวเตอร์
และอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์ เสื้อผ้าและรองเท้า ตลอดจนสินค้าเกษตร 
ซึ่งเป็นผลพวงจากความไม่แน่นอนของการฟื้นตัวของอุปสงค์สินค้า
ในตลาดโลก  
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• ทิศทางเศรษฐกิจเวียดนามในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 คาดว่าจะเติบโตชะลอ
ลงจากครึ่งแรกที่เติบโต 6.42%YoY จากการส่งออกที่มีแนวโน้มชะลอลงจาก
ปัจจัยฐานสูงของปีก่อน ประกอบกับมาตรการตอบโต้การทุ่มตลาดและการ
อุดหนุนของสหรัฐต่อการส่งออกแพงโซลาร์ของเวียดนาม ซึ่งมีผลบังคับใช้
ตั ้งแต่เดือน มิ.ย. ปีนี ้ โดยเวียดนามพึ่งพาการส่งออกแผงโซลาร์คิดเป็น
สัดส่วน 2.0% ของการส่งออกรวม ส่วนการบริโภคภาคครัวเรือนคาดว่ามี
แนวโน้มเติบโตใกล้เคียงกับครึ่งแรกของปีจากปัจจัยหนุนที่รัฐบาลเวียดนามได้
ขยายเวลาการลดภาษีมูลค่าเพิ่มมาเป็น 8% ต่อเนื่องไปจนถึงสิ้นปีนี้ ทั้งปี 
2567 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าเศรษฐกิจเวียดนามมีแนวโน้มเติบโตดีกว่า
คาดการณ์เดิมมาอยู่ที่ 6.2% จาก 5.8% จากตัวเลขเศรษฐกิจเวียดนามใน
ไตรมาสที่ 2/2567 ที ่ออกมาดีกว่าที ่คาดค่อนข้างมาก รวมทั้งการลงทุน
ภาครัฐที่มีแนวโน้มเติบโตเร่งขึ้นหลังจากปัจจัยความไม่แน่นอนทางการเมือง
เริ่มคลี่คลาย 

• อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจเวียดนามยังเผชิญปัจจัยเสี่ยงอยู่หลายปัจจัย ได้แก่ 
o สถานการณ์เศรษฐกิจโลกที่มีความไม่แน่นอนสูง อันเป็นผลพวง

จากเฟดคงอัตราดอกเบี้ยไว้ในระดับสูงนานกว่าที่คาด ซึ่งอาจ
ส่งผลให้เศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง และส่งผลกระทบเชิงลบต่อการ
ฟื้นตัวของอุปสงค์สินค้าในตลาดโลก ซึ่งเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อการ
ฟื้นตัวของการส่งออกของเวียดนาม 

o ปัญหาหนี ้ส ินอสังหาริมทรัพย์ในเวียดนามที ่ย ังไม่คลี ่คลาย 
ธนาคารกลางเว ียดนามได ้ขยายระยะเวลาของมาตรการ
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รูปที่ 1 เศรษฐกิจเวียดนามไตรมาสที่ 2/2567 เติบโตเร่ง
ขึ้นมาที่ 6.93%YoY

อัตราการเติบโตของ GDP เวียดนาม (หน่วย: %YoY)
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ที่มา: General Statistics Office of Vietnam, CEIC (as of 29 June 2024)

รูปที่ 2 ในไตรมาสที่ 2 การลงทุนภาครัฐและยอดคา้ปลีก
เติบโตเร่งขึ้น ในขณะที่ FDI และการส่งออกเติบโตชะลอลง

Vietnam's Key Economic Indicator (%YoY)
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3 ช่วยเหลือและปรับโครงสร้างหนี้ออกไปจนถึง 31 ธ.ค. 2567 ซ่ึง
สะท้อนถึงความกังวลต่อการผิดนัดช าระหนี้ ในขณะที่ สัดส่วน 
NPL ยังมีแนวโน้มเพิ่มสูงขึ้นจากหนี้เสียภาคอสังหาริมทรัพย์ 
ทั้งนี้ ปัญหาหนี้เสียได้ส่งผลให้ธนาคารเพิ่มความระมัดระวังใน
การปล่อยสินเชื่อมากข้ึนและส่งผลให้เกิดภาวะสินเชื่อตึงตัว 

o ทิศทางการอ่อนค่าของเงินดอง ซึ่งเป็นผลพวงจากการที่เฟดคง
อ ัตราดอกเบี ้ยไว ้ในระด ับส ูงนานกว ่าท ี ่คาด ประกอบกับ
ปัจจัยพื้นฐานของภาคการเงินเวียดนามที่ยังมีความเปราะบาง 
โดยในช่วงปลายเดือน พ.ค. ที่ผ่านมา ค่าเงินดองอ่อนค่าเป็น
ประวัติการณ์ ส่งผลให้ธนาคารกลางเวียดนามเข้าแทรกแซง
ตลาดแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม คาดว่าการ
แทรกแซงค่าเงินจะสามารถท าได้เพียงในระยะสั้น เนื่องจากต้อง
ค านึงถึงระดับเงินทุนส ารองระหว่างประเทศที่เหมาะสมด้วย 

o อัตราเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มเพิ่มขึ้น โดยในเดือน มิ.ย. อัตราเงิน
เฟ้อของเวียดนามอยู่ที ่ระดับ 4.3%YoY ซึ่งใกล้กรอบบนของ
อัตราเงินเฟ้อเป้าหมาย 4.0-4.5% ทั้งนี้ ธนาคารกลางเวียดนาม
ก าลังเผชิญโจทย์ท้าทายในการหาสมดุลในการใช้อัตราดอกเบ้ีย
นโยบายเพื่อแก้ปัญหาอัตราเงินเฟ้อที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งอาจช่วย
บร ร เทาป ัญหา เ ง ิ นดอ งอ ่ อนค ่ า  แล ะป ัญหาหน ี ้ ภ า ค
อสังหาริมทรัพย์และสินเชื่อตึงตัวในภาคการเงิน 
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